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Ebitda de Andina cae 7,0% a/a en 1T19, en linea con

huestras estimaciones y el consenso de mercado.
Gonzalo Sandoval l.

* Embotelladora Andina reporté sus resultados del primer trimestre del presente afo, presentando una
caida en su Ebitda de 7,0% a/a en linea con nuestras estimaciones y con el consenso de mercado.

=Los ingresos de la compafia presentaron una caida de 67% afa. Esta baja en los ingresos estd
principalmente explicada por la contraccién de estos en un 31,0% a/a en la operacién en Argentina. Si bien el
precio promedio de venta aumenté aproximadamente un 50% a/a (en linea con la inflacién), no fue suficiente
para contrarrestar el efecto de la caida en el volumen de venta de un 17,6% en el mismo pais. Ademds, al
cierre de este periodo el peso argentino y el real brasilefio se depreciaron un 91% y 5% a/a frente al peso
chileno respectivamente. Esto fue parcialmente contrarrestado por un crecimiento en los ingresos de las
operaciones en Chile, Brasil y Paraguay de un 6,2%, 3,5% y 19% a/a respectivamente, tanto por aumentos en el
precio promedio de venta como en volimenes.

= Por su parte, el costo de explotacién tuvo un caida de 2,6% a/a, dado la caida en el volumen de ventas. Junto
con esto el margen bruto cayd 250 pb, esto se debid principalmente a que una parte de las materias primas
que utiliza la compania se encuentran dolarizadas, por lo que la depreciacién de las monedas locales frente
al délar provocé un aumento en los costos de produccion, y ademds hubo un mayor precio de la resina PET.
Por otro lado, el GAV tuvo una caida de 12,5% a/a principalmente por el efecto de la conversién de cifras
desde las filiales de Argentina y Brasil. Esto no fue suficiente para contrarrestar la caida en el margen bruto,
resultando en un caida del margen operacional de 80 pb.

*En tanto, el Ebitda cayé 7,0% a/a. El margen Ebtida fue de 21,0% manteniéndose constante con respecto al
mismo margen reportado en el 1T18.

* Finalmente, la utilidad de la compania fue de $46.651 millones, lo que significé un aumento de 9,6% respecto
al mismo trimestre del 2018, por una baja en la tasa efectiva de impuesto desde un 28,4% en el 1TI8 a un 17,6%

en el 1T19.
1- 2019 1- 2018 Estimaciones $ MM
% Var.
MM$ % Ing. MM$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 447668 - 479.831 - -6,7%
Costos de Explotacion -261937 58,5% -268.8 56,0% -26%
GAV -116.975 261% -133.678 27.9% -125%
Otros -2200 -0,5% -6.516 -1,4% -66,2%
Resultado Operacional 67.758 15,1% 76.157 15,9% -1,0%
Ebitda 93.802 21,0% 100.882 21,0% -7,0% 96.425 95.010
Utilidad/Pérdida del Ejercicio 46.651 10,4% 42,583 8,9% 9,6% 40.575 38.494
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