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= CAP reportd sus resultados correspondientes al tercer trimestre del 2020, registrando un aumento de 498%
a/a en su Ebitda. Este Ultimo se ubicé sobre nuestras estimaciones, debido principalmente a mayores
despachos de hierro y a un precio implicito mayor al proyectado.

» Los ingresos presentaron un incremento de 69,4% con respecto al 3T19. En particular, las ventas de CAP
Mineria fueron mayores en un 145,3% a/a, producto de despachos de hierro que alcanzaron 4.265 MTM (+76%
a/a), un precio promedio mds alto (US$NI3/t vs US$80/t en 3TI9) y a la paralizacién del puerto Guacolda i
durante 2019. El cash cost por su parte alcanzé us$47,1/t, representando una disminucién de 20,4% afa. A
pesar de mayores gastos no operacionales, el Ebitda de Cap Mineria crecié 581,3% afa, impulsando los
resultados a nivel consolidado.

= A la vez, el negocio de acero registré una caida de 6,6% a/a en sus ingresos, dada la disminucién en precios
de 75% afa ante menores precios internacionales del acero y a pesar de los mayores volimenes
despachados (+1% afa). El cash cost por su parte presenté una caida de 107% afa, asociada a una
normalizacion de la operacién de hierro y la depreciacion del peso chileno. El Ebitda de esta linea de
negocios fue de -US$8,1 millones, en comparacién a los -~US$13,2 millones del 3T19. Por Ultimo, el negocio de
procesamiento de acero experimenté un crecimiento de 109,9% a/a en su Ebitda, producto de mayores
precios.

l-2020 l-2019 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso
Ingresos 71,6 - 420,1 B 69,4% 589 6381
Costos de Explotacién -4427 -62,2% -389,6 -927% 13,7%
GAV -27.3 -3,83% -239 -57% 14,3%
Depreciacion -529 -7.43% -46,1 -11,0% 14,7%
Otros -245 -3,44% =77 -1,8% 216,2%
Resultado Operacional 2171 30,51% -10 -0,2% N/A
Ebitda 289,7 40,71% 484 1,5% 498,.4% 2142 2377
Utilidad/Pérdida 913 12,83% -22] -5,3% N/A 62,9 855

* Destacamos el aumento en volimenes en el trimeste, permitiéndole a la compafia aprovechar los altos
precios internacionales del hierro y crecer significativamente en Ebitda. Creemos que la tendencia se
mantendria durante los préximos meses, ante precios del hierro que se mantienen por sobre los US$100/t. y
una operacion en Guacolda Il que opera con normalidad, lo que se ha traducido en las mayores
exportaciones de hierro de los Ultimos afios de acuerdo a datos de aduanas. Esto, en conjunto con un cash
cost que comenzaria a hormalizarse hacia el cierre del afio, significarian un importante crecimiento en
resultados para la compaiia durante este afo.
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