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= Durante el 3720 la empresa mostré una caida de 229% af/a en su Ebitda, sorprendiendo nuestras

estimaciones, junto a un crecimiento en utilidad de 346% a/a.

= A nivel desagregado, Arauco presenté una disminucién de 13,3% a/a en ventas, explicado por caidas en las
ventas de celulosa de 234% afa (con variaciones de precios y volimenes de -8,2% a/a y -16,5% a/a
respectivamente) y en maderas de -5,4% a/a. Los inventarios de celulosa aumentaron en 2 y 4 dias para la
fibra corta y larga, respectivamente. Es asi como el Ebitda de esta linea de negocios alcanzé US$211 millones,

lo que representé una disminucién de 17,6% afa.

= Respecto a combustibles, registré una caida de 33,4% a/a a nivel de ingresos, mostrando Copec, Terpel y
Mapco disminuciones en sus volimenes comercializados de 21,2% ala, 27.9% a/a y 7.6% a/a, respectivamente.
El Ebitda de esta linea de negocio cayd 30,2% a/a, totalizando US$108 millones, manteniendo un margen

Ebitda con respecto al 3T19 de 3,6%.

= En tanto, Abastible registré una caida en ventas de 14,3% a/a y un Ebitda de US$49 millones, 13,2% menor al

del 3T19 aunque manteniendo un margen sobre ingresos de 18,5%.

lI-2020 12019 % Var. Estimaciones MMUS$
MMUS$ % Ing. MMUS$ % Ing. Security Consenso

Ingresos 4544 - 6.240 - -27.2% 4222 4428
Costos de Explotacion -3.826 -84,2% -5.410 -86,7% -29,3%
GAV -546 -12,0% -644 -10,3% -151%
Resultado Operacional 7 3,8% 185 3,0% -7,6%
Ebitda 468 10,3% 489 7,8% -4,3% 375 402
Utilidad/Pérdida 98 21% 22 0,4% 346,3% 13 -0,2

* Los negocios de celulosa, maderas y paneles continuaron dfectados por la pandemia, aunque con
buenas perspectivas de recuperacion en los siguientes trimestres tras aumentos en los precios de celulosa
en China y Europa en las Ultimas semanas. La demanda global por celulosa retomaria su curso de
crecimiento, impulsada por Asia. Por otro lado, el segmento combustibles, a pesar de su relativa
estabilidad histérica y la caida del 2T20, volvié a mostrar caidas significativas en sus volimenes
comercializados, destacando el canal industrial con disminuciones de 2% g/q. Estimamos que estos
volimenes seguirian un crecimiento mas lento de lo esperado, en linea con la recuperacion de la actividad

econdémica.
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