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Ebitda de Copec Muy Por Sobre de Nuestras Estimaciones y el
Consenso deMercado

§ Durante el 3T20 la empresa mostró una caída de 22,9% a/a en su Ebitda, sorprendiendo nuestras

estimaciones, junto a un crecimiento en utilidad de 346% a/a.

§ A nivel desagregado, Arauco presentó una disminución de 13,3% a/a en ventas, explicado por caídas en las

ventas de celulosa de 23,4% a/a (con variaciones de precios y volúmenes de -8,2% a/a y -16,5% a/a
respectivamente) y en maderas de -5,4% a/a. Los inventarios de celulosa aumentaron en 2 y 4 días para la

fibra corta y larga, respectivamente. Es así como el Ebitda de esta línea de negocios alcanzó US$211 millones,

lo que representó una disminución de 17,6% a/a.

§ Respecto a combustibles, registró una caída de 33,4% a/a a nivel de ingresos, mostrando Copec, Terpel y

Mapco disminuciones en sus volúmenes comercializados de 21,2% a/a, 27,9% a/a y 7,6% a/a, respectivamente.

El Ebitda de esta línea de negocio cayó 30,2% a/a, totalizando US$108 millones, manteniendo un margen

Ebitda con respecto al 3T19 de 3,6%.

§ En tanto, Abastible registró una caída en ventas de 14,3% a/a y un Ebitda de US$49 millones, 13,2% menor al
del 3T19 aunque manteniendo un margen sobre ingresos de 18,5%.

§ Los negocios de celulosa, maderas y paneles continuaron afectados por la pandemia, aunque con

buenas perspectivas de recuperación en los siguientes trimestres tras aumentos en los precios de celulosa

en China y Europa en las últimas semanas. La demanda global por celulosa retomaría su curso de
crecimiento, impulsada por Asia. Por otro lado, el segmento combustibles, a pesar de su relativa

estabilidad histórica y la caída del 2T20, volvió a mostrar caídas significativas en sus volúmenes

comercializados, destacando el canal industrial con disminuciones de 2% q/q. Estimamos que estos

volúmenes seguirían un crecimientomás lento de lo esperado, en línea con la recuperación de la actividad

económica.
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