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DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS

Renta Variable Local

Ebitda de SQM en Línea con Nuestras Estimaciones y Levemente bajo
el Consenso deMercado.

§ La compañía reportó una disminución en su Ebitda de 6,1% a/a, en línea con nuestras estimaciones. Por otro
lado, nos sorprendió negativamente con una caída de 96,9% a/a en su utilidad, debido al pago de US$62,5
millones asociado al gasto judicial por incumplimientos a la regulación de valores en EE.UU..

§ En el negocio de nutrientes vegetales de especialidad (NVE), el resultado bruto aumentó 18,2% a/a,
explicado por mayores volúmenes (+7,0% a/a) aunque menores precios (-2,4% a/a). El costo unitario
disminuyó 5,9% a/a, favoreciendo los resultados.

§ Respecto al resultado de yodo, este se mantuvo plano (+0,4% a/a, disminuyendo 15,9% q/q), con ingresos
que disminuyeron 18,8% a/a (con volúmenes -26,7% y precios +10,7% a/a) y costos que cayeron 31,2% a/a.

§ El resultado de cloruro de potasio (KCL) disminuyó 41,1% a/a, con ingresos que cayeron 11,1% a/a.

§ Químicos industriales (7% del resultado total) presentó un importante crecimiento de 67% a/a en su
resultado bruto, producto de la venta de 47.400 TM durante el trimestre, un aumento de 142% a/a.

§ Por último, el resultado del litio (15,8% del resultado bruto de la compañía) registró una caída por 9
trimestres consecutivos. La disminución de 55,9% a/a en su resultado bruto se explica por la caída de 43% a/a
en precios (US$5.384/t.). Por otro lado los volúmenes aumentaron 56,6% a/a, totalizando 17.700 TM.

§ Destacamos el aumento en volúmenes despachados en litio, estando muy por sobre nuestras
estimaciones y permitiéndole compensar en este segmento la fuerte caída en precios. A pesar de lo
anterior, de no materializarse un aumento en los precios en el corto plazo, los resultados de la compañía
continuarían viéndose afectados. Nuestra visión es que el precio del litio estaría cerca de un punto de
inflexion, tras mejores datos de ventas de vehículos eléctricos y producción de baterías en China. Por otro
lado, esperamos que el yodo y químicos industriales mantengan esta positiva tendencia hacia adelante,
debido a losmayores precios internacionales de estos productos.
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