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VISIONES POR CLASES DE ACTIVOS – MARZO 2018 
 

 

Tasas 

Cortas *

Tasas 

Largas *
Acciones

Monedas 

vs. US$ **

Global =/+ =/+ +

Estados Unidos + =/+ =

Europa = =/+ = =

Japón   = = - =

Emergentes

Latam   = = = =

Asia    =/+ =/+ + =

Chile = =/+ =/+ =
* (-) caída / (+) alza en en nivel de tasas nominales.

** (-) depreciación, (+) apreciación. 
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https://www.inversionessecurity.cl/inversionespublico/Archivo/ConsultarArchivo?id=3B60AFF6E8101384DE8CA7AA18EBEE282C49F93CD48224F4
https://www.inversionessecurity.cl/inversionespublico/Archivo/ConsultarArchivo?id=3B60AFF6E8101384DE8CA7AA18EBEE282C49F93CD48224F4
https://www.inversionessecurity.cl/inversionespublico/Archivo/ConsultarArchivo?id=3D282D6F3B11EF0408DC967D4F98E732E84C7FC18EE75897
https://www.inversionessecurity.cl/inversionespublico/Archivo/ConsultarArchivo?id=3D282D6F3B11EF0408DC967D4F98E732E84C7FC18EE75897
https://www.inversionessecurity.cl/inversionespublico/Archivo/ConsultarArchivo?id=1193431A85CB779F172779508399853D08D72271693B8CE6
https://www.inversionessecurity.cl/inversionespublico/Archivo/ConsultarArchivo?id=1193431A85CB779F172779508399853D08D72271693B8CE6
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N° de acciones 15 12 9 6

FALABELLA 13 13     15 18

COPEC 11 12     14 18

SQM-B 11  (+4) 11      (+3) 12 (+2)   17 (+17)   

BSANTANDER 10 10     11 16

LTM 9 10     11 16

CENCOSUD 8 9        11 15

ENELAM 7  (-4) 8         (-3) 10 (-2)   (-17)   

COLBUN 6 6        8

FORUS 6 6        8

CMPC 5 5        

CAP 4 5        

SALFACORP 4 5        

ENELGXCH 2

SONDA 2

CHILE 2

Total 100 100 100 100

1) Estas carteras resultan de conciliar dos aspectos: 

   ii) la minimización de los desvíos respecto al benchmark (IPSA).

Ponderaciones (%)

   i)  una selección de acciones basada en la mejor relación retorno-

riesgo bajo una visión estratégica (largo plazo);

2) La cartera pivot y de diversificación parsimoniosa corresponde a la de 

12 acciones (resaltado). 

3) Entre paréntesis el cambio en el ponderador con respecto a la cartera 

anterior.

  

Al 28 de febrero de 2018 2018 1m 3m 6m 12m

Total Mundo 1.0    -4.3    2.5    8.3    16.0    

Países Desarrollados 0.7    -4.3    2.0    8.1    14.6    

   Estados Unidos 1.5    -3.8    2.5    9.7    14.0    

   Eurozona 0.7    -5.4    0.4    5.4    22.4    

   Reino Unido -4.1    -7.1    0.7    3.7    9.6    

   Japón 2.9    -3.0    4.1    13.0    20.0    

   Asia ex Japón* 0.0    -3.4    3.6    4.9    11.5    

Países Emergentes 3.2    -4.2    6.6    9.9    27.6    

   Asia Emergente 2.1    -4.9    4.8    10.2    30.6    

      China 5.2    -5.7    7.3    14.2    44.1    

      India -3.7    -7.1    1.1    3.5    19.5    

   América Latina 8.5    -3.3    12.8    6.8    18.8    

      Brasil 13.5    -1.7    18.0    15.0    21.5    

      Chile (M SCI) 3.1    -3.0    19.2    12.3    33.2    

      Chile (IPSA US$) 3.9    -2.6    21.6    14.2    39.2    

   M.Oriente/Africa/Europa 4.1    -1.3    11.1    11.0    21.9    

 



 

 

 

 

 

  
 

Benchmark

Cartera 

Febrero 

2018

Cartera 

Recomendada

Diferencia 

(Sesgo, %)

Renta Variable 40.0% 45.0% 45.0% 5.0

Renta Fija 60.0% 55.0% 55.0% -5.0

TOTAL 100.0% 100.0% 100.0%

Renta Variable Extranjera 80.0% 77.5% 77.5% -2.5

Desarrollados 48.0% 43.0% 43.0% -5.0
     EE.UU. 28.0% 25.5% 28.0% 0.0

     Europa 12.0% 12.0% 12.0% 0.0

     Japón 8.0% 5.5% 3.0% -5.0

Emergentes 32.0% 34.5% 34.5% 2.5
     Asia Emergente 21.0% 23.5% 23.5% 2.5

     Latinoamérica 6.0% 6.0% 6.0% 0.0

     EEMEA 5.0% 5.0% 5.0% 0.0

Renta Variable Nacional 20.0% 22.5% 22.5% 2.5

Total Renta Variable 100.0% 100.0% 100.0% 0.0

Renta Fija Nacional 65.0% 62.5% 62.5% -2.5

Caja 5.0% 5.0% 5.0% 0.0
     0 a 1 año CLP 2.5% 2.5% 2.5% 0.0

     0 a 1 año UF 2.5% 2.5% 2.5% 0.0

Gobierno Nominal 7.5% 2.5% 2.5% -5.0
     1 a 3 años 5.0% 2.5% 2.5% -2.5

     Más de 3 años 2.5% 0.0% 0.0% -2.5

Gobierno UF 7.5% 5.0% 5.0% -2.5
     1 a 3 años 5.0% 5.0% 5.0% 0.0

     Más de 3 años 2.5% 0.0% 0.0% -2.5

Corporativos 45.0% 50.0% 50.0% 5.0

Renta Fija Extranjera 35.0% 37.5% 37.5% 2.5

Desarrollados 20.0% 17.5% 17.5% -2.5
     Money Market 5.0% 5.0% 5.0% 0.0

     Investment Grade 7.5% 5.0% 5.0% -2.5

     High Yield 7.5% 7.5% 7.5% 0.0

Emergente 15.0% 20.0% 20.0% 5.0

     USD 7.5% 10.0% 10.0% 2.5

     Moneda Local 7.5% 10.0% 10.0% 2.5

Total Renta Fija 100.0% 100.0% 100.0% 0.0

Cartera Recomendada Marzo 2018



Este informe no constituye oferta a firme de compra ni venta de valores, no compromete a Grupo Security 

ni a sus filiales o empresas relacionadas. Este informe ha sido preparado en base a información pública, 

proveniente de fuentes a nuestro juicio confiables. Sin embargo, podría contener eventualmente algún 

error, que de modo alguno compromete la responsabilidad de los autores de este informe. Asimismo, los 

precios o valores indicados pueden presentar variaciones con respecto a lo informado. Las inversiones 

especificadas en este informe pueden no resultar adecuadas para todos los inversionistas. Éstos deben 

tomar sus propias decisiones según sus objetivos y sus niveles de riesgo específicos. Ninguna parte de 

este documento puede ser (i) copiada o duplicada por cualquier forma o medio, o (ii) redistribuida sin 

el previo consentimiento escrito de Grupo Security. 
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