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CIFRAS SECTORIALES ANTICIPAN MODERACIÓN DE ACTIVIDAD 

• Las cifras sectoriales de octubre nos llevan a pronosticar un crecimiento de 1,6% interanual para el 

Imacec del mes, consistente con un aumento de 0,1% mensual en el nivel desestacionalizado.  

• Comercio: La actividad del comercio creció 7,1% interanual. La descomposición mostró que las ventas 

minoristas subieron 8,4%. Por su parte, las ventas de supermercados crecieron 2,8%. La serie de las 

ventas minoristas desestacionalizada y corregida del efecto calendario avanzó 1,3% en el mes, mien-

tras que las de supermercados 2,1% respecto al mes previo. 

• Manufactura: La actividad manufacturera cayó -0,4% interanual en octubre, bajo la expectativa del 

mercado de 0,9%, donde se dio una menor producción de celulosa por mantenciones programadas 

y caída en la producción de vino ante una menor demanda. En términos desestacionalizados el índi-

ce tuvo una variación nula respecto a septiembre.  

• Minería: La producción presentó una contracción de -0,8% interanual, afectado por una baja ley y 

menor procesamiento de cobre. En términos desestacionalizados, el índice tuvo una variación nula 

con respecto a octubre. 

• Electricidad, Gas y Agua (EGA): El indicador mostró un alza de 1,1% interanual, con avances en dos de 

sus tres componentes: electricidad (2,3%) y distribución de agua (1,6%). En tanto la distribución de gas 

bajó -16,2% interanual. El índice desestacionalizado creció 0,3% en el mes.  

• De esta forma, el Índice de Producción Industrial (IPI), que reúne estas tres categorías (manufactura, 

minería y EGA), presentó una contracción de -0,4% interanual en octubre, consistente con un retroce-

so de -0,3% en el nivel de la serie desestacionalizada en el mes. 

• Estas cifras validan la proyección de un crecimiento moderado de la economía durante el cuarto 

trimestre, en parte debido a la base exigente de comparación. Hacia adelante, seguimos conside-

rando que el desempeño de la actividad económica fluctuaría en torno al nivel de tendencia.  
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Este informe ha sido elaborado sólo con el objeto de proporcionar información a los clientes de Inversiones Security 
de BICE. Este informe no es una solicitud, ni una oferta para comprar o vender acciones, bonos u otros instrumentos 
mencionados en el mismo. Esta información y aquella en que está basada han sido obtenidas con información públi-
ca de fuentes que en nuestro mejor saber y entender parecen confiables. Sin embargo, esto no garantiza que ellas 
sean exactas ni completas. Las proyecciones y estimaciones que se presentan en este informe han sido elaboradas 
con las mejores herramientas disponibles, pero ello no garantiza que las mismas se cumplan. Todas las opiniones y 
expresiones contenidas en este informe pueden ser modificadas en cualquier tiempo sin previo aviso. Las proyeccio-
nes y estimaciones presentadas en este informe no deben ser la única base para la adopción de una adecuada deci-
sión de inversión y cada inversionista debe efectuar su propia evaluación en función de su situación personal, estra-
tegia de inversión, tolerancia al riesgo, situación impositiva, etc. El resultado de cualquiera operación financiera reali-
zada con el apoyo de este informe es de exclusiva responsabilidad de la persona que la realiza. Los valores y emisores 
extranjeros a que se pueda hacer referencia en este informe, y que se no encuentran inscritos en el Registro de Valo-
res a cargo de la Comisión para el Mercado Financiero de nuestro país, no le son aplicables las leyes y normativa que 
regulan el mercado de valores nacional, en consecuencia, es responsabilidad exclusiva de los inversionistas informar-
se previamente respecto de dichos valores y emisores extranjeros antes de adoptar cualquier decisión de inversión. 
La frecuencia de la publicación de los informes, si la hubiere, queda a discreción de Inversiones Security de BICE. Se 
prohíbe citar o reproducir en forma total o parcial este informe sin la autorización expresa previa de Inversiones Secu-
rity de BICE. Los integrantes del Departamento de Estudios declaran expresamente que ninguna parte de su remune-
ración estuvo, está o estará directa o indirectamente relacionada con una recomendación específica o visión expre-
sada en el presente informe. Asimismo, a la fecha de publicación del presente informe, ninguno de los integrantes del 
Departamento de Estudios posee, directa o indirectamente, vínculos con personas relacionadas al emisor analizado 
en el mismo. Con el objeto de prevenir Conflictos de Interés entre Inversiones Security de BICE o sus colaboradores y 
los emisores recomendados por este informe, se deja constancia que las transacciones bursátiles que realicen los 
colaboradores de BICECORP S.A. y de sus filiales, se encuentran reguladas por el “Manual para transacciones de accio-
nes y otros valores de BICECORP S.A. y sus filiales”. 
  


