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ANEXO 3 
Patrimonio separado BSECS 9 

 
 

Situación Financiera Patrimonio Separado 
 
BSECS-9: En términos de liquidez, este patrimonio ha mantenido el  comportamiento esperado, 
pues sus activos líquidos le han permitido cumplir oportunamente sus compromisos con sus 
bonistas preferentes y con sus distintos proveedores de servicios. Desde una perspectiva de más 
largo plazo, los indicadores de solvencia; rentabilidad de activos versus la tasa de costo del bono 
preferente, sugieren que el patrimonio está preparado para cumplir con las obligaciones asociadas 
a los bonos preferentes. Sin embargo,  la morosidad normal de la cartera y la naturaleza de la 
estructuración nos señala algún grado de falla en el pago de las obligaciones de ciertos bonos con 
mayor grado de subordinación. En síntesis, podemos afirmar que los bonos preferentes tienen una  
muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no 
se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor o en la industria 
hipotecaria. Cabe hacer mención que las series subordinadas B, C, D y E han venido pagando 
intereses de acuerdo a lo que establece el contrato de emisión durante el último tiempo.  
Actualmente las carteras del Bsecs-11 y Bsecs-12  están fusionadas con el Bsecs-9. 
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I.- Patrimonio Separado sin Recompra regular de Activo 
 
1.1 Antecedentes Patrimonio Separado BSECS 9 
 
I1.1 Composición de la cartera 
 

Inicio Actual

Numero de Activos 973 1685

Saldo Insoluto Total 15.075.916 20.859.454

Saldo Insoluto Promedio Ponderado 17.030 14.008

Tasa de Originacion 10,41% 10,03%

Plazo Transcurrido 16 110

Plazo Remanente 224 137

Relación Deuda/Garantía (Tasación) 77,06% 59,17%  
 
I. 1.2 Antecedentes de Originación y administración del patrimonio separado 
 

Originador Tipo de Activo Aportado Periodo Inicial Periodo Actual

Concreces Leasing S.A.
Contratos de Leasing 
Habitacional con promesa 
de compraventa

973 1685

Administrador Primario: Agente administrador de mutuos hipotecarios ACFIN S.A.
Administrador Maestro: Securitizadora Security S.A.
Clasificación Administrador Maestro: No aplica
Clasificadora: No aplica
Fundamentos de clasificación: No aplica

Numero de activos aportados

 
 
I.2 Emisión Patrimonio Separado 
 
Información relacionada a la emisión 
 

Inicial Vigente Inicial Vigente Inicial Vigente
Serie
BSECS-9A1 15.071.122      5.282.159                         1157 694 231 120 4,00%
BSECS-9B1 1.359.918        1.393.500                         522 522 231 120 5,00%
BSECS-9C1 713.827           816.059                            274 274 231 120 5,50%
BSECS-9D1 531.462           670.946                            204 204 231 120 6,00%
BSECS-9E1 573.146           751.264                            220 220 231 120 7,00%
BSECS-9F1 807.614           1.576.585                         310 310 231 120 7,50%
BSECS-11A2 12.452.889      4.772.601                         956 591 219 120 4,00%
BSECS-11B2 1.432.864        1.468.247                         550 550 219 120 5,00%
BSECS-11C2 468.937           508.150                            180 180 219 120 5,50%
BSECS-11D2 208.417           248.224                            80 80 219 120 6,00%
BSECS-11E2 390.781           478.717                            150 150 219 120 7,00%
BSECS-11F2 651.302           1.182.739                         250 250 219 120 7,50%
BSECS-12A3 10.472.932      4.645.586                         804 513 204 120 4,70%
BSECS-12B3 995.189           1.007.881                         382 382 204 120 5,20%
BSECS-12C3 312.625           324.738                            120 120 204 120 5,20%
BSECS-12D3 156.312           170.812                            60 60 204 120 5,20%
BSECS-12E3 234.469           256.217                            90 90 204 120 5,20%
BSECS-12F3 713.827           1.017.857                         274 274 204 120 5,20%

Monto Adeudado Número de Bonos Plazo Remanente (meses)
Tasa Emisión
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Información de la Clasificación de Riesgo 
 

Clasificación 
Inicial

Clasificación 
Actual

Clasificación 
Inicial

Clasificación 
Actual

BSECS-9A1 BSECS- 11A2 BSECS-12A3 AAA AAA AAA AAA

BSECS-9B1 BSECS- 11B2 BSECS-12B3 AA AA+ AA AAA

BSECS-9C1 BSECS- 11C2 BSECS-12C3 A A A AA-

BSECS-9D1 BSECS- 11D2 BSECS-12D3 BBB BBB BBB- BBB+

BSECS-9E1 BSECS- 11E2 BSECS-12E3 BB BB B BB-

BSECS-9F1 BSECS- 11F2 BSECS-12F3 C C C C

Humphreys
(fusion 9 -11 -12)Serie

Feller Rate 

 
 
I.3. Morosidad 
 
I.3.1 Morosidad en términos de saldo insoluto 
 
Morosidad en términos de saldo insoluto 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Al dia 14.159.144  14.623.887  14.557.245  14.322.620  14.661.141  14.027.112  13.775.501  13.620.152  13.244.430  13.294.736  13.164.554  13.542.074  13.056.933  

1 cuota en mora 3.322.186    3.304.028    3.512.887    3.363.921    2.979.028    3.547.484    3.654.298    3.746.548    3.592.502    3.438.248    3.376.088    2.933.828    3.320.024    

2 cuota en mora 2.247.642    2.012.053    1.801.006    1.837.921    1.866.292    1.953.124    1.740.461    1.679.030    1.812.495    1.627.212    1.743.795    1.726.262    1.801.683    

3 cuota en mora 678.266       568.899       709.033       739.488       433.142       445.178       667.011       570.775       638.432       798.418       736.414       748.189       553.633       

4 cuota en mora 308.326       220.713       152.431       251.429       452.577       255.779       247.859       332.242       369.497       394.402       394.845       377.989       397.997       

5 cuota en mora 210.605       91.208         138.753       155.948       168.765       271.463       162.982       145.527       201.799       230.743       276.074       151.962       195.208       

6 y mas cuotas en mora(1) 1.729.623    1.644.850    1.446.150    1.486.271    1.458.369    1.393.603    1.543.741    1.529.804    1.573.154    1.495.675    1.496.222    1.590.609    1.533.972    

Activos en liquidación 42.635         84.325         90.543         130.815       108.038       59.842         59.842         44.371         55.319         45.781         32.404         28.304         62.601         

TOTAL 22.655.792  22.465.638  22.317.506  22.157.598  22.019.314  21.893.743  21.791.853  21.624.078  21.432.309  21.279.435  21.187.992  21.070.914  20.859.450  
(1) No se consideran los activos en proceso de liquidación.

Morosidad
Saldo Insoluto

 
 
Morosidad en términos Porcentuales 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Al dia 62,50% 65,09% 65,23% 64,64% 66,58% 64,07% 63,21% 62,99% 61,80% 62,48% 62,13% 64,27% 62,59%
1 cuota en mora 14,66% 14,71% 15,74% 15,18% 13,53% 16,20% 16,77% 17,33% 16,76% 16,16% 15,93% 13,92% 15,92%
2 cuota en mora 9,92% 8,96% 8,07% 8,29% 8,48% 8,92% 7,99% 7,76% 8,46% 7,65% 8,23% 8,19% 8,64%
3 cuota en mora 2,99% 2,53% 3,18% 3,34% 1,97% 2,03% 3,06% 2,64% 2,98% 3,75% 3,48% 3,55% 2,65%
4 cuota en mora 1,36% 0,98% 0,68% 1,13% 2,06% 1,17% 1,14% 1,54% 1,72% 1,85% 1,86% 1,79% 1,91%
5 cuota en mora 0,93% 0,41% 0,62% 0,70% 0,77% 1,24% 0,75% 0,67% 0,94% 1,08% 1,30% 0,72% 0,94%
6 y mas cuotas en mora(1) 7,63% 7,32% 6,48% 6,71% 6,62% 6,37% 7,08% 7,07% 7,34% 7,03% 7,06% 7,55% 7,35%
Activos en liquidación 0,19% 0,38% 0,41% 0,59% 0,49% 0,27% 0,27% 0,21% 0,26% 0,22% 0,15% 0,13% 0,30%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(1) No se consideran los activos en proceso de liquidación.

Morosidad
Saldo Insoluto expresado en %

 
 
I.3.2 Morosidad en términos de Número de Activos 
 
Morosidad sobre número de contratos 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Al dia 1115 1149 1151 1137 1162 1116 1105 1099 1078 1085 1078 1109 1072

1 cuota en mora 244 244 260 257 227 273 278 286 274 268 267 231 263

2 cuota en mora 171 156 136 139 145 152 141 133 143 127 138 141 149

3 cuota en mora 51 43 55 52 36 34 48 47 50 61 53 58 40

4 cuota en mora 21 17 13 20 32 20 18 23 29 31 32 28 33

5 cuota en mora 12 7 11 12 13 19 13 10 15 20 20 11 16

6 y mas cuotas en mora(1) 126 118 104 107 106 103 113 112 113 106 110 117 112

Activos en liquidación 3                  6                  7                  10                8                  5                  5                  5                  6                  5                  4                  4                  7                  

TOTAL 1740 1734 1730 1724 1721 1717 1716 1710 1702 1698 1698 1695 1685

(1) No se consideran los activos en proceso de liquidación.

Morosidad
Numero de Activos
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Morosidad porcentual sobre número de contratos 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Al dia 64,08% 66,26% 66,53% 65,95% 67,52% 65,00% 64,39% 64,27% 63,34% 63,90% 63,49% 65,43% 63,62%
1 cuota en mora 14,02% 14,07% 15,03% 14,91% 13,19% 15,90% 16,20% 16,73% 16,10% 15,78% 15,72% 13,63% 15,61%
2 cuota en mora 9,83% 9,00% 7,86% 8,06% 8,43% 8,85% 8,22% 7,78% 8,40% 7,48% 8,13% 8,32% 8,84%
3 cuota en mora 2,93% 2,48% 3,18% 3,02% 2,09% 1,98% 2,80% 2,75% 2,94% 3,59% 3,12% 3,42% 2,37%
4 cuota en mora 1,21% 0,98% 0,75% 1,16% 1,86% 1,16% 1,05% 1,35% 1,70% 1,83% 1,88% 1,65% 1,96%
5 cuota en mora 0,69% 0,40% 0,64% 0,70% 0,76% 1,11% 0,76% 0,58% 0,88% 1,18% 1,18% 0,65% 0,95%
6 y mas cuotas en mora(1) 7,24% 6,81% 6,01% 6,21% 6,16% 6,00% 6,59% 6,55% 6,64% 6,24% 6,48% 6,90% 6,65%
Activos en liquidación 0,17% 0,35% 0,40% 0,58% 0,46% 0,29% 0,29% 0,29% 0,35% 0,29% 0,24% 0,24% 0,42%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(1) No se consideran los activos en proceso de liquidación.

Morosidad
Numero de Activos en porcentaje

 
 
 
I.3.3 Análisis de Morosidad 
 
A junio de 2016, la morosidad total de la cartera en términos de saldo insoluto, llega a un 37,41% 
del total vigente y los contratos con 4 o más aportes en mora llegan a 10,20%. Estos valores al 
cierre de marzo del año anterior eran 37,50% y 9,92%  respectivamente. 
 
La variación del indicador de morosidad total, se puede explicar principalmente por las variables 
asociadas a la madurez de la cartera, capacidad de pago, entre otros, que ha afectado a nuestro país 
en el último año. Así mismo, se han reforzado los controles de seguimiento de los morosos a nivel 
de administrador maestro y primario para mejorar los índices de mora total. Sin perjuicio de lo 
anterior, los niveles de recaudación llegan alrededor del 95% de la recaudación teórica en 
promedio durante el año. 
 
 
I.4 Activos Prepagados 
 
I.4.1  Activos prepagados en relación a Saldo Insoluto 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Prepagos Parciales -               -               -               -               -               -               -               -               -               -               -               -               -               

Prepagos Totales 46.790         59.972         25.166         31.601         29.204         31.002         12.166         54.449         75.812         43.220         -               18.002         83.080         

Total Prepagos 46.790         59.972         25.166         31.601         29.204         31.002         12.166         54.449         75.812         43.220         -               18.002         83.080         

Prepagos Acumulados 2.857.345    2.917.316    2.942.483    2.974.084    3.003.288    3.034.290    3.046.457    3.100.905    3.176.717    3.219.937    3.219.937    3.237.939    3.321.019    

Prepago
Saldo Insoluto

 
 
 
Activos prepagados expresados en % de Saldo Insoluto respecto del saldo insoluto de la 
cartera inicial) 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Prepagos Parciales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Prepagos Totales 0,12% 0,16% 0,07% 0,08% 0,08% 0,08% 0,03% 0,14% 0,20% 0,11% 0,00% 0,05% 0,22%

Total Prepagos 0,12% 0,16% 0,07% 0,08% 0,08% 0,08% 0,03% 0,14% 0,20% 0,11% 0,00% 0,05% 0,22%

Prepagos Acumulados 7,52% 7,68% 7,75% 7,83% 7,91% 7,99% 8,02% 8,16% 8,36% 8,48% 8,48% 8,53% 8,74%

Prepago
Saldo Insoluto en %
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I.4.2 Activos prepagados en relación al número de activos 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Prepagos Parciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prepagos Totales 5 3 2 3 3 3 1 4 6 3 0 2 6

Total Prepagos 5 3 2 3 3 3 1 4 6 3 0 2 6
Prepagos Acumulados 217 220 222 225 228 231 232 236 242 245 245 247 253

Prepago
Numero de Activos

 
 
Activos prepagados expresados en % número de activos respecto de la cartera inicial  
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Prepagos Parciales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Prepagos Totales 0,21% 0,13% 0,09% 0,13% 0,13% 0,13% 0,04% 0,17% 0,26% 0,13% 0,00% 0,09% 0,26%

Total Prepagos 0,21% 0,13% 0,09% 0,13% 0,13% 0,13% 0,04% 0,17% 0,26% 0,13% 0,00% 0,09% 0,26%

Prepagos Acumulados 9,26% 9,39% 9,48% 9,60% 9,73% 9,86% 9,90% 10,07% 10,33% 10,46% 10,46% 10,54% 10,80%

Prepago
Numero de Activos %

 
 
I.4.3 Características de los activos prepagados 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

Tasa de Originacion 10,09% 9,16% 10,84% 10,98% 10,45% 9,82% 10,14% 9,56% 9,77% 9,40% 0,00% 10,21% 9,90%

Plazo Transcurrido 97                92                117              109              106              102              110              101              104              107              -               106              108              

Plazo Remanente 134              148              123              157              134              138              130              136              130              156              -               134              152              

Activos Prepagados

 
 
 
I.4.4 Análisis del Comportamiento del prepago de la Cartera 
Securitizada 
 
A junio de 2016, el índice porcentual acumulado de prepago fue 8,74% y a junio de 2015 un 
7,52% medido respecto del saldo insoluto.  Lo anterior está en línea con los parámetros originales 
para el nivel de clasificación actual. 
 
I.5. Sustitución de activos en términos de saldo insoluto 
 
I.5.1 Sustitución de los activos en términos de saldo insoluto 
 
No se han producido sustituciones durante este periodo. 
 
 
Sustitución de los activos en términos porcentuales sobre saldo insoluto 
 
No se han producido sustituciones durante este periodo. 
 
I.5.2 Sustitución de los activos en términos de número de activos 
 
No se han producido sustituciones durante este periodo. 
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Sustitución de los activos en términos de número de activos (%) 
 
No se han producido sustituciones durante este periodo. 
 
I.5.3 Características de Activos sustitutos 
 
No se han producido sustituciones durante este periodo. 
 
 
I.5.4 Análisis de la sustitución efectuada 
 
No se han producido sustituciones durante este periodo. 
 
 
I.6 Activos en incumplimiento 
 
I.6.1 Activos en incumplimiento en término de saldo insoluto 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

3.398.929    3.129.199    2.911.422    2.720.542    2.703.493    2.553.103    2.541.588    2.755.996    2.727.166    2.692.117    2.904.893    2.845.287    2.775.277    

42.635         84.325         90.543         130.815       108.038       59.842         59.842         44.371         55.319         45.781         32.404         28.304         62.601         

6.080.551    6.080.551    6.107.179    6.107.179    6.129.948    6.183.615    6.183.615    6.221.987    6.230.313    6.249.558    6.262.935    6.273.883    6.273.883    

Activos en Proceso Judicial

Activos en Proceso de 
Liquidacion (stock)

Activos Liquidados

Incumplimiento 
Saldo Insoluto

 
 
 
Activos en incumplimiento en término de saldo insoluto % 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

8,95% 8,24% 7,67% 7,16% 7,12% 6,72% 6,69% 7,26% 7,18% 7,09% 7,65% 7,49% 7,31%

0,11% 0,22% 0,24% 0,34% 0,28% 0,16% 0,16% 0,12% 0,15% 0,12% 0,09% 0,07% 0,16%

16,01% 16,01% 16,08% 16,08% 16,14% 16,28% 16,28% 16,38% 16,40% 16,46% 16,49% 16,52% 16,52%

Activos en Proceso de 
Liquidacion (stock)

Activos Liquidados

Activos en Proceso Judicial 

Incumplimiento 
Saldo Insoluto %

 
 
 
I.6.2 Activos en incumplimiento en término de número de activos 
 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

230 215 200 188 190 178 176 189 192 197 204 199 196

3                  6                  7                  10                8                  5 5 5 6 5 4 4 7

390              390              391              391              393              397              397              399              400              402              403              404              404              Activos Liquidados

Numero de Activos

Activos en Proceso Judicial 

Activos en Proceso de 
Liquidacion (stock)

Incumplimiento 
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Activos en incumplimiento en término de número de activos % 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

10,02% 9,37% 8,71% 8,19% 8,28% 7,76% 7,67% 8,24% 8,37% 8,58% 8,89% 8,67% 8,54%

0,13% 0,26% 0,31% 0,44% 0,35% 0,22% 0,22% 0,22% 0,26% 0,22% 0,17% 0,17% 0,31%

16,99% 16,99% 17,04% 17,04% 17,12% 17,30% 17,30% 17,39% 17,43% 17,52% 17,56% 17,60% 17,60%

Activos en Proceso de 
Liquidacion (stock)

Activos Liquidados

Numero de Activos %
Incumplimiento 

Activos en Proceso Judicial

 
 
 
I.6.3 Análisis de los activos en Incumplimiento 
 
El incumplimiento puede generar una distorsión en la situación financiera del patrimonio separado,  
si se desvían las variables que se consideran como estándar o supuestos originales que determinan 
una estructuración (precio, costo y tiempo).  
 
Con relación a los bienes recuperados por la vía judicial durante el periodo de junio 2015 y junio 
2016, se han liquidado 14 viviendas. 
 
A junio 2016 los casos en proceso judicial alcanzaron el 7,31% del total de la cartera vigente y a 
junio 2015  un  8,95%. La estrategia que se ha seguido es agilizar los casos en cobranza judicial y 
además se está realizando un plan de liquidación de las recuperaciones a fin de estar en línea con la 
estructura de la cartera. Se han adoptado medidas de forma que estos procesos optimicen la 
relación precio tiempo que, a su vez, tiene un correlato en costo financiero para el patrimonio 
separado y en el riesgo de deterioro del bien recuperado. 
 
 
I.7. Antecedentes del activo 
 
 
I.7.1 Principales características del activo 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

10,04% 10,04% 10,04% 10,04% 10,04% 10,04% 10,03% 10,03% 10,03% 10,03% 10,03% 10,03% 10,03%

62,17% 61,92% 61,67% 61,43% 61,13% 60,91% 60,67% 60,45% 60,19% 59,91% 59,66% 59,42% 59,17%

98                99                100              101              102              103              104              105              106              107              108              109              110              

148              147              146              145              144              143              142              141              140              139              139              138              137              

Relación Deuda/Garantía

Plazo Transcurrido

Plazo Remanente

Tasa Activos

 
 
 
I.7.2 Análisis de los índices del activo 
 
La relación deuda garantía está en 59,17% a junio de 2016. A este patrimonio separado, no le ha 
afectado demasiado el nivel de prepago ni el efecto en la mora lo que no implica que la 
securitizadora no monitoree permanentemente estas variables dado el actual escenario micro y 
macroeconómico. 
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I.8 Antecedentes del Pasivo 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19% 4,19%

4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51% 4,51%

17.389.531 16.657.393 16.657.393 16.657.393 16.048.725 16.048.725 16.048.725 15.339.645 15.339.645 15.339.645 14.700.346 14.700.346 14.700.346

29.018.659 28.345.688 28.345.688 28.345.688 27.797.199 27.797.199 27.797.199 27.149.327 27.149.327 27.149.327 26.572.282 26.572.282 26.572.282

Valor Par Preferente 17.570.136 16.717.765 16.772.739 16.830.405 16.104.292 16.159.858 16.215.424 15.392.782 15.445.897 15.499.012 14.751.255 14.802.161 14.853.067

29.368.295 28.464.627 28.574.392 28.688.740 27.909.785 28.022.377 28.134.968 27.259.820 27.370.310 27.480.799 26.680.913 26.789.549 26.898.185Valor Par Total

Tasa Pasivo Preferente

Saldo Insoluto preferente

Saldo Insoluto Total

Tasa Pasivo Total

 
 
I.9 Relación activo y pasivo 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16
Mes Cierre
EEFF

2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39

2,23 2,23 2,23 2,23 2,23 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22

1,30 1,35 1,34 1,33 1,37 1,36 1,36 1,41 1,40 1,39 1,44 1,43 1,42

0,78 0,79 0,79 0,78 0,79 0,79 0,78 0,80 0,79 0,78 0,80 0,79 0,79

1,32 1,35 1,35 1,34 1,38 1,37 1,37 1,42 1,41 1,41 1,44 1,44 1,43

0,83 0,88 0,88 0,87 0,92 0,88 0,87 0,90 0,88 0,88 0,90 0,93 0,90

Razón Activos/Pasivos 
Ajustado
Razón Activos sin 
Mora/Pasivo

Razón Tasas Preferente

Razón Tasas

Razón Activos/Pasivos Total

Razon Activos/Pasivos 
Preferentes

 
 
La razón de tasa preferente a junio 2016 fue 2,39 y la relación de activos sobre pasivos preferentes, 
está en 1,42 al cierre  de junio de 2016.  La razón de activos sin mora sobre pasivos se encuentra 
en 0,90, superior a la del junio de 2015 que fue de 0,83. 
 
Las razones financieras de la cartera nos muestran una tranquilidad en relación a todas las 
obligaciones que este patrimonio debe enfrentar. 
 
El patrimonio separado se encuentra sobrecoletarizado por el diferencial de tasas entre el activo y 
el pasivo. 
 
I.10 Ingresos y Gastos del Patrimonio Separado 
 
I.10.1 Ingresos 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

144.100       166.403       147.803       158.759       155.534       151.855       139.763       146.503       138.032       156.148       146.311       145.319       145.938       

120.926       142.573       99.504         106.677       102.022       104.319       102.198       99.565         100.991       118.293       106.382       105.568       104.844       

48.266         60.417         25.529         31.918         29.770         34.794         15.829         55.200         76.371         44.518         -               18.087         85.756         

Ingresos deudores al dia

Ingresos deudores morosos

Ingresos por prepago  
 
I.10.2 Egresos 
 

jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 Mes Cierre
EEFF

26.007 121.597 29.545 39.147 33.210 51.338 19.937 51.456 41.991 27.739 26.824 39.359 20.645

0 331.141 0 0 326.173 0 0 325.197 0 0 319.397 0 0

0 179.882 0 0 172.067 0 0 166.697 0 0 158.777 0 0

0 109.440 0 0 109.277 0 0 109.869 0 0 109.478 0 0

0 398.139 0 0 279.218 0 0 383.883 0 0 317.627 0 0

Prepagos Subordinados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pago Ordinario de Capital

Pago Ordinario de Interes

Pago Interes mezzanines 
(B-9, 11 Y 12)

Prepagos Preferentes

Gastos
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I.10.3 Análisis 
 
Los egresos del patrimonio se encuentran regulados contractualmente. Para el seguimiento de la 
variable de gasto, se mantienen controles directos sobre el administrador primario. 
Los ingresos del patrimonio en el trimestre está conforme lo esperado de acuerdo a la recaudación 
teórica. 
 
I. 11 Comportamiento de excedentes 
 

Trimestres -4 Trimestre -3 Trimestres -2 Trimestre -1 Trimestre Actual

Excedentes del Periodo
Excdentes Acumulados

Excedentes Retirados

 
 
I.12 Riesgo de calce de activos y pasivos 
 
En este patrimonio no existen activos y pasivos en diferente unidad de reajustabilidad o moneda 
 
I.13 Otros 
 
A la fecha no existe nada adicional que informar con respecto a este patrimonio. 


