INVERSIONES security

ADMINISTRADORA DE FONDOS

Estados Financieros

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY SA.

Santiago, Chile

Corresponde al periodo terminado al

31 de marzo de 2023 y al ejercicio terminado al
31 de diciembre 2022.



indice

Paginas
Estados Situacion FINANCIEra... ... ..o e e e e e e e e e 1
Estados de Resultado por fUNCION.........oiv it e e e e e een 3
Estados de Resultado INtegrales ... e e e e 4
Estados Flujo de EfeCtiVO.......c.uiiie i e e 5
Estados Cambios en el Patrimonio. .. .. ... e e e e 6
NOTA 1 — INformacion COrPOratiVa..........ccceueeeiieeeeeeieeeeeeeiiiiiierrs e e e e e e e e e e e eeaeeeeeaeeeeeeeeenennnne 7
NOTA 2 — Bases De Preparacion Y Criterios ContaB@&ados...........cccvvvvvveeeiiiiiiiieeeennes 12
NOTA 3 — Cambio Contable...........oooiiieeieee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaaeanene 38
NOTA 4 — Efectivo Y Equivalentes Al EfECHVO oo oooe e 39
NOTA 5 — Impuestos Diferidos E Impuesto A La Renta.............ccccceeeeeiiiiiieeeeeeceecieeeeee, 40
NOTA 6 — Saldos Y Transacciones Con Entidades Reladas Corriente ............cccccevveeeees 2.4
NOTA 7 — Propiedad, Planta Y EQUIPO ........ococceeeeeeeiiiiiiee e e e e e e e e eeeeeeeeeaeveeenneeeeeannnnns 46
NOTA 8 — Activos por Derecho de USO ........oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e ee e 48
NOTA 9 — Activos Intangibles Distintos De La PluBga.................cc.ooov i viiiiieiennnn. 48
NOTA 10 — PIUSVAITAL ..covviiiiiiiiiei e e e et e ettt e e e e eeeee e s e s e e e aeaaeaeeeeeeeesssnnnnns 49
NOTA 11 — Deudores Comerciales Y Otras Cuentagsd®brar Corrientes...........cccceeeeennn... 8.4
NOTA 12 — Otros Activos FINANCIEroS COIMENTES ceee..iiiie et 51
NOTA 13 — Activo Y Pasivos Por Impuestos COrfentesS.......ceveieeeeeeeeeeeeeeeeeeiviiiiiennaannnnes 51
NOTA 14 — Otros Activos NO Financieros COITIENtES..........ccevvvviiiiiiiiiiiineeee e eeeeeee e 55
NOTA 15 — Otros Activos FinancieroS NO COITIENIES...........cceevvvvviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 56
NOTA 16 — Otros Pasivos FINANCIEroS COIMIENTES w..oiiieeeeeeeeiiiieieeeiiviii s 56
NOTA 17 — Pasivos por Arrendamientos Corrienteoyddrrientes..........covevvevveievneennnn. 57
NOTA 18 — Cuentas Por Pagar Comerciales Y Otrasi@@ad?or Pagar ..........ccccceevvvunnnnnnnns 60..
NOTA 19 — Otros Pasivos No Financieros COITIENIES ........ceeevvevriiuiiiiiieieeeeeeeeeeeeaeeeeeeeen 60
NOTA 20 — Otras PrOVISIONES ......ccouuuiiiiieeeeemeeieiiie e e e e e e e e e ettt s e e e e e e aeaa e e e eeeataneeeaeenes 61
NOTA 21 — Provisiones Por Beneficio A Los Empleados..........ccceevvviviiiiiiiiiie e, 59
NOTA 22 — INQrE@SOS Y GASIOS ......iiiiiiiet i s e ettt e e e e e eetia e e e e e eeeaaa e e aaaeeeeesssn e e eeeenennnnns 62
NOTA 23 — Gastos De AdMINISIIACION ......ccccoeeeeeiiiieiiieeeiee e e e e e e e e ee e e e ee e eeeeaeanaees 64
NOTA 24 — OtrasS GANANCIAS ....uuiiiiiiiiiii i eemmee e et e e e e et e e e e e eaaa e e e e esseaa e eaeeestnneaaaeenes 61
NOTA 25 — COSLtOS FINANCIEIOS .....uui i s s s s e e e e e e e e e aeaaeeeeaasasssann s s s sneeensssaaaaaaaaeeaseeeeees 62
NOTA 26 — Diferencias De CambiO .........cccceeuuuiiiiiiiiiiii e e e e e 62
NOTA 27 — GananCia POr ACCION..........coeiieeeeeee it s s e e e e e e e e e e e e e e aeeeeneeeeeseaann s 62
NOTA 28 — Medio AMDIENTE. ... .cciiiiii e e e e e e et e e e e eaaaaas 62
NOTA 29 — Politicas De Administracion Del RieSgO@&iCIero ................oeuvvvvvuiiiieeesesmmoees 66
NOTA 30 — ACCIONES OFQINATIAS ....eevvvvvrrrraeeeeeeeerirttuiiaasseeeeeeeeeeeereerrerrsrrnnnneerrrrnnn 72
NOTA 31 — GEeStiON DE CAPItAl ...uuvvviiiiiiiiccmiiiiiiiiiiiieeieeee ittt e e e e e e e e e e e e s annneeeeaaaaeaeeaaaaaaaans 73
NOTA 32 - Sociedades Sujetas A Normas ESpecialeS..........coovvvvviiviiieeiiiiiiiiie e 74
N[O NG 1 R Y- T o] 0] =S USSP 76
NOTA 34 — HEChOS REIEVANTES .......cccoiiiiieeeeeeee e 76

NOTA 35 — HECNOS POSIEIIOIES ... e 79



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacidon Financiera

Al 31 de marzo 2023 y Al 31 de diciembre 2022

Nota 31 demarzode 31 de diciembre
2023 2022
N°
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 2.638.701 23G0.
Otros activos financieros, corrientes 12.a 11.695.739 7.924.138
Otros activos no financieros, corriente 14 413.422 7E®
Deudores comerciales y otras cuentas por cobmigctes 11 1.911.127 3.089.343
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctarie 6.a 1.140.304 1.017.102
Activos por impuestos, corrientes 13.a 37.213 78.772
Total de activos corrientes distintos de los actigoo grupos de 17.836.506 15.159.447
activos para su disposicién clasificados como mamiglos para la
venta 0 como mantenidos para distribuir a los progtarios
Activos no corrientes o grupos de activos paraispabicion
clasificados como mantenidos para la venta i )
Activos no corrientes o grupos de activos paraispabicion
clasificados como mantenidos para distribuir goloxpietarios i ]
Activos no corrientes o grupos de activos para susposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comaantenidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 17.836.506 15.159.447
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 12.b 40.205.8 39.354.327
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 316.4 369.944
Plusvalia 10 8.677.240 8.677.240
Propiedades, planta y equipo 7 120.821 142.323
Propiedad de inversion - -
Activos por derecho de uso 8 450.451 522.276
Activos por impuestos diferidos 5.a 578.516 646.363
Activos no corrientes totales 50.349.284 49.712.473
Total de activos 68.185.790 64.871.920

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialt de estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacidon Financiera

Al 31 de marzo 2023 y Al 31 de diciembre 2022

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos
Pasiwvos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes
Pasivos por arrendamientos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien
Otras provisiones
Pasivos porimpuestos corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros corrientes
Total de pasivos corrientes distintos de los passo
incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivos por arrendamientos no corrientes
Provisiones no corrientes por beneficios a los eags
Otros pasivos no financieros no corrientes
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos

Nota 31 de marzode 31 de diciembre de
N° 2023 2022
M$ M$
16 1 1
17.a 324.195 33818
18 665.990 269.510
6.b - 1.603.456
20 2.572.225 571.293
13.b 556.398 193.275
21 319.318 363.204
19 1.019.331 .0211042
5.457.458 4.340.117
5.457.458 4.340.117
17.b 152.265 230.880
152.265 230.880
5.609.723 4.570.997
30 3.353.623 3.353.623
60.035.479 57.670.271
30 (813.035) (722.971)
62.576.067 60.300.923
62.576.067 60.300.923
68.185.790 64.871.920

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialt de estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcion

Al 31 de marzo de 2023 y 2022

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcién
Otras ganancias (pérdidas)
Costos financieros
Diferencias de cambio
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disc@olas

Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesantroladoras
Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancias por accién
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacicoesnuadas
Ganancia (pérdidas) por accion basica en operasidiseontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica

Nota

22.a
22.b

22.c

23.b

22d
24
25
26

5.b

27

01-01-2023 01-01-2022
31-03-2023 31-03-2022
M$ M$
6.913.968 5.934.434
(3.286.314) (2.331.247)
3.627.654 3.603.187
1.267.601 1.653.074
(1.701.385) (2.326.982)
(80.517) (28.092)
11.151 4.361
(48.308) (43.330)
(145.581) (20.309)
2.930.615 2.841.909
(565.407) (270.252)
2.365.208 2.571.657
2.365.208 2.571.657
2.365.208 2.571.657
2.365.208 2.571.657
226,4440 246,2094
226,4440 246,2094

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialt de estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Resultados Integrales

Al 31 de marzo de 2023 y 2022

01-01-2023 01-01-2022
31-03-2023 31-03-2022
M$ M$
Ganancia (pérdida) 2.365.208 2.571.657
Instrumentos financieros a valor justo con efecto ® patrimonio
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones destlauinentos financieros a val
justo con efecto en patrimonio. (18.994) 3.592
Otro resultado integral, antes de impuestos, ingtntos financieros a valor jus
con efecto en patrimoni (18.994) 3.592
Impuesto a las ganancias relacionado con componerstéle otro resultado
integral
Impuesto a las ganancias relacionado con instruosdiiriancieros a valor just
con efecto en patrimoni 5.128 (970)
Suma de impuestos a las ganancias relacionadosotbponentes de otro resultado
integral 5.128 (970)
Otro resultado integral (13.866) 2.622
Resultado integral total 2.351.342 2.574.279

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialt de estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por los ejercicammtnados.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022

Estados de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@stie servicios
Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswcos
Pagos procedentes de contratos mantenidos pamadttiacion o para negociar
Pagos ay por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeetgsactividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumerle deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumerntesleuda de otras entidades
Compras de propiedades, plantay equipo

Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de financiacion

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y eqlentes al efectivo, antes del efecto de los casnbi

en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sel@fectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equewaés al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deriodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo

Nota
N°

01-01-2023 01-01-2022
31-03-2023 31-03-2022
M$ M$
9.408.563 7.001.785
28.050 -
(1.513.402) 24.720.696
(1.039.403) (889.805)
(823.663) (525.071)
6.060.145 30.307.605
7.036.327 6.269.138
(10.483.996) (42.950.007)
(1.578) (11.695)
(16.266) (21.604)
(3.465.513) (36.714.168)
(2.014.663) (5.582.391)
0 -
5.975 3.110
(2.008.688) (5.579.281)
585.944 (11.985.844)
(97.547) (18.092)
488.397 (12.003.936)
2.150.304 17.288.350
2.638.701 5.284.414

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialt de estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio por los ejescterminados

Al 31 de marzo de 2023 y 2022

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2022 3.353.623 (722.971) 57.670.271 60.300.923 60.300.923
Incremento (disminuciéon) por cambios en politicastables - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de esore - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 3.353.623 (722.971) 57.670.271 60.300.923 60.300.923
Cambios en patrimonio - - - - -
Resultado Integral - - - - -
Ganancia (pérdida) - 2.365.208 2.365.208 2.365.208
Otro resultado integral - (13.866) - (13.866) (13.866)
Resultado integral - (13.866) 2.365.208 2.351.342 2.351.342
Emisién de patrimonio - - - - -
Dividendos - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacioneldgropietarios - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciondespropietarios - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y oasibios - (76.198) - (76.198) (76.198)
Incremento (disminucién) por transacciones de amscen cartera - - - - -
Total de cambios en patrimonio - (90.064) 2.365.208 2.275.144 2.275.144
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2023 3.353.623 - (813.035) 60.035.479 62.576.067 62.576.067

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2021 3.353.623 - (980.036) 73.159.504 75.533.091 75.533.091

Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - - -

Incremento (disminucién) por correcciones de esore - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 3.353.623 - (980.036) 73.159.504 75.533.091 75.533.091

Cambios en patrimonio - - - - - -

Resultado Integral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - 2.622 2.571.657 2.571.657 2.571.657

Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - 2.622 2.571.657 2.571.657 2.571.657

Emisién de patrimonio - - - - -

Dividendos - - - - -

Incremento (disminucién) por otras aportacionederopietarios - - - - -

Disminucién (incremento) por otras distribuciondespropietarios - - - - -

Incremento (disminucién) por transferencias y oamsbios - - - - -

Incremento (disminucién) por transacciones de amscen cartera - - - - -
Total de cambios en patrimonio - 2.622 2.571.657 2.571.657 2.571.657
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2022 3.353.623 - (977.414) 75.731.161 78.104.748 78.104.748

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialtde estos estados financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

a)

Informacioén de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.Aafilante “La Sociedad”) fue constituida
en la ciudad de Santiago, Chile por escritura paldie fecha 26 de mayo de 1992.

El 2 de junio de 1992, la Comision para el Merc&iltanciero aprobd la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.g§(seresolucién exenta N° 0112.

Segun resolucion N° 288 de fecha 17 de septiemd2063, la Comision para el Mercado
Financiero aprobd la reforma a los estatutos d8deiedad Administradora de Fondos
Mutuos Security S.A., acordada en Junta Generaa&pdinaria de Accionistas celebrada el
4 de julio de 2003. Tal reforma de estatutos comsa un cambio en el tipo de Sociedad
Administradora, pasando ésta a ser una Sociedadidsiradora General de Fondos,
conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de laylld° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordo araléecJunta Extraordinaria de Accionistas,
la aprobacion de la fusion por absorcion con Celsdr Administradora General de Fondos
S.A., cuya operacion fue concretada con fecha Xfiailembre de 2014, producto de lo cual
se produjo la disolucion automatica y de pleno devede ésta Uultima, pasando
Administradora General de Fondos Security S.A.quml todos sus activos y pasivos y a
sucederla en todos sus derechos y obligaciones.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializrfgpciono la adquisicion y absorcion por
parte de Administradora General de Fondos SecuBit%., de la Sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., produciéatsdisolucion de esta ultima pasando
Administradora General de Fondos Security S.Ardaseontinuadora y sucesora legal para
todos los efectos de la Sociedad disuelta, sucedlig@en todos sus derechos y obligaciones,
y adquiriendo la totalidad de su activo y pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A. stepece a Banco Security con un
99,99% de las acciones de la Sociedad, cuyo cadtibles el Grupo Security S.A., los
accionistas de la Sociedad son:

Accionistas N° Acciones % Participacion

Banco Security 10.444 99,99
Inv. Previsién Security Ltda. 1 0,01
Total 10.445 100




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

RELACION DE PROPIEDAD AL 31/12/2022

99,9758% 99,9853% _|| 99,99998% 99,9980% 78,1250% 99,9613% 100,0000%
Banco Security RalsA' Inversion Prevision Security Factoring SA. Inmobiliaria Security it Security jonal SpA
o Ltda. SA. Security SA.
st Q QARAY 1210% 999%
93.9904% 93.9983% 99,1410% B aray
AGF Security inmobiliaria Casanuestra SA Vida Security (Per
1)
51,0000%
99,8758% 83,0000% 67,0302%
; Hipotecaria Security - =
Valores Security Travel Security Princioa Protecta Compaiiia de Seguros
99,9000%
Beneficios Security
99,99998%
Viajes Security (Perd)

— 99,9981%
Corredora Seguros
Security

75,0000%
Travex Security (Perd)

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimigrita aprobado los Estados Financieros
al 31 de marzo 2023 en su sesion extraordinarfaate 26 de abril de 2023.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b) Descripcidn de operaciones y actividades principae
Administracion de Fondos: La Administradora cuextalmente con la siguiente oferta de

fondos:

R.U.N. Fondo Mutuo Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)

8055-1  Fondo Mutuo Security First FM de inversion errimsentos de deuda de mediano y
largo plazo.

8118-3  Fondo Mutuo Security Gold FM de inversion en imsgntos de deuda de mediano y
largo plazo.

8253-8  Fondo Mutuo Security Plus FM de inversién enumsémtos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

8294-5  Fondo Mutuo Security Global FM mixto.

8306-2  Fondo Mutuo Security Proteccion Estratégico deMibre inversion.

8323-2  Fondo Mutuo Security Emerging Market FM mixto.

8336-4  Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico Bbllibre inversion.

8384-4  Fondo Mutuo Security Dolar Money Market FM deeirsion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

8435-2  Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico FNfode inversion.

8490-5  Fondo Mutuo Security Selectivo FM dirigidonadrsionistas Calificados.

8492-1  Fondo Mutuo Security Crecimiento Estratégico M de libre inversion.

8795-5  Fondo Mutuo Security Latam FM de inversidrinetrumentos de capitalizacion.

8806-4  Fondo Mutuo Security Corporativo FM de inversdninstrumentos de deuda de mediano y

largo plazo.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N.

Fondo Mutuo

8820-K

8881-1

8912-5

8940-0

8986-9

8987-7

9073-5

9187-1

9607-5

9608-3

9609-1

9610-5

9651-2

9655-5

9712-8

10000-5

10345-4

10372-1

10434-5

Fondo Mutuo Security Asia Emergente

Fondo Mutuo Security Mid Term

Fondo Mutuo Security Index Fund S&P /CLX IPSA
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latimedcana

Fondo Mutuo Security Mid Term UF

Fondo Mutuo Security Index Fund US

Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latimedcana
I.G.

Fondo Mutuo Security Europa Estratégico
Fondo Mutuo Fondo Activo 2025

Fondo Mutuo Fondo Activo 2035

Fondo Mutuo Fondo Activo 2045

Fondo Mutuo Fondo Activo 2055

Fondo Mutuo Security Renta Variable Internzadio
Fondo Mutuo Security Deuda Internacional
Fondo Mutuo Security Mid Term Global
Fondo Mutuo Security Qfund Brazil

Fondo Mutuo Security Estructurado Pesos
Fondo Mutuo Security Estructurado UF

Fondo Mutuo Security Estructurado Délar (*)

*) Fondo no ha iniciado sus operaciones

En el afio 2023 se fusionaron los siguientes Fonddsituos:
26 de enero de 2023 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana I.G. y Fondo Mutuo
Security Deuda Corporativa Latinoamericana, siendo el Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa

Latinoamericana el continuador

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
FM de libversion.

FM de inversion estrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.

M @&e inversién en instrumentos de capitalizacion.
FM de libre inversion.

FM de invers@m instrumentos de deuda de corto plazo
con duraciéon menor o igual a 365 dias.

FM de isideren instrumentos de capitalizacion.

FM de inversién en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FManix
FM de libre irpién.
FM de libre irsién.
FM de libre irsién.
FM de libre irsién.
FM de libre inversion.
FMixde inversion.
FM deditinversion.
FM de libreersion.
Flibreeinversion.
FMilate inversion.

M é@e libre inversion.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N.

FONDO DE INVERSION

7131-5
7252-4
9117-0
9127-8
9128-6
9146-4
9227-4
9241-K
9242-8
9266-5
9573-7
9724-1
9729-2
9776-4
9883-3
9896-5
10047-1
10108-7
11112-5
10305-5
10326-8
10326-8
10439-6
10440-K
10427-2

(**)
(***)
(****)

Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil SmalpGadex

Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdi¢sni Debt

Fondo de Inversién Security Renta Fija Nation

Fondo de Inversién Security HY Chile

Fondo de Inversién Security Deuda Latam en UF

Fondo de Inversién Security Oaktree Oppaigsni Debt Il

Fondo de Inversion Security Oaktree Realt&$gportunities Fund VII
Fondo de Inversion Security Debt Opportusitie

Fondo de Inversion Security Special Situation

Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdigsnil B

Fondo de Inversion Security Oaktree Reat&staome Fund

Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO IV

Fondo de Inversién Security Rentas Inmaiatialr

Fondo de Inversién Security Deuda Privadaohiiaria y Capital Preferente
Fondo de Inversién Security Monarch Capiatiers V

Fondo de Inversion Security Stepstone Rdat&®artners 1V

Fondo de Inversién Security Deuda Habitatioon Subsidio

Fondo de Inversién Security Secondary Oppiort

Fondo de Inversion Security Secondary OppiortFully Funded

Fondo de Inversién Security Global Investmen

Fondo de Inversién Security Deuda Privad@rotriz

Fondo de Inversién Security Drifwood

Fondo de Inversién Security Deuda Privad@rmAotriz [1(**)

Fondo de Inversion Security Deuda Privadtodatriz |1 Fully Funded (***)
Fondo de Inversion Security Electromovilittatiana | (****)

Fondo inici6 sus operaciones el dia 3fe marzo de 2023
Fondo inicié sus operaciones el dia 28e marzo de 2023

Fondo inici6 sus operaciones el dia O8e marzo de 2023
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO OBSERVACION
76.090.427-9 Fondo de Inversiéon Privado COPEC - Universidad kca Vigente
76.263.892-4 Fondo de Inversién Privado INVLATA Vigente

c) Domicilio

d)

El domicilio social de Administradora General denéos Security S.A. esta ubicado en Av.
Apoquindo 3150, piso 7, Las Condes. Sus oficinepales estan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto de la Sociedad Administradora de Fondosdministrar todo tipo de fondos
regulados por la Ley N° 20.712 de 2014 y su regiameEn virtud de lo dispuesto en el
Titulo Il de la Ley antes mencionada, también pueldsarrollar la actividad de
administracion de carteras individuales. De igoainfa, en conformidad a lo dispuesto en la
Circular N° 2.171 de 2015, de la Comision para etdddo Financiero (“CMF”) o la que la
modifique o reemplace, se encuentra autorizadaqfegaer Planes de Ahorro Previsional
Voluntario APV y APVC, pudiendo, asimismo, desdaolas actividades complementarias
de su giro, de aquellas definidas en la Norma dadBa General N° 383 de 2015 o la que
la modifique o remplace.

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 Informacion General

Los estados financieros por los ejercicios termisaal 31 de marzo de 2023 y al 31 de
diciembre 2022 han sido preparados de acuerdoNolasas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International AccougtBtandards Board (en adelante “IASB”).
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de Administradora General
de Fondos Security S.A., al 31 de marzo de 2023% de diciembre 2022, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimomndoyres flujos de efectivo por los periodos
de tres meses terminados al 31 de marzo de 20Q33; Bespectivamente.

La informacién contenida en los presentes estamh@ndieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

2.2 Reclasificaciones

2.3

Al 31 de marzo de 2023 y al 31 de diciembre 2022,Sbciedad no ha efectuado
reclasificaciones en sus estados financieros.

Base preparacion

A continuacion, se describen las principales malfticontables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros. Tal como lo dispo@®inision para el Mercado Financiero,
estas politicas han sido disefiadas en funcidnsdeu@vas normas vigentes al 31 de marzo

de 2023 y aplicadas de manera uniforme a los ejescque se presentan en estos estados
financieros.

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones yenmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos intermedios inieidos en o después del 1 de enero de
2023.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas

La Compafia no ha adoptado en forma anticipadainangorma, interpretacion o enmienda
que habiendo sido emitida aun no haya entradogangia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFR&ignaron en vigencia a la fecha de los
estados financieros, su naturaleza e impactostakashea continuacion:
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Enmiendas Fecha de
aplicacién
obligatoria

IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero
de 2023

IAS 8 Definicion de la estimacion contable 1 de enero
de 2023

IAS 1 Revelacién de politicas contables 1 de enero
de 2023

IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y 1 de enero
pasivos que surgen de una sola transaccién de 2023

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitio la IFRS 17 Contsae Seguros, una nueva norma de
contabilidad especifica para contratos de seguresgbre el reconocimiento, la medicion,
presentacion y revelacion. Una vez entre en vigesestituira a IFRS 4 Contratos de Seguro
emitida en 2005. La nueva norma aplica a todostijpes de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que loseemisi como a ciertas garantias e
instrumentos financieros con determinadas caratits$ de participacion discrecional.
Algunas excepciones dentro del alcance podranpdieadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificé la NIIF 1&ra agregar una opcion de transicion
para una "superposicion de clasificacion" para@ddrdeas posibles asimetrias contables entre
los activos financieros y los pasivos por contra@seguro en la informacién comparativa
presentada en la aplicacion inicial de la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposicion dssificacion, solo puede hacerlo para
periodos comparativos a los que aplica la NlIFes7decir, desde la fecha de transicion hasta
la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17).

IFRS 17 requiere cifras comparativas en su aplcaci

La enmienda es aplicable por primera vez en 20@%msbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

IAS 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimacio  nes Contables y Errores — Definicion de
Estimados Contables

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificacioneladAS 8, en las que introduce una
nueva definicion de "estimaciones contables”. Lawiendas aclaran la distincion entre
cambios en estimaciones contables y cambios epolégcas contables y la correccion de
errores. Ademas, aclaran como utilizan las entislétetécnicas de medicidén e insumos para
desarrollar la contabilizacién de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobaeegtimacion contable, producto de un
cambio en un insumo o un cambio en una técnica ddiadn son cambios en las
estimaciones contables, siempre que estas no kesmukado de la correccion de errores de
periodos anteriores. La definicibn anterior de wmlgio en la estimacion contable
especificaba que los cambios en las estimacionetaliles pueden resultar de nueva
informacion o nuevos desarrollos. Por lo tant@galambios no son correcciones de errores.

La enmienda es aplicable por primera vez en 20@%rsbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

IAS 1 Presentacion de los Estados Financieros - Rev  elacién de Politicas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitid6 modificacionda 8AS 1 y a la Declaracion de préactica
de IFRS N°2 Realizar juicios de materialidad, eque proporciona orientacion y ejemplos
para ayudar a las entidades a aplicar juicios gmitancia relativa a las revelaciones de
politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudarseelatidades a proporcionar revelaciones
sobre politicas contables que sean mas utiles por:

* Reemplazar el requisito de que las entidades mvelgs politicas contables
"significativas” con el requisito de revelar susifcas contables "materiales”

» Incluir orientacion sobre como las entidades aplieaconcepto de materialidad en la
toma de decisiones sobre revelaciones de politmaisbles

Al evaluar la importancia relativa de la informatigobre politicas contables, las entidades
deberan considerar tanto el tamafio de las tramsssccomo otros eventos o condiciones y
la naturaleza de estos.

La enmienda es aplicable por primera vez en 20@%msbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion

En mayo de 2021, el IASB emiti6 modificaciones &ll&€ 12, que reducen el alcance de la
excepcion de reconocimiento inicial segun la NIC d2 modo que ya no se aplique a
transacciones que dan lugar a diferencias tempgramponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagodiguiean un pasivo son deducibles a
efectos fiscales, es cuestion de juicio (habiemhsiclerado la legislacion fiscal aplicable) si
dichas deducciones son atribuibles a efectos &scal pasivo reconocido en los estados
financieros (y gastos por intereses) o al compendet activo relacionado (y gastos por
intereses). Este juicio es importante para detemsnexisten diferencias temporarias en el
reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidagxcepcion en el reconocimiento inicial
no aplica a transacciones que, en el reconocimiamtmal, dan lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles iguales. Spla si el reconocimiento de un activo
por arrendamiento y un pasivo por arrendamienton(pasivo por desmantelamiento y un
componente del activo por desmantelamiento) dararlug diferencias temporarias
imponibles y deducibles que no son iguales. Noawitst es posible que los activos y pasivos
por impuestos diferidos resultantes no sean igugles ejemplo, si la entidad no puede
beneficiarse de las deducciones fiscales o si beaapasas de impuestos diferentes a las
diferencias temporarias imponibles y deducibles).t&éles casos, una entidad necesitaria
contabilizar la diferencia entre el activo y eligagpor impuestos diferidos en resultados.

La enmienda es aplicable por primera vez en 20@%msbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

Nuevos pronunciamientos (Normas, Interpretaciones yEnmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciadan o después del 1 de enero de 2024.

Las normas e interpretaciones, asi como las enasendFRS, que han sido emitidas, pero
aun no han entrado en vigencia a la fecha de estaglos financieros, se encuentran
detalladas a continuacion. La Compafiia no ha ajaieatas normas en forma anticipada:

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IAS 1 Clasificacion de pasivos como corrientes bde enero de 2024
no corriente
IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionadod ae enero de 2024

ventas con arrendamiento poste

IFRS 10 e IAS 28 Estados Financieros Consolidadesyta Por determinar
aportacion de activos entre un inversor y
Su asociada 0 negocio conju

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros — Clasifi  cacién de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes

En 2020 y 2022, el IASB emitié enmiendas a la IABata especificar los requerimientos
para la clasificacion de los pasivos como correntao corrientes. Las enmiendas clarifican

acerca de:

1. Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacio

2. Que debe existir un derecho a aplazar al finabdebdo sobre el que se informa.

3. Esa clasificacion no se ve afectada por la proigaoil de que una entidad ejerza su
derecho de aplazamiento.

4. Que sélo si un derivado implicito en un pasivo @stille es en si mismo un instrumento
de patrimonio, los términos de un pasivo no afémasu clasificacion.

Las enmiendas son efectivas para periodos que coemesn o después del 1 de enero de
2024. Las enmiendas deben aplicarse de forma gutigp. La aplicacion anticipada esta
permitida, la cual debe revelarse. Sin embargo,amtislad que aplique las enmiendas de
2020 anticipadamente también esta obligada a apdis&nmiendas de 2022, y viceversa.

La entidad se encuentra evaluando el posible irog#eesta enmienda.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

IFRS 16 Pasivos por arrendamientos relacionados av ~ entas con arrendamiento posterior

La enmienda aborda los requisitos que utiliza urdedor-arrendatario para medir el pasivo
por arrendamiento que surge en una transacciopmta eon arrendamiento posterior.

La enmienda establece que después de la fechacaede una transaccién de venta con
arrendamiento posterior, el vendedor-arrendatguiicaalos parrafos 29 al 35 de IFRS 16 al
activo por derecho de uso que surge del arrendampesterior y los parrafos 36 al 46 de
IFRS 16 al pasivo por arrendamiento que surge rdehdamiento posterior. Al aplicar los
parrafos 36 al 46 de IFRS 16, el vendedor-arrendatdetermina los “pagos de
arrendamiento” o los “pagos de arrendamiento rdesade tal manera que el vendedor-
arrendatario no reconoceria ningun importe de gaaarpérdida relacionada con el derecho
de uso que este conserva. La aplicacion de estpssites no impide que el vendedor-
arrendatario reconozca, en resultados, cualquieargada o pérdida relacionada con el cese
parcial o total de un arrendamiento, tal cual recpuel parrafo 46(a) de la IFRS 16.

La enmienda no prescribe requisitos de mediciére@Bpos para los pasivos por
arrendamiento que surgen de un arrendamiento postest medicién inicial del pasivo por
arrendamiento que surge de un arrendamiento parsperede dar lugar a que el vendedor-
arrendatario determine “pagos por arrendamiente”squn diferentes de la definicién general
de pagos por arrendamiento en el Apéndice A de IEREI vendedor-arrendatario debera
desarrollar y aplicar una politica contable quecdao resultado informacién que es
relevante y confiable de acuerdo con IAS 8.

Un vendedor-arrendatario aplica la enmienda a &#ogos de presentacion de informes
anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2 3 permite la aplicacion anticipada y
ese hecho debe revelarse. Un vendedor-arrendadiva la enmienda de forma retroactiva
de acuerdo con IAS 8 a las transacciones de wentarrendamiento posterior realizadas
después de la fecha de aplicacion inicial (es dézimodificacion no se aplica a las
transacciones de venta con arrendamiento posteebzadas antes de la fecha de aplicacion
inicial). La fecha de aplicacion inicial es el cemzo del periodo anual sobre el que se
informa en el que una entidad aplicé por primemlaenorma IFRS 16.

La entidad se encuentra evaluando el posible irop#eesta enmienda.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.4

2.5

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 | nversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos — venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Cdadok e IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan noansistencia reconocida entre los
requerimientos de IFRS 10y los de IAS 28 (201Jglératamiento de la venta o la aportacion
de activos entre un inversor y su asociada 0 negagijunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014hlesta que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentranenfilial o no) se reconoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganmaneerdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyemegocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial.

La fecha de aplicacion obligatoria de estas ennaigmsta por determinar debido a que el
IASB estda a la espera de los resultados de su qmyde investigacion sobre la

contabilizacion segun el método de participaciomipanial. Estas enmiendas deben ser
aplicadas en forma retrospectiva y se permite [@pedn anticipada, lo cual debe ser
revelado.

La entidad se encuentra evaluando el posible iropeesta enmienda.

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden lzgloss de situacion financiera
terminadas al 31 de marzo de 2023 y al 31 de dmier2022, estados de resultados, estados
de flujos de efectivo y los estados de cambiod pateamonio por los afios terminados al 31
de marzo 2023y 2022.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiezasboran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera, denada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Fen8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queafa Sociedad es el peso chileno ya
gue refleja las transacciones, hechos y condicignessubyacen y son relevantes para la
Sociedad.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.6

2.7

2.8

Conversioén

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aggiplictados en unidades de fomento, han
sido traducidos a pesos chilenos, moneda que pomde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stds unidades monetarias vigentes al
cierre de cada ejercicio informados por el Bancot@éde Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada pergoddos siguientes:

Moneda 31.03.2023 31.12.2022
Valor CLF 35.575,48 35.110,98
Valor USD 790,41 855,86
Valor EUR 858,02 915,95
Valor BRL 155,84 161,96

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de grardig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informéticos desarrolladesnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos ri8gcb.A. es capaz de demostrar su
intencién y capacidad para completar el desarmpligilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medaidogiabilidad los costos para completar
el desarrollo. Los costos capitalizados de los qamg@s informaticos desarrollados
internamente incluyen todos los gastos atribuiblesctamente al desarrollo del programa y
son amortizados durante sus vidas Utiles estimadas.

Los programas informéaticos adquiridos por Admimaidora General de Fondos Security S.A.
son valorizados al costo menos las amortizaciosamaladas y el monto por pérdidas
acumuladas por deterioro.

La vida util ha sido determinada en funcién detplque se espera se obtengan los beneficios

econdémicos. El periodo y método de amortizacion reeisados anualmente y cualquier
cambio en ellos es tratado como un cambio en uimagson.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.9

Los costos de mantenimiento de los activos intdegike registran con cargo a los resultados
del ejercicio en que se incurran. La amortizaciénlas activos intangibles se realiza
linealmente desde la fecha de inicio de explotacion

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de unal fikpresenta el exceso del valor de
adquisicion sobre la participacion de la Compaifieelevalor justo neto de los activos,

pasivos y pasivos contingentes identificables dmtadad adquirida reconocidos en la fecha
de adquisicion. La plusvalia comprada se recormic&imente como un activo al costo y

posteriormente es medida al costo menos cualqéietida por deterioro, en el caso de
existir.

Para propositos de probar el deterioro, la pluawesi asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespdreneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de detdo® activos intangibles con vida util
indefinida en forma anual y cada vez que existangiicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36elShonto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor tibrta unidad, la pérdida por deterioro

es asignada, en primer lugar, a disminuir el vélbwo de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidadrpteados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por detenieconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenaciéon de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades sdias por la venta.

En el caso de que la determinacion definitiva delisvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisiciétta participacion, los rubros del ejercicio

anterior que se presentan a efectos comparativoed#ican para incorporar el valor de los

activos y pasivos adquiridos y de la plusvaliardfia desde la fecha de adquisicion de la
participacion.

Deterioro de la Plusvalia
En el caso de las Unidades Generadoras de Efexta® que se han asignado plusvalias o

activos intangibles con una vida util indefinidbaedlisis de su recuperabilidad se realiza de
forma sistematica al cierre de cada ejercicio.
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2.10

El monto recuperable es el mayor entre el valandecado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste ler atual de los flujos de caja futuros
estimados.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepasgegciones de flujos de caja nominales a
cinco afos antes de impuestos, tomando como Hasmation de mercado, expectativas de
la administracion, informacion historica y los presestos mas recientes disponibles.

En base a estos antecedentes, se determinan valaegos para las tasas de crecimiento,
los cuales posteriormente son contrastadas cdadas de crecimiento proyectadas para la
industria por instituciones independientes.

La tasa de descuento nominal antes de impuestasadé para determinar el valor presente
de los flujos se determina a partir del costo getahdel negocio asociado y del pais en el
que éste se desarrolla.

En el caso de que el monto recuperable sea infativalor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdioladeterioro por la diferencia, con cargo al
rubro “Pérdidas por deterioro de valor (Reversighaésl estado de resultados integrales.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El rladdel costo es un método contable en el
cual las propiedades, planta y equipo se regisiransto menos la depreciacién acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas porideiete valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losntsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionegdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciaciéon de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida atil estimada dalltesentes bienes.
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2.11

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaci@hretiro de un activo se determina como
la diferencia entre el precio de venta y el valanmol del activo, y se reconoce en la cuenta de
resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemscklo fijo es la siguiente:

Explicacion de la  Vida o tasa minima
tasa (afios)

Plantas, equipos y muebles de oficina Afos 3ab

Deterioro de activos no financieros

A la fecha de cada cierre de los estados de sitmdicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A. revisa el valor libro de stisvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedgrst@ar una pérdida por deterioro de valor.

Si existe cualquier indicio, el valor recuperabld dctivo se calcula con el objeto de

determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de

qgue el activo no genere flujos de efectivo por Ehmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&ify calcula el monto recuperable de la

unidad generadora de efectivo a la que perteneasied.

El monto recuperable es el mayor entre el valaymable menos el costo de ventay los flujos
futuros del activo en cuestion. Al evaluar los dhijde efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a¢iwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dedtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor se rvpsteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increanaria estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidadeperioro de valor como ingreso, salvo

cuando el activo relevante se registrd a un impestalorizado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se considerardgnaremento de valor de la reserva de
revalorizacion.

Un activo intangible con una vida Gtil indefinida evisada anualmente para determinar si
existe 0 no indicadores de deterioro 0 mas freemesnte si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.

2.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocid@sdo la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos ahmecente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuiblesddaisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifinancieros medidos a valor razonable
con cambios en resultados) son agregados o dedut&dwalor razonable de los activos y

pasivos financieros, respectivamente, en su recomeo inicial. Los costos de transaccion

directamente atribuibles a la adquisicion de astiwgasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados son reconocidos inmeakaiiz en resultados.

2.12.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdi@ros son reconocidas en la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares@opras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentroslplazos establecidos por las regulaciones
o convenciones del mercado. Todos los activos fieams son posteriormente medidos ya
sea, a su costo amortizado o a valor razonablendiggndo de la clasificacion del activo
financiero.

2.12.2 Clasificacion de activos financieros
Durante el presente afio, se realizé una actualizaal modelo de negocios de la
Administradora, lo que permitié la compra de instemtos financieros clasificandolos como

Activos financieros a valor razonable con impacws Otros resultados integrales
(patrimonio).
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Dicho cambio, generd que los papeles comprados dsgjcclasificacion, se valorizaran a
valor de mercado, y que dicho efectos estuvieskjadb en resultados integrales
(patrimonio).

Segun lo establecido por la NIIF 9, las compaiiielsed analizar y determinar si los
instrumentos financieros que poseen cumplen o néasacaracteristicas SPPI (solo principal
e intereses), en orden a clasificarlos en las odtesyde costo amortizado, valor justo a
patrimonio neto (FVOCI) o valor justo a resultade¥TPL). Para ello, se ha de identificar
y evaluar el objetivo que persigue el modelo deoneg en el cual se ha clasificado el
instrumento.

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica susrdnséntos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacip A valor razonable con efecto en
resultados, ii) A valor razonable con efecto erriPaiio vy, iii) A costo amortizado. La
administracion determina la clasificacion de susvas financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

i) Instrumentos financieros a valor razonable por resliados

Los instrumentos financieros a valor razonable msultados, son activos financieros

adquiridos con el objeto de obtener beneficiosa@®lazo mediante la compra y venta

(negociacion) de estos instrumentos y las vari@s@ue experimenten sus precios. Dentro
de esta agrupacién se encuentran titulos renta Vigaiable, tanto de la cartera propia como
de la cartera intermediada, ademas de los instiam&énancieros derivados.

i) Instrumentos financieros a valor razonable por Patimonio

Los activos clasificados en esta categoria correspo a Instrumentos de patrimonio,

adquiridos y mantenidos sin el animo de ser nedosian el corto plazo. Estos instrumentos
son valorados a su valor razonable y los cambiasicdo valor son reconocidos con cargo
0 abono a cuentas patrimoniales (otros resultadegrales).

iii)  Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado,auivos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y cuyo modelo de negoonsidera la recuperacion de la
inversion a través de los flujos contractuales idstrumento. Estos instrumentos son
valorizados a su costo amortizado lo que impliceeebnocimiento de interés y reajustes
sobre la base devengada. Se incluye en este tabrdepdsitos a plazo fijo garantizados y
otros depdsitos de la cartera propia.
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La Administradora General de Fondos Security dedealizar y determinar si los
instrumentos financieros que poseen cumplen o néasaaracteristicas SPPI (s6lo principal
e intereses), en orden a clasificarlos en est&padas. Para ello, se ha de identificar y
evaluar el objetivo que persigue el modelo de niegoen el cual se ha clasificado el
instrumento.

Adicionalmente, bajo el marco regulatorio de IFRSelintroduce un nuevo modelo de
deterioro basado en pérdidas esperadas que logreyor alcance respecto a IAS 39. Este
modelo reconoce el importe de las pérdidas espe@maao la estimaciéon del valor actual de
la falta de pago al momento del vencimiento comaiato un horizonte temporal de 12 meses
o de toda la vida del instrumento financiero, dejpamdo de si el instrumento financiero
presenta un aumento significativo del riesgo okEsie deterioro debe ser aplicado a los
Instrumentos financieros clasificados a Valor rae, con efectos en Otros resultados
Integrales y a los Instrumentos Financieros Clzaifos a Costo amortizado.

2.12.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizattus instrumentos financieros a valor

justo con efecto en patrimonio son evaluados pterdeo al cierre de cada ejercicio de
reporte. Un activo financiero se considera detadorcuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o0 mas eventos ocurridos dsgpel reconocimiento inicial de los

activos financieros, de que los flujos futuros matlos de caja del activo podrian estar
deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida égferencia entre el valor libros del activo
y el valor presente de los flujos futuros estimadiwsaja (incluyendo el monto del colateral
y la garantia) descontados a la tasa de interéswa@riginal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redugeatamente por la pérdida por deterioro.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre soleeste puede ser relacionado

objetivamente con un evento ocurrido después detgizefue reconocida. La pérdida por

deterioro reconocida previamente es reversadavéstrde resultados en la medida que el
valor libros del activo financiero a la fecha ere da pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado adbriido si no se hubiera reconocido

pérdida por deterioro alguna.
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2.12.4 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solter®iando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o daeatransfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo gertoero. Si la Sociedad no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beogfie propiedad y continta controlando

el activo transferido, la Sociedad reconoce surésteetenido en el activo y un pasivo

asociado por los montos que podria tener que p&ghr.Sociedad retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedadrdactivo transferido, la Sociedad continta

reconociendo el activo financiero y también recenac pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a emstotizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracioribida o por recibir se reconoce en el estado

de resultados integrales.

2.12.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoidizisando el método de la tasa de

interés efectiva o a valor razonable con cambiogesultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medidealor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sedéemdo para negociacion o designado a
valor razonable con cambios en resultados. La 8adiro ha clasificado pasivos financieros

para ser medidos a valor razonable con cambiossertados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidaslar razonable con cambios en

resultados, son medidos a costo amortizado. Lageaslibros de pasivos financieros que
son medidos a costo amortizado son determinadosglosel método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no seatatiaptlos como parte del costo de un activo
son incluidos en el estado de resultados integesies rubro “Gastos por financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduéte calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto finanzia lo largo del ejercicio relevante. La

tasa de interés efectiva es la tasa de descueatigugla exactamente los flujos de efectivo
por pagar (incluyendo todas las comisiones y pudnterés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi comode®s de transaccion y cualquier otra prima
o descuento) estimados a lo largo de la vida edpeatal pasivo financiero o, cuando sea

adecuado, en un ejercicio mas corto con el valtar e libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una maxtaajera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada ejercicio de reptatepérdidas y ganancias por diferencia de
cambio son determinadas basado en el costo andwtide los instrumentos y son

reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia dmlwo” en el estado de resultados

integrales.
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2.12.6 Reconocimiento y medicion de activos y pass/financieros

Los activos y pasivos financieros se registraniaintente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la tranéacosteriormente, se reconocen a su Valor
razonable, excepto los instrumentos financierosti@glos a costo amortizado y los saldos
por cobrar originados por operaciones de finan@atoi (compras con retroventa), los que
se registran a su costo amortizado a través deldodéte tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonabf#i¢ada desde el 1 de enero de 2013),
se entiende por “valor razonable” el precio queesibiria por la venta de un activo o se

pagaria por la transferencia de un pasivo en anadrccion ordenada en el mercado principal
(0 més ventajoso) en la fecha de la medicion edicmmes de mercado presentes (es decir,
un precio de salida), independientemente de sipes&io es observable directamente o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. bhealicion del valor razonable es para un
activo o pasivo concreto. Por ello, al medir ebvabzonable, la Sociedad tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo de la migmmaa en que los participantes de mercado
las tendrian en cuenta al fijar el precio de diabtivo o pasivo, en la fecha de la medicion.

La medicion a valor razonable supone que la tram@acle venta del activo o transferencia
del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado princg®lactivo o pasivo; o (b) en ausencia de
un mercado principal, en el mercado mas ventajasm g activo o pasivo. Cuando no existe
un mercado observable para proporcionar informagésa fijar el precio en relacion con la

venta de un activo o la transferencia de un pasivda fecha de la medicion, el valor

razonable se obtendra de suponer una transacci@iclea fecha, considerada desde la
perspectiva de un participante de mercado que erenél activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se miaa el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datosntrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable tienprecio comprador y un precio Vendedor,
el precio dentro del diferencial de precios compragndedor que sea el mas representativo
del valor razonable en esas circunstancias sezarfillipara medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el datentfada en la jerarquia del valor
razonable. NIIF 13 establece una jerarquia delrvalmnable basada en tres niveles: Nivel
1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la pidadi mas alta a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos y pasiégicos y la prioridad mas baja a los
datos de entrada no observables.

La Sociedad valoriza sus instrumentos de la sigeifemma:

Bonos Corporativos, precios obtenidos de proveedimpendiente RiskAmerica.
Bonos de Gobierno, precios obtenidos de proveedi@pendiente RiskAmerica.
Depdésitos a plazo, precios obtenidos de proveedi@piendiente RiskAmerica.
Letras hipotecarias, precios obtenidos de proveledependiente RiskAmerica.
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Cuotas de Fondos Mutuos, la cuota se determirevéside sistema propio, con los precios

obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica.
Cuotas de Fondos de Inversion, la cuota se detaraniravés de sistema propio.

Mutuos hipotecarios endosables, se valorizan a@$rde modelo propio, arrojando resultados
que representan adecuadamente el nivel de riedgaddera. Se obtiene calculando el valor

presente de los flujos futuros, descontado a \saada descuento.

Todos los derivados se registran en el estadotdigcgn a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un actisiodgte es negativo se registran como un

pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instruosefimancieros, incluyendo los derivados,
se registran en resultados bajo el rubro “Otrogesws por funcion”, excepto para los
instrumentos financieros a valor razonable contefen patrimonio, en cuyo caso el ajuste

por valor razonable se reconoce en otros resultatkegrales.

Las inversiones en operaciones de financiamierg@attos de compra con retroventa, se
registran a su costo amortizado, utilizandose emletarminacion el método del interés

efectivo. El tipo de interés efectivo, es el tipo attualizacién que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero, a ltat@ad de sus flujos de efectivo estimados

hasta el término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, se mantienen a su costaddjuisicion, ajustado por eventuales

pérdidas por deterioro.

2.12.7 Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable tgrd@nados por cotizaciones publicadas
en mercados activos, comprenden deuda publicaadeudda, acciones y renta fija. En los
casos en que puedan observarse cotizaciones, lmiithacion realiza su mejor estimacion
del precio de mercado, utilizando modelos intemus utilizan parametros observables de
mercado y en ocasiones, utilizan datos de mercadohbservables. Para realizar esta
estimacion, se utilizan diversas técnicas, incldgela extrapolacion de datos observables

del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un imsgmto financiero en el momento inicial
es el precio de la transaccion, salvo que el \d@adicho instrumento pueda ser obtenido de
otras transacciones realizadas en el mercado coiselo o similar instrumento, o valorarse
usando una técnica de valoracion donde las vasabtdizadas incluyan so6lo datos

observables en el mercado, principalmente tipastdees.
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2.13 Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actigndiaro sélo cuando se han extinguido los
derechos contractuales sobre los flujos de efed@f@ctivo o se transfieren los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales poaeivo financiero, en una transaccion en que
se transfieren todos los riesgos y beneficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fieamso6lo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagackncelado.

2.14 Provisiones generales

a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jasé dan las siguientes

circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligacidén presente (yaesgl b implicita) como resultado
de un evento pasado,

» Es probable que se requiera una salida de recimdagendo beneficios econdmicos
para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacién confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por concepteadaciones del personal sobre base
devengada.

c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren abhga@resentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasadasgielpueden derivarse obligaciones
explicitas o implicitas concretas en cuanto a dural@za y estimables en cuanto a su

importe.
d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un piacel@ivo anual de remuneraciones
por cumplimiento de objetivos y desempefio, que texadmente se entregan, el que se
provisiona sobre la base del monto estimado atiepar

Los estados financieros de la Sociedad recogers tadgprovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabdielgdie se tenga que pagar la obligacion
es mayor que probable.

30



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acweld@stablecido por la NIIF 15 “Ingresos
de actividades ordinarias procedentes de contcto<lientes”, la que define un modelo
anico de reconocimiento de ingresos ordinariosapliea a los contratos con clientes y los
enfoques para el reconocimiento de ingresos saredashn momento del tiempo o a lo largo
del tiempo.

La Sociedad considera un analisis en base a cemmsppara determinar el reconocimiento
del ingreso:

a) Identificar el contrato con el cliente;

b) Identificar las obligaciones de desempefio detrato;

c) Determinar el precio de la transaccion;

d) Distribuir el precio de la transaccion en lafigaciones de desempefio y

e) Reconocer el ingreso cuando (o en la medidalguentidad satisface la obligacion de

desempeiio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuandaox@®dida que se satisfaga la obligaciéon
de desempeiio comprometidos al cliente.

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales dedee&ad.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestaig| servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resutfada transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingeesardinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreséados beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacioa tlahsaccion, en la fecha del balance, pueda
ser valorizado con confiabilidad y que los cost@a$ngurridos en la prestacion, asi como los
gue quedan por incurrir hasta completarla, puedamaorizados con confiabilidad.

2.16 Compensacion de saldos
Solo se compensan entre si los saldos deudoresgdaces con origen en transacciones que,
contractualmente o por el imperativo de una noragal|l contemplan la posibilidad de la

compensacion y se tiene la intencion de liquidgplmssu importe neto o de realizacion del
activo y proceder al pago del pasivo de forma diamela.
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2.17 Impuestos a la renta e impuestos diferidos

Al 31 de marzo de 20233022 el cargo por impuesto corriente a la fecha, smitzasobre
la base de las leyes tributarias vigente a la fdehastado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferend&raporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariactesos y pasivos, se registran de acuerdo
con las normas establecidas en la NIC 12. Por tastos se determinan utilizando las tasas
de impuestos aplicables, a la fecha en que seagspmrersar los correspondientes activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Con fecha 24 de febrero de 2020, entr6 en vigdaclaey N°21.210 que “Moderniza la
Legislacion Tributaria”, la cual define un UnicogRé@en de General de Tributacion, segun
lo dispuesto en la letra A) del nuevo articulo @4adLey de Impuesto Renta, vigente a contar
del 1° de enero de 2020, cuya tasa de impuestdrdena categoria, corresponde a un 27%,
para rentas que se obtengan a contar de dicha fecha

La Sociedad reconoce un activo por impuestos diderien la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de ganancias fiscalesafuttontra las que cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

2.18 Efectos en las variaciones de las tasas de bamen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras dulis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,ciamo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o ltmea de cierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8okiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras y/nigades reajustables, se convierten
segun los tipos de cambio y/o los valores de ckgentes a la fecha de los respectivos
estados financieros. Las utilidades o pérdidasrgeas se imputan directamente contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.19

2.20

2.21

2.22

Estado de flujos de Efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por eloa@ directo, clasificando las entradas y
salidas de efectivo y equivalentes al efectivo @l ces originado por actividades de

operacion, donde se incluyen todos aquellos fldgosfectivo relacionados con el giro social,
actividades de inversion que corresponden a laisidgin, enajenacién o disposicién por

otros medios, de activos a largo plazo y otrasrsiwres no incluidas en el efectivo y

equivalente al efectivo, actividades de financiartdecorresponden a las actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion deinpanio neto y de los pasivos de la

Sociedad.

Informacién a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsalasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la

informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la

adecuada comprension de los efectos potencialda quéicada relacion tiene en los estados

financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagharias

Debido a que Chile no clasifica como una econongarimflacionaria, segun los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financidefa Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de Precigdaasumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacigngisla de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sdlo si llegan a ocurrir un@s Bventos futuros inciertos y que no estan
bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirieso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 31 de marzo de 2023, la Sociedad no presenti@s&in activos y pasivos contingentes.
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2.23

2.24

2.25

Distribucion de dividendos

La Sociedad establece que los dividendos ser&io§ij@&n la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en abril de cada afo, endhson aprobados los estados financieros
anuales. Los dividendos provisorios y definitivesragistran en el “patrimonio neto” en el
momento de su aprobacion por el drgano competguég en el primer caso, corresponde al
Directorio de la sociedad y, en el segundo, atdéalGeneral Ordinaria de Accionistas.

Beneficios del personal

Indemnizacién por afios de servicios: la Sociedadtiewe pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleadodpmpre no constituye provision por este
concepto, registrandose el gasto en resultado medizda que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaedas politicas contables y los montos de
activos, pasivos y resultados. Los resultados sgaleden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuames&basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sigckguros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund@ma mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoremed#tes de instrumentos financieros, los
cuales en los Estados Financieros al 31 de mar202i2y al 31 de diciembre 2022 fueron
medidos de acuerdo a las metodologias estableeidés NIIF 7, de acuerdo al siguiente
detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercados @Eipara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipasiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de prexio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

34



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.26 Otros activos y pasivos no financieros corri¢es

Los activos y pasivos que se clasifiquen como eotess, son aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses o0 aquellos que se prelenddar en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como activos y pasivos no corrierdetodos aquellos pasivos que no
corresponde clasificar como activos y pasivos entes.

2.27 Arrendamiento

La Sociedad aplica NIIF 16 a contar del 1 de emer®019 reconociendo un activo por
derecho a uso y un pasivo respecto de los arreedémsique califican con la aplicacion de

NIIF 16.

El activo por derecho a uso es inicialmente medidosto y posteriormente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciagmuada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo paratamiento. El pasivo por arrendamiento
es inicialmente medido al valor presente de looopgmpr arrendamiento que no han sido

pagados a esa fecha. Posteriormente, el pasianemdamiento es ajustado por los intereses
y los pagos del arrendamiento, asi como tambidasdeodificaciones del arrendamiento.

NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

En los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022 refectuaron cambios contables respecto al
afo anterior.
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NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) Lacomposiciéon del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Disponible 2.638.451 2.150.054
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 250 250
Total 2.638.701 2.150.304

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqleintes al efectivo es el siguiente:

Moneda 31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 2.175.371 1.903.219
Disponible Délares americanos 460.547 244131
Disponible Euros 2.533 2.704
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseaustables 250 250
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.638.701 2.150.304

No existe algun tipo de restriccion sobre la disipdidad y utilizacion de los saldos de efectivo

y efectivo equivalente.
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NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalés siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31.03.2023 31.12.2022
M$ M$

Activos porimpuestos diferidos relativos a progcsciones 86.216 98.065
Activos por impuestos diferidos relativos a prowigs valorizacion cartera (3.919) 1.298
Activos porimpuestos diferidos relativos a norifiB$ 16 7.023 7.274
Activos porimpuestos diferidos relativos a prowises 21.047 -
Activos porimpuestos diferidos deterioro - (31.860)
Activos por impuestos diferidos relativos a depm&ivvR (66.582) (83.458)
Activos por impuestos diferidos relativos a bonasdarios AVR 294.597 343.933
Activos porimpuestos diferidos relativos a gagtoslicencias - (33
Activos por impuestos diferidos de largo plazo qdwill tributario) 238.021 314.220
Activos por impuestos diferidos relativos a gagtosremodelaciones (19.470) (23.642)
Activos por impuestos diferidos relativos a activijzs 21.583 20.566
Total 578.516 646.363
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b) Gasto por Impuesto

Administradora General de Fondos Security S.Alal@ marzo de 2023 ha constituido provision
por impuesto renta de M$564.591.- (M$1.094.95031adle diciembre de 2022), ver nota 13, y un
gasto por impuesto renta de M$565.407.- (M$1.325-08 31 de diciembre de 2022). El calculo

de ambas rentas se determiné en base a las dispesitegales tributarias vigentes.

31.03.2023 31.03.2022
M$ M$
Gasto por Impuestos Corrientes (564.591) (205.644)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - -
Otro Gasto por Impuesto Corriente (4.040) (3.579)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (568.631) (209.223)
Gasto Diferido por Impuestos Relativos a la CreagidReversion de Variacion por
Impuestos Diferidos 3.224 (61.029)
Otros - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 3.224 (61.029)
Gasto por Impuesto a las Ganancias (565.407) (270.252)
c) Conciliaciéon de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva
31.03.2023 31.03.2022
% %

Utilidad antes de impuesto 2.930.615 2.841.909
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 27,00% 27,00%
Provision impuesto a la renta 791.266 767.315
Efecto por diferencia de tasa - -
Provision impuesto articulo 21° 4.040 3.579
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - -
Diferencias permanentes (229.899) (500.642)
Gastos porimpuesto a la renta 565.407 270.252
Tasa Impositiva Efectiva 19,29% 9,51%
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NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatagnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobnar lanSociedad y sus sociedades relacionadas

son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

Pais de 31.03.2023 31.12.2022
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadnthr Rendicion 1.017.102 1.017.102
Rendicion 1.113 -
967 4.691
968 32.590
Subtotal 1.055.496 1.017.102
Pais de 31.03.2023 31.12.2022
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Seguros Vida Security
Prevision S.A. 99.301.000-6 Chile Pesos Relacionadiseicte 1009440 11.761
1009441 16.664
1009442 11.677
1009443 16.533
1009444 11.631
1009445 16.542
Subtotal 84.808
Total 1.140.304 1.017.102
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CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Cuentas por Pagar

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanBociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

Pais de 31.03.2023 31.12.2022
Sociedad Rut Origen Moneda Relacién Documento M$ M$
Travel Security 85.633.900-9 Relacionada Indirecta 7628 - 558
Subtotal - 558
Pais de 31.03.2023 31.12.2022
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadothr Rendicion 77.026
17198 417
17730 98
17749 165
17820 908
17821 3.921
17822 783
17823 783
17824 1.567
17825 4,780
17848 196
17853 2.803
17854 17.544
17869 454
17870 454
17871 454
17872 454
17897 91
17928 5.685
17929 5.727
17930 140
17931 698
17933 943
17934 1.641
17935 2.165
17944 2172
17671 842
17757 16.515
17898 3.922
17962 9.533
17960 1.816
17961 908
17965 361
17978 3.123
17932 23.047
Subtotal - 192.136
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Pais de 31.03.2023 31.12.2022
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Matrizi@om 1354846 - 261
Subtotal - 261
Pais de 31.03.2023 31.12.2022
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Documento M$ M$
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz 138347 - 1.410.501
Subtotal - 1.410.501
Total - 1.603.456
c) Transacciones con Relacionados
31.03.2023 31.12.2022
Entidad Rut Pais de  Moneda Relacion Descripcion de la Efectoen Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Reladariadirecta  Servicios de Viajes 3.814 (3.794) 35.600 (34.673)
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comision8ervicios Bancarios 39.807 (34.948) 8.633.964  §7348)
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6  leChi Pesos Relacionada Indirecta  Arriendo Oficinas 70.973 (70.923) 272.923 (265.017)
Arriendo Estacionamiento 11.876 (11.876) 44.240 (43.240
Seguro del Personal 14.450 (12.260) 54.057 (45.840)
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Comin Comisién Interawdin 961 (808) 2.896 (2.438)
Servicio Market Maker - - 6.122 (5.145)
Servicios contables - Asesoria Tecnoldgica -
Capital S.A 96.905.260-1 Chile Pesos  Relacionadadotir Gestion de Inversiones - Otros 322.851 (272.591) Jes5 (3.625.726)
Arriendo y otros servicios - - 3.435 &1
José Miguel Bulnes Zegers 10.202.654-3 Chile Pesos ctdire Dieta de Directorio (3.723) (30.925)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

Los servicios con Banco Security estan relacionagiascipalmente con contrato para la
colocacion, suscripcién y rescate de cuotas deofnHos servicios con Capital S.A. estan
relacionados con Servicios Profesionales de Cutoraorativa, Auditoria Interna, Cumplimiento
y Gestion de Riesgos, Contabilidad Interna y Cowrcion Contables, Estudios de Mercado,
Servicios de Tecnologia, Compras Corporativas ysédas en Inversiones.

d) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Préstamos 2.575 10.299
Remuneraciones 443.652 883.049
Compensaciones 7.810 31.318
Total 454,037 924.666

Las transacciones con partes relacionadas han efatuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratplidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han eodstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.Agnexte al Banco Security, cuyo controlador es
el Grupo Security S.A.
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad, planta y equipo se detaltzontinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, te 31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 120.821 142.323
Planta y Equipo, Neto 120.821 142.323
Clases de Propiedades, Planta y Equi@ruto 31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 798.435 796.857
Planta y Equipo, Bruto 798.435 796.857
Clases de Depreciacién Acumulada y Detero del Valor, Propiedades, 31.03.2023 31.12.2022
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipo 677.614 654.534
Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, PlaptEquipo 677.614 654.534
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (CONTINUACION)

b) Cuadro de movimientos

31 de marzo de 2023

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total

Equipo Oficina

M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 32.289 3.605 18.868 87.561 142.323
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 1.109 469 - - 1.578
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacién, Propiedad Planta y Equipo (7.189) (439) - (15.452)  (23.080)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (6.080) 30 - (15.452) (21.502)
26.209 3.635 18.868 72.109 120.821

31 de diciembre de 2022
Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total

Equipo Oficina

M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 45737 5.487 18.868 149.369 219.461
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 19.747 - - - 19.747
Bajas , Propiedades, Planta 'y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacién, Propiedad Planta y Equipo (33.195) (1.882) - (61.808) (96.885)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (13.448) (1.882) - (61.808) (77.138)
32.289 3.605 18.868 87.561 142.323
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NOTA 8 — ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Los saldos de activos por derecho de uso sdatetatontinuacion:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Derechos de uso (NIIF 16) 1.236.786 1.230.138
Amortizacion derecho de Uso (NIIF 16) (786.335) (862)
450.451 522.27¢

NOTA 9 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:

31.03.2023

31.12.2022

Amortizacién
Valor

Amortizacion

Valor Neto

Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto acum/Deterioro
) Bruto .
activo activo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas Informaticos 2.850.482 (2.572.073) 278.409 2.850.482 (2.503.980) 346.502
Licencias computacionales 179.183 (179.183) - 79.1B3 (179.117) 66
Proyectos en Desarrollo 38.007 - 38.007 23.376 - 23.376
Total 3.067.672 (2.751.256) 316.416 3.053.041 (2.683) 369.944
b) Cuadro de movimientos
31.03.2023
Programas Licencias Proyectos en Actl\ps
" . Intangibles
Informaticos computacionales Desarrollo netc
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 346.502 66 23.376  369.944
Adiciones - - 16.209 16.209
Otro Incremento (Decremento) - - (1.578) (1.578)
Amortizaciones (68.093) (66) - (68.159)
Saldo final al 31 de marzo 278.409 - 38.007 316.416
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NOTA 9 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA,
CONTINUACION)
31.12.2022
Programas Licencias Proyectos en ACU\./OS
. . Intangibles
Informaticos computacionales Desarrollo neto
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 478.536 685 201.674  680.89¢
Adiciones 196.666 - 38.115 234.781
Otro Incremento (Decremento) - (218)41 (216.413)
Amortizaciones (328.700) (619) - (329.319)
Saldo final al 31 de diciembre 346.502 66 23.376 369.944

La amortizacion de los activos intangibles se dalatilizando el método lineal, distribuyéndose
a lo largo de la vida util estimada del activo.

La vida util ha sido calculada en funcion del plapee se espera se obtengan beneficios
econdmicos, amortizandose linealmente a 3 afloedagdcha que quede disponible el bien para
ser utilizado en la Sociedad.

NOTA 10 — PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra #@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eleljudio de 2013 a Inversiones Siemel S.A., el
cual fue reconocido en la Administradora Generd&aledos Security S.A. Al 31 de marzo de 2023
y al 31 de diciembre de 2022 el monto asciende & 67%.240.

a) El saldo de este rubro es:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 8.677.240
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NOTA 10 — PLUSVALIA, (CONTINUACION)

b) Cuadro de Movimientos

Movimiento Plusvalia

Menor Valor AGF CDS
Total

Movimiento Plusvalia

Menor Valor AGF CDS
Total

31.03.2023
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida Neto
Patrimonio en Resultado
8.677.240 - - 8.640.
8.677.240 - - 8.677.24C
31.12.2022
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida Neto
Patrimonio en Resultado
8.677.240 - - 8.6410.
8.677.240 - - 8.677.24C
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NOTA 11 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras csguiacobrar de la Sociedad al 31 de marzo 2023
y al 31 de diciembre 2022, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 31.03.2023 31.12.2022

M$ M$
Remuneracién Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 101.026 697.843
Remuneracién Fondos de Inversién por Cobrar Pesos .03348 996.151
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 430.196 387.269
Facturas por Cobrar Fondos de Inversion Pesos 218.849 135.485
Documentos y Cuentas por Cobrar Pesos 8.754 6.045
Dolares por cobrar Doélares americanos 362.773 449.627
Cuotas Fondos de Terceros Pesos 441.498 416.923

1.911.127 3.089.343

A juicio de la administracién los montos por colwan totalmente recuperables y en consideracion
a ello, no se ha reconocido deterioro asociaddos @stivos.

NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) En esta categoria, se clasifican los siguiente@goacfinancieros a valor razonable con
cambios en resultados, el total de otros activeftieros al 31 de marzo 2023 y al 31
de diciembre de 2022 es el siguiente:

Saldo
31.03.2023
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depésitos a plazo - - 6.432.736 6.432.736
Contratos de derivados financieros 4.438 - 4,438
Bonos 71334 - 71.334
PDBC - 1.530.006 -1.530.006
Otro instrumento de inversion (*) 3.657.225 - 3.657.225
Total 75.772 11.619.967 11.695.73¢
Saldo
31.12.2022
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$
Depésitos a plazo - - 803.564 -803.564
Bonos 69.848 - 69.848
PDBC - 3.468.500 - 3.468.500
Otro instrumento de inversion (*) 3.582.226 - 3.582.226
Total 69.848 7.854.290 -7.924.138

(*) Cuotas de Fondos Mutuos y de Inversion
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NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES,
(CONTINUACION)

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerardelavalor razonable los activos financieros de la
Administradora (por clase) medidos a valor razomabl31 de marzo 2023 y al 31de diciembre
2022.

Saldo
31.03.2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - 6.432.736 -6.432.73€
Contratos de derivados financieros 4.438 - - 4438
Bonos 71.334 - - 71.334
Instrumentos del Estado 1.530.006 - -1.530.00¢
Otro instrumento de inversién (*) 3.657.225 - - 3.657.22t
Total 5.263.003 6.432.736 -11.695.739
Saldo
31.12.2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - 803.564 - 803.564
Bonos 69.848 - - 69.848
Instrumentos del Estado 3.468.500 - -3.468.50(
Otro instrumento de inversién (*) 3.582.226 - - 3.582.22¢
Total 7.120.574 803.564 - 7.924.13¢

(*) Cuotas de Fondos Mutuos y de Inversién

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréosos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 1, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercadsathes, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadeginidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado pst@s instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacién en base a factores obsesraBkta categoria incluye instrumentos
valuados usando, precios cotizados para instrurseitolares, ya sea en mercados activos o poco
activos y otras técnicas de valuacion donde lam@as significativas sean observables directa o
indirectamente a partir de los datos del mercado.

Nivel 3: Las inversiones clasificadas dentro del nivel Bdre “input” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocianalesna poco frecuente. Los instrumentos de nivel
3 incluyen patrimonio privado vy titulos de deudgpcoativa. Ya que los precios observables no
estan disponibles para estos valores.
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NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES,
(CONTINUACION)

b) En esta categoria, se clasifican los siguientagoacfinancieros a valor razonable con
cambio en patrimonio, el total de otros activosficieros al 31 de marzo 2023 y al 31 de
diciembre 2022 es el siguiente:

Saldo
31.03.2023
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - - 25.744.40 - 25.741.404
Bonos - 14.464.436 - -14.464.436
Total - 14.464.436 - 25.741.404 40.205.840
Saldo
31.12.2022
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - - 25.1938.05 - 25.194.053
Bonos - 14.160.274 - -14.160.274
Total - 14.160.274 - 25.194.053 39.354.327

Al 31 de marzo de 2023 se aplic6 deterioro a leecaicon cambio en patrimonio de acuerdo con
IFRS 9, reconocio una pérdida por deterioro sobrealtera de instrumentos financieros a valor
razonable con efecto en patrimonio por un montM##&20.850.-

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerardelavalor razonable los activos financieros de la

Administradora (por clase) medidos a valor razomahbl31 de marzo 2023 y al 31 de diciembre
2022:
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NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES,
(CONTINUACION)

Saldo
31.03.2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depésitos a plazo - 25.741.404 25.741.40¢
Bonos 14.464.436 - -14.464.43¢
Total 14.464.436 25.741.404 -40.205.84(
Saldo
31.12.2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depdésitos a plazo - 25.194.053 25.194.05:
Bonos 14.160.274 - -14.160.27¢
Total 14.160.274 25.194.053 -39.354.327

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréofos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 1, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercagdsatites, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadsinidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado pestas instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en base a factores obsesvaBkta categoria incluye instrumentos
valuados usando, precios cotizados para instrureaittolares, ya sea en mercados activos o poco
activos y otras técnicas de valuacién donde lam@as$ significativas sean observables directa o
indirectamente a partir de los datos del mercado.

Nivel 3: Las inversiones clasificadas dentro del nivel Bdre “input” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocianateema poco frecuente. Los instrumentos de nivel
3 incluyen patrimonio privado y titulos de deudgpooativa. Ya que los precios observables no
estan disponibles para estos valores.
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NOTA 13 — ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Gastos Sence - 11.479
Impuestos por recuperar 37.213 65.263
Otros Créditos - 2.030
Total 37.213 78.772
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales (1.103.143) (901.675)
Provisién Impuesto a la renta 1.659.541 1.094.950
Total 556.398 193.275

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Gastos anticipados 346.469 244.73€
IVA Crédito Fiscal 66.953 655.052
Total 413.422 899.788
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NOTA 15 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrie®@® el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privado
COPEC-UQ*)

(*) El fondo de inversién Copec UC tiene por objefectuar inversiones en empresas basadas en
proyectos innovadores a partir de investigaciorsadollo las cuales al cierre del 31 de marzo de
2023 y al de diciembre 2022 estaban significativameleterioradas generando un Patrimonio
negativo. Producto de lo anteriat,31 de marzo 2023 y al 31 de diciembre 2022 ptasena
valorizacion negativa en su valor cuota, por lolclainversibn de 200 cuotas en el Fondo
quedaron valorizadas en $1.-

NOTA 16 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1
Total 1 1
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NOTA 17 —-PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Corrientes

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Obligaciones por derechos de uso (NIIF 16) 324.195 318.336
Totales 324.195 318.336
b) No corrientes
Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Obligaciones por derechos de uso (NIIF 16) 152.265 230.880
Totales 152.265 230.880
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NOTA 17 —PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES, (CONTINUACION)

Pais de la
RUT entidad empresa
deudora Nombre entidad deudora deudora

Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A. Chile

Pais de la
RUT entidad empresa
deudora Nombre entidad deudora deudora

Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A. Chile

Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF

Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF

31.03.2023
Montos nominales
Corrientes No corrientes
MS MS M$

Total Nominal

Tipo de Tasa Tasa

amortizacion efectiva nominal Hasta 90dias 90dias 1afio de laZ2afios de 2 &3ddi8a 4 afios de 4a5afios mas de 5afios

Mensual 1,94 194 62.322 188.882 987 369.18¢
62.322 188.882 117.984 369.188
31.12.2022
Montos nominales Total Nominal
Corrientes No corrientes
M$ M$ M$
Tipo de Tasa Tasa
amortizacion efectiva nominal Hasta 90dias 90dias 1afio de la2afios de 2 &3dd#i8 a 4 aflos de 4a5afios mas de 5afos
Mensual 1,94 194 62.005 187.922 2651 431.19z
62.005 187.922 181.265 431.192
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NOTA 17 —PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES, (CONTINUACION)

Pais de la
RUT entidad empresa
deudora Nombre entidad deudora deudora
Administradora General
39.380- de Fondos Security S.A. Chile
Pais de la
RUT entidad empresa
deudora Nombre entidad deudora deudora
Administradora General
39.380- de Fondos Security S.A. Chile

Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF

Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF

31.03.2023
Valores Contables
Corrientes No corrientes
M$ M$ M$

Total Contable

Tipo de Tasa Tasa

amortizacion efectiva nominal Hasta 90 dias 90dias 1afio de 1aZ2afios de 2 &3ddi8 a4 afios de 4a5afios mas de 5afios

Mensual 1,94 194 80.430 243.765 .2652 476.46C
80.430 243.765 152.265 476.460
31.12.2022
Valores Contables Total Contable
Corrientes No corrientes
M$ M$ M$
Tipo de Tasa Tasa
amortizacién efectiva nominal Hasta 90 dias 90dias 1afio de laZ2afios de 2&3ddi8 a4 afios de 4a5afios mas de 5afios
Mensual 1,94 194 78.977 239.359 .8380 549.21€
78.977 239.359 230.880 549.216
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NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Proveedores 665.815 262.212
Honorarios por pagar 175 7.298
Total 665.990 269.510

NOTA 19 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$

Otros acreedores 441.593 417.018
Impuesto IVA débito fiscal 394.375 408.595
PPM por pagar 69.099 64.378
Cotizaciones previsionales 37.235 40.621
Impuesto Unico a los trabajadores 18.566 38.898
Retenciones por pagar 36.907 33.370
Otros impuestos por pagar 21.084 15.711
Impuesto de segunda categoria 472 2451
Total 1.019.331 1.021.042
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NOTA 20 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Provisiones de Otros Gast@3 2.572.225 571.29¢
Total 2.572.225 571.293
(*) Provisiones de otros gastos
Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Prov. Bonos 64.161 475.54%
Prov. Ag. Colocadores 2.412.314 -
Servicios Legales 17.799 17.799
Prov. Varias 77.951 77.951
Total 2.572.225 571.293

Detalle de movimientos al 31 de marzo 2023 y ak3didiembre 2022:

Provisiones de Provisiones de
otros gastos otros gastos
M$ M$
Saldo inicial al 1/01/2022 571.29¢ Saldo inicial al 1/01/2021 1.476.36:
Provisiones constituidas 2.476.47%Provisiones constituidas 7.687.65¢
Aplicacién de provisiones (475.543) Aplicacion de provisiones (8.592.723)
Liberacién de provisiones - Liberacion de provisiones -
Saldo final al 31/03/2023 2.572.225 Saldofinal al 31/12/2022 571.293
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NOTA 21 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eaqhs es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Provision vacaciones 319.318 363.204
Total 319.318 363.204

Detalle de movimientos al 31 de marzo 2023 y all@diciembre 2022:

Provision Provision
Vacaciones Vacaciones
M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2023 363.204 Saldo inicial al 01/01/2022 322.087
Provisiones constituidas 6.655 Provisiones constituidas 93.058
Liberacion de provisiones (50.541) Liberacion de provisiones (51.941)
Saldo final al 31/03/2023 319.318 Saldo final al 31/12/2022 363.204

NOTA 22 — INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos ordinarios:

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$

Remuneracién de FM 6.022.473 5.271.639
Remuneracién de FI 370.285 349.377
Remuneracion de FIP 38.049 180.23C
Comision de distribucién de fondos 368.524 131.104
Comision administracion de cartera 113.510 -
Comision de cargo del participe FM 1.127 2.084
Total 6.913.968 5.934.434

Las Remuneraciones de los fondos administradofijasn

59



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros
NOTA 22 — INGRESOS Y GASTOS, (CONTINUACION)
b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppestos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$

Comisién corredores nacionales (217) (268)
Comisién corredores extranjeros (625) (513)
Comisién agentes colocadores (873.158) (562.316)
Comisién agentes colocadores empresas relacionadas 2.412.814) (1.768.150)
Total (3.286.314) (2.331.247)

c)Otros ingresos por funcién

El rubro de otros ingresos por funcién se encuartnapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$

Intereses de inversiones financieras 895.158 394.13¢
Reajustes de inversiones financieras 186.999 1.061.44:
Valorizacion inversiones financieras - 2.939
Utilidad en venta de inversiones 29 -
Utilidad en cuotas de fondos mutuos y de inversion 9.442 105.582
Utilidad en operaciones con derivados 64.761 -
Deterioro Instrumentos Disponibles para la Venta 2. -
Otros ingresos - 88.978
Total 1.267.601 1.653.074

d) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion se encuemtngaesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$
Pérdida en venta de inversiones (32 (28.092)
Valorizacién inversiones financieras (20.161) -
Pérdida en operaciones con derivados (60.324) -
Total (80.517) (28.092)
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NOTA 23 — GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corrspanlos gastos devengados en el periodo
por remuneraciones y compensaciones de saldoseanjgeados.

El gasto al 31 de marzo 2023 y 2022 es el siguiente

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$
Sueldos y Salarios (597.272) (471.048)
Beneficios a los Empleados (93.510) (200.558)
Subtotal (a) (690.782) (671.606)

b) Al 31 de marzo 2023 y al 2022, el detalle de lcs@mde administracion es:

Asesorias Profesionales

Gastos Generales

Depreciacién y Amortizacion

Amortizacion Activos Derecho a Uso (NIIF 16)
Personal Externo

Subtotal (b)
Total (@) + (b)

NOTA 24 — OTRAS GANANCIAS

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$

(564.877) (1.250.606)
(264.125) (251.775)
(91.296) (107.347)
(78174 (40.770)
(11.831) (4.878)
(1.010.603) (1.655.376)
(1.701.385) (2.326.982)

Los saldos corresponden a reajustes por correcctdetaria de pagos provisionales mensuales,
remanente de iva crédito fiscal y devolucion deluiggto a la renta, de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$
Reajustes Devolucion Impuesto Renta 5.975 -
Reajustes Pagos Provisionales Mensuales - 249
Reajustes Remanente IVA Crédito Fiscal 5.176 4.112
Total 11.151 4.361
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NOTA 25 - COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo 2023 y 2022, el detalle de los ft@ncieros es:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$
Intereses y Comisiones bancarios (31.834 (30.714)
Gastos e impuestos financieros (16.474) (12.616)
Total (48.308) (43.330)

NOTA 26 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de marzo 2023 y 2022, el detalle de las diferas por tipo de cambio es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP (145.410) (20.102)
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP a71) (207)
Total (145.581) (20.309)

NOTA 27— GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la gananciadigegpor accion generada en el periodo informado:

Saldo Saldo
31.03.2023 31.03.2022
Ganancias por accién M$ M$
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacicoesnuadas 226,4440 246,2094
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacidisesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 226,4440 246,209

NOTA 28 — MEDIO AMBIENTE

Al 31 de marzo 2023 y 2022, la Sociedad no se e@etafla por este concepto.
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NOTA 29 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
a) Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security S@nsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del wegtogrando la solvencia necesaria como asi
también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes eabgeen identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir.

b) Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadosapofreas de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para lograrueipimiento de los objetivos antes
mencionados, distribuida en tres areas que sosgRide Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de manknand¢aindependiente de las areas comerciales
y tomadoras de riesgo de la Administradora GerggaFondos Security S.A., actuando como
contrapeso de estas en los distintos comités gseex

La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo
segun los distintos comités relacionados con dgtivo en el banco, como son: Comités de
Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo @jueral.

Comités de Creédito: Este comité toma la decisiorcréeito de acuerdo a lo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo reelito.

Comité de Finanzas: Controla y gestiona las ingaes financieras bajo una vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados aatiesras.

Comité de Riesgo Operacional: asegura que se tengaarco de administracion de riesgo
operacional acorde con los objetivos definidos sy Baenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, &s@muorganizacional y presupuesto) que
permitan implementar dicho marco

c) Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que adarAdministradora General de Fondos Security
S.A. como consecuencia del incumplimiento de ldigationes contractuales con las contrapartes
gue opera, basicamente por operaciones de tesoreria
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NOTA 29 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI
(CONTINUACION)

NANCIERO

La gestidn del riesgo de crédito tiene como prialeip tareas, la identificacion, analisis, medicion,
seguimiento, integracion y valorizaciéon de lasidias operaciones que tienen riesgo de crédito en
la operativa diaria de la AGF.

Para la medicién, computo y gestion del riesgorddito, la Administradora General de Fondos
Security S.A., por ser filial bancaria, cumple dos estandares exigidos para este fin por la
Comision para el Mercado Financiero, midiendoedgo de crédito bajo los mismos criterios que
el banco matriz.

De acuerdo a lo establecido en las politicas iatgria compafiia podra invertir su capital en
instrumentos financieros con bajo riesgo de créditogeneral depdsitos y bonos bancarios y
cuotas de fondos mutuos de renta fija, utilizandalpctos derivados para cubrir el riesgo moneda
que tengan los activos financieros.

A continuacién, se detalla la exposicion (*) desge de crédito para los instrumentos de deuda
segun plazo y rating, en millones de pesos:

31-03-2023

Cen?ral Yy Instrume.ntos Instrume{’:tos FFMM / Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos F. INV
N-1+ - 26.368 - 26.368
N-1 - = = =
AAA 15.702 - - - 15.706
AA+ - - - -
AA - 2.522 2.522
AA- - 2.119 2.119
A+ - - -
BBB -
BBB- - - -
Sin Clasificacion 1.530 - 3.657 5.187
Total 1.530 46.710 3.657 4 51.902

31-12-2022
Central y Instrumentos Instrumentos FFMM / .
X X R Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos F. INV
N-1+ - 15.428 - 15.428
N-1 - - -
AAA 17.143 17.143
AA+ - - -
AA - 3.519 3.519
AA- - 3.098 3.098
A+ - 1.040 1.040
BBB = = =
BBB- - - -
Sin Clasificacion 3.469 - 3.582 7.051
Total 3.469 40.228 3.582 47.278
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(*) Todos los instrumentos de renta fija son valados diariamente por Riskamérica, empresa
independiente a la Administradora.

(**) Se toma la peor clasificacion de Depdsitoslaz® a mas de 1 Afo entregada por la CMF de
la contraparte (solo instituciones bancarias).

El comité respectivo del Banco asigna lineas dditer@or tipo de producto a través de los cuales
podré operar el cliente con la Administradora Galnge Fondos Security S.A.

d) Riesgo de Liquidez

Se entiende por Riesgo de Liquidez como el riegga ddministradora no disponga de suficiente
caja para cumplir con sus obligaciones de cortoopla

Las politicas internas definen que la sociedadontatd endeudamiento estructural, lo que hace
que el riesgo de liquidez sea bajo y asociado ipahmente al riesgo de liquidez de mercado de
las inversiones financieras, sin embargo, por ipalidichas inversiones son realizadas en
instrumentos de alta liquidez (p.e. instrumentascheaos). La Administradora no tiene pasivos,
no se endeudan para financiar sus activos, encwaatds lineas de crédito posee una linea de
1.100.000 UF con el banco.

e) Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como resultado de cambios en parametnoei@do en un cierto periodo de tiempo, por
ejemplo, cambios de tasa de interés, indices s tg® cambio, teniendo impacto ademas en
estimaciones de estadisticas (volatilidades y ami@nes) que también afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security Stifza como metodologia principal para medir
y controlar el riesgo de mercado de las carterasvd@siones, el modelo recomendado por los
estandares internacionales llamado “Valor en Riegg@aR), al medir la pérdida potencial
esperada sobre las posiciones en riesgo, en un pietiodo de tiempo y con un cierto nivel de
confianza estadistica en funcién de los datos decade, ademas utiliza el analisis de
sensibilidades de tasas de la cartera como un@@riaproximacion a este riesgo.
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e.l Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones finandrerg/en operaciones con instrumentos de renta
fija y derivados.

La gestidon y control de los riesgos se articuldagractica, a través de politicas, procedimientos
metodologia y limites, con lo cual se crea val@caionista y al mercado en general, garantizando
un adecuado nivel de solvencia. Dichos limites iemmantener niveles acotados de riesgos.

e.2 Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lagipad, limites y estructura de administracion de
riesgos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagate a través de informes que permiten la toma
de decisiones por parte de la Alta Administraci&@stos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicion al rigggaarteras, instrumentos y factores de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, amigmatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuestolpéddministradora General de Fondos Security
S.A., permitiendo la oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de pmsiaiones y riesgos dentro de las definiciones
de limites establecidas por la Alta Administracion.

e.3 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afectasglasntes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionadcecenldtilidad de tasa de interés, definido como
las pérdidas que surgen de cambios en las tasatedss de mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en g@sigue resultan de movimientos adversos de
los tipos de cambio tanto spot como forward.

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos
adversos en unidades o indices de reajustabiliefatidbs en moneda nacional.
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Descalce (MMS$) 31-03-2023  31-12-2022

UF/CLP 306 14.224
usD/CLP 760 31
Otras MX/CL 3 0

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodologizada para medir el riesgo no sea la
adecuada y que no identifique todo el riesgo asom@muna posicion.

e. 4 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectla aqulicéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR),
la que permite homogeneizar los diferentes riedgadiferentes tipos de operaciones, modelando
la relacion conjunta de estos factores en una iméchda de riesgo. El VaR entrega una estimacion
de la pérdida méxima potencial que presentan lagipoes en activos o pasivos financieros de
tesoreria, ante un escenario adverso pero normahdtodologia utilizada para el célculo del VaR
es una técnica paramétrica que asume que la digthib de los retornos de los precios de las
inversiones sigue una distribucion normal, utild@amoin umbral de confianza de 95%, un horizonte
de mantencion de 1 dia, con una muestra de dast&ibos de 250 dias, ajustadas mediante
técnicas estadisticas que permiten darle mas ienpmét a las observaciones mas recientes, con el
fin de capturar rapidamente aumentos de volatiédate mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidgamas limitaciones, como las siguientes:

* Un periodo de mantencion de 1 dia supone que sbl@aubrir 0 enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo, las carteras/eissiones mantenidas estan compuestas
por instrumentos de alta liquidez y en voliUmenesaaios.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidue podrian ocurrir en el 5% restante de
la distribucion.

« Elvalor en riesgo se calcula con las posicionésal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

e La utilizacion de informacién histérica para detaran posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posiblegestlolo de naturaleza excepcional.
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* El comportamiento de los retornos de los preciomdeado de los instrumentos financieros

Notas a los Estados Financieros

pueden presentar distribuciones de probabilidadesmales.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizagacemprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losteekas obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confiantardenados. ElI monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supueshigétesis utilizados en el modelo.

La siguiente tabla muestra un resumen de los rseedganercado:

AGF
[31-03-2023 [31-12-2022

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija (tasa) 43 -5 Renta Fija (tasa) 59 -6
Derivados (tasa) 0 0 Derivados (tasa) 0 0
FX (moneda) 7 FX (moneda) 1
Total Riesgo 45 -5 Total Riesgo 59 -6

Los siguientes graficos muestran la evolucion deilesgos de mercado desde marzo de 2022:
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f) Estimacion del Valor Razonable

La politica de valorizacion es definida y admiradtx por la Gerencia de Riesgo Financiero del
Banco Matriz. Ademas, para la determinacion deptesios diarios de los instrumentos de renta
fija se utiliza el servicio de la empresa Riskacgri

Esta estructura permite mantener una adecuadaendepcia y objetividad en la determinacion
de los valores de mercado en los productos finevgie

NOTA 30 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2828e M$3.353.623, representado por 10.445
acciones sin valor nominal.

Numero de Ndmero de Ndmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unice 1044¢ 1044t 1044t 3.355.623 3.355.623

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Prevision  Total acciones
Banco

. Security Suscritas y
Securi

ty Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01 de enero 10.444 1 10.445
Aumentos - -
Disminucione: - -
Saldo final al 31 de marzo 10.444 1 10.445
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%
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Otras Reservas Saldo Saldo
31.03.2023 31.12.2022
M$ M$
Saldoinicial al 1 de enero (722.971) (980.036)
Activo por impuesto diferido Goodwill Tributario (76.198) (240.449)
Ajuste de valor justo de Cartera Disponible paiElata (13.866) 497.514
Saldo final 31 de marzo (813.035) (722.971)

NOTA 31 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Aditnadora y la exigencia normativa de mantener
un patrimonio minimo expresado en términos abssl@twonto minimo de UF 10.000 segun el

Articulo 225 de la Ley 18.045), la gestion de stripenio se basa esencialmente en cumplir con
el requisito normativo y proveer una adecuadadigz sin perjuicio de contar con una politica de
reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financierogddhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 1.705.357,09 y una cartera de acpoo UF 1.458.914,38 (Nota 12 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con graddndersion y alta liquidez. En complemento,
la politica definida por la Alta Administracionsgecto de la gestion de inversion, sefiala e
instruye que no se busque un objetivo de tradamgas instrumentos, de manera que se mitigue:
el nivel de exposicion a riesgos financieros asmsaa sus operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapeddiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Value At Risk) el hike exposicion a riesgos financieros e informa
sus resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la Administrad&fondos de terceros, esta queda resguardada

con la toma de polizas de seguro con Mapfre Sedbeograles S.A. (segun detalle de Nota 32), lo
cual cumple con la exigencia normativa (Art. 22§ 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).
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Con fecha 10 de enero de 2023, Administradora Géder-ondos Security S.A. en lo que respecta
a la renovacion de la Garantia de los Fondos, tasgiguientes poélizas de seguros para garantizar
el fiel cumplimiento de las obligaciones de la Adisiradora, por la Administracion de fondos de
terceros y la indemnizacién de los perjuicios geiesal inobservancia resulten, de acuerdo con lo
previsto en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

Fondos Mutuos:

i e sy

Fondo Mutuo Security Asia Emergente 76.695.267-4 3302300034183 Mapfre Seguros Generales S.A. 12.500
2 Fondo Mutuo Security Corporativo 76.695.265-8 3302300034184 Mapfre Seguros Generales S.A. 13.000
3 Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico 76.695.176-7 3302300034185 Mapfre Seguros Generales S.A. 14.200
4 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 76.695.173-2 3302300034186 Mapfre Seguros Generales S.A. 15.000
5 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 76.695.171-6 3302300034187 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
6  Fondo Mutuo Security Deuda Internacional 76.917.858-9 3302300034188 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
7 Fondo Mutuo Security Délar Money Market 76.695.264-K 3302300034189 Mapfre Seguros Generales S.A. 81.900
8 Fondo Mutuo Security Emerging Market 76.695.179-1 3302300034190 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
9  Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico 76.695.178-3 3302300034191 Mapfre Seguros Generales S.A. 30.850
10 Fondo Mutuo Security Europa Estrategico 76.695.175-9 3302300034192 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
11 Fondo Mutuo Security First 76.724.802-4 3302300034193 Mapfre Seguros Generales S.A. 21.500
12  Fondo Mutuo Security Global 76.724.779-6 3302300034194 Mapfre Seguros Generales S.A. 16.600
13 Fondo Mutuo Security Gold 76.724.894-6 3302300034195 Mapfre Seguros Generales S.A. 54.500
14  Fondo Mutuo Security Index Fund S&P/CLX Ipsa 76.724.796-6 3302300034196 Mapfre Seguros Generales S.A. 14.000
15  Fondo Mutuo Security Index Fund US 76.724.894-6 3302300034197 Mapfre Seguros Generales S.A. 21.300
16  Fondo Mutuo Security Latam 76.695.168-6 3302300034198 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
17  Fondo Mutuo Security Mid Term 76.724.788-5 3302300034199 Mapfre Seguros Generales S.A. 45.100
18  Fondo Mutuo Security Mid Term UF 76.695.167-8 3302300034200 Mapfre Seguros Generales S.A. 61.400
19  Fondo Mutuo Security Mid Term Global 76.975.943-3 3302300034201 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.550
20 Fondo Mutuo Security Plus 76.695.166-K 3302300034202 Mapfre Seguros Generales S.A. 126.500
21  Fondo Mutuo Security Proteccion Estrategico 76.695.165-1 3302300034203 Mapfre Seguros Generales S.A. 23.100
22  Fondo Mutuo Security Renta Variable Internacional 76.917.854-6 3302300034204 Mapfre Seguros Generales S.A. 12.900
23 Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico 76.695.158-9 3302300034205 Mapfre Seguros Generales S.A. 30.900
24  Fondo Mutuo Security Selectivo 76.724.781-8 3302300034206 Mapfre Seguros Generales S.A. 13.400
25  Fondo Mutuo Fondo Activo 2025 76.885.603-6 3302300034207 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
26  Fondo Mutuo Fondo Activo 2055 76.885.598-6 3302300034208 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
27 Fondo Mutuo Fondo Activo 2035 76.885.604-4 3302300034209 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
28  Fondo Mutuo Fondo Activo 2045 76.885.605-2 3302300034210 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
29  Fondo Mutuo Security Qfund Brazil 77.308.023-2 3302300034211 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
30 Fondo Mutuo Security Estructurado Pesos 77.648.774-0 3302300034212 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
31  Fondo Mutuo Security Estructurado UF 77.667.145-2 3302300034213 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000

Con fecha 03 de marzo de 2023, Administradora GéderFondos Security S.A. tom0 la siguiente
poéliza de seguros para garantizar el fiel cumplmuede las obligaciones de la Administradora,
por la Administracion de fondos de terceros y ldemnizacion de los perjuicios que de su
inobservancia resulten, de acuerdo con lo preeistel Articulo 226 de la Ley N 18.045.

32 Fondo Mutuo Security Estructurado Global 77726526-1 3302300034677 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con M&gfyeros Generales S.A. Las Pdlizas en UF
tienen vencimiento el 10 de enero de 2024.
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Fondos de Inversion:

Fondo de Inversion Security Hy Chile 76.159.222-K 3302300034229 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
2 Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt 76.253.901-2 3302300034230 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
3 Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Income Fund 76.839.946-8 3302300034231 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
4 Fondo de Inversion Security Renta Fija Nacional 76.213.933-2 3302300034232 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
5 Fondo de Inversion Security Debt Opportunities 76.509.983-8 3302300034233 Mapfre Seguros Generales S.A. 38.000
6 Fondo de Inversién Security Deuda Latam en Uf 76.263.895-9 3302300034234 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
7 Fondo de Inversion Security Stepstone Real Estate Partners V 76.455.724-7 3302300034235 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
8  Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Debt Il 76.455.724-7 3302300034236 Mapfre Seguros Generales S.A. 16.900
9 Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities Il B 76.526.446-4 3302300034237 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
10  Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VII 76.493.203-K 3302300034238 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
11 Fondo de Inversion Security Special Situations 76.509.976-5 3302300034242 Mapfre Seguros Generales S.A. 22.400
12 Fondo de Inversion ffund Msci Brazil Small Cap Index 76.132.358-K 3302300034243 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
13 Fondo de Inversion Security Rentas Inmobiliarias | 76.996.688-9 3302300034244 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
14  Fondo de Inversion Security Pantheon PGCO IV 76.989.250-8 3302300034246 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
15  Fondo de Inversién Security Deuda Inmobiliaria y Capital Preferente 77.035.608-3 3302300034247 Mapfre Seguros Generales S.A. 11.300
16  Fondo de Inversién Monarch Capital Partners V 77.085.015-0 3302300034248 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
17  Fondo de Inversion Security Deuda Habitacional con Subsidio 77.351.013-K 3302300034249 Mapfre Seguros Generales S.A. 11.300
18  Fondo de Inversion Security Pantheon Secondary Opportunity 77.406.654-3 3302300034250 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
19  Fondo de Inversion Security Pantheon Secondary Opportunity FullyFunded ~ 77.406.653-5 3302300034251 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
20  Fondo de Inversién Security Global Investment 77.604.812-7 3302300034252 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
21  Fondo de Inversion Security Deuda Privada Automotriz 77.626.883-6 3302300034253 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
22 Fondo de Inversién Security Drifw ood 77663044-6 3302300034255 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000

Con fecha 10 de febrero 2023, Administradora Géwer&ondos Security S.A. tomo la siguiente
poéliza de seguros para garantizar el fiel cumplmuede las obligaciones de la Administradora,
por la Administracion de fondos de terceros y ldemnizacién de los perjuicios que de su
inobservancia resulten, de acuerdo con lo preeistel Articulo 226 de la Ley N 18.045.

Fondo de Inversién Security Electromovilidad Urbana | 77723032-8 3302300034535 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000

Con fecha 08 de marzo 2023, Administradora Gemkrdondos Security S.A. tomo la siguiente
poliza de seguros para garantizar el fiel cumpimuede las obligaciones de la Administradora,
por la Administracion de fondos de terceros y ldemnizacién de los perjuicios que de su
inobservancia resulten, de acuerdo con lo preeistel Articulo 226 de la Ley N 18.045.

Fondo de Inversién Security Deuda Privada Automotriz Il Fully Funded 77729964-6 3302300034715 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000
25  Fondo de Inversion Security Deuda Privada Automotriz II 77729965-4 3302300034716 Mapfre Seguros Generales S.A. 10.000

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con M&gfyeros Generales S.A. Las Pdlizas en UF
tienen vencimiento el 10 de enero de 2024.
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NOTA 33 — SANCIONES
Al 31 de marzo de 2023 y 2022 la Sociedad no ptasamciones.
NOTA 34 — HECHOS RELEVANTES
Ano 2023:

1. En sesion ordinaria de Directorio de Administrad@aneral de Fondos Security S.A.
celebrada con fecha 15 de marzo de 2023, se acitad@ los sefiores accionistas a Junta
Ordinaria para el dia 10 de Abril de 2023 a la®Q oras.

La Junta Ordinaria de Accionistas tendra por oljetiar las siguientes materias:

1.- Aprobacién de la Memoria, Balance y Estadoarfaieros del ejercicio concluido el 31
de Diciembre de 2022 y del informe de los audit@e®rnos correspondiente al mismo
ejercicio.

2.- Distribucién de utilidades y reparto de divides.

3.- Eleccion del Directorio.

4.- Informacion sobre los gastos del Directorioaditie el ejercicio 2022.
5.- Fijacion de remuneraciones de los Directorea pbhafio 2023.

6.- Designacion de los Auditores externos de lacSiacl.

7.- Informacién sobre transacciones con partesimriadas en conformidad a la Ley sobre
Sociedades Andnimas.

8.- Designacion del diario en que se efectuarapuagicaciones legales.

9.- En general todas las materias que de acuenddacbey sean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la juntddesccionistas de la sociedad, se acord6
no efectuar citacién por avisos.
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Afio 2022:

1. Con fecha 04 de noviembre de 2022 fue informada &dmision para el Mercado
Financiero el acuerdo adoptado en la Junta Extirzemid de Accionistas del dia 28 de
Octubre de 2022:

La Junta acordo la distribucion de un dividendo glaiotal de $7.000.000.000, el que se
pagara a contar del dia 04 de noviembre del aGarsn, a los titulares de acciones inscritas
en el Registro de Accionistas a la medianoche teli® habil anterior a dicha fecha de

pago.

2. En sesion de Directorio Ordinario de la AdministiadGeneral de Fondos Security S.A.,
celebrado con fecha 12 de octubre de 2022, se@cied a los sefiores accionistas a Junta
Extraordinaria para el dia 28 de octubre de 2022 8:30 horas.

La Junta Extraordinaria de Accionistas tendra fgeto tratar las siguientes materias:
1. Distribucién de utilidades y reparto de dividesdpor un total de $7.000.000.000.

2. En general, todas las materias que de acuerdtadoey sean propias de la Junta
Extraordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la juntadesccionistas de la sociedad, se acordo
no efectuar citacién por avisos.

De acuerdo con lo sefalado en la NCG N° 435 y @i®Circular N° 1.141, ambos de
vuestra Comision, el Directorio acordo que en difinata se permitira la participacion de
los accionistas, a través de los medios tecnolégine la Sociedad habilitar4 para tal
efecto, los que permitiran la participacion, vabacy correcta identificacion a distancias
de los accionistas. Dichos medios seran oportungnigiormados en la citacién

3. Con fecha 10 de agosto de 2022, se acordd pormikad por el directorio, aceptar la
renuncia al sefior Francisco Silva Silva, al camgdidector y Presidente de la Sociedad. El
directorio dejo constancia de sus agradecimientger Silva por los excelentes servicios
prestados por éste a la sociedad, durante mas dad3) luego se eligié Presidente del
directorio y de la Sociedad, al director sefior RerRefafiel Mufioz. Asimismo, el
directorio designé como director en reemplazo dibs Francisco Silva al sefior Fernando
Salinas Pinto.

En la misma sesion se aceptd la renuncia de sdfaukbna Las Heras Buguedo y el
Directorio designé como director en su reemplazeébr Alberto Oviedo Obrador.
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4. Con fecha 02 de junio de 2022, se informa que @efad ha suscrito un contrato con
Pinebridge Investment Ireland Limited, gestor deisiones del Fondo Paretun Pinebridge
Latin American Corporate Bond Fund (el “Fondo”)ndoiliado en Luxemburgo, para que
la Sociedad gestione inversiones del Fondo.

5. Con fecha 22 de abril de 2022, se informa que i@ designado como Encargado de
Prevencion del Delito, don Julio Barriga Tapia eemplazo de don Mauricio Parra
Legrand, quien asumioé sus funciones a partir d€l42022.

6. Con fecha 11 de abril de 2022, en Junta Ordinagidationistas de la Administradora
General de Fondos Security S.A., se tomaron lagesites acuerdos:

a) La Junta aprob6 la Memoria, Balance General, Estid@anancias y Pérdidas e
Informe de los Auditores Externos relativos al @@o finalizado el 31 de diciembre
de 2021;

b) La Junta acordé la distribucion de un dividendogddotal de $20.000.000.000, el
gue se pagara a contar del dia 18 de abril detafwirso, a los titulares de acciones
inscritas en el Registro de Accionistas a la mexiha del 5° dia habil anterior a
dicha fecha de pago;

c) La Junta acordé designar a EY Audit SPA, como esgpde auditoria externa de la
Sociedad para el ejercicio 2022.

7. Con fecha 16 de marzo de 2022, en sesion de diecalinario de la Administradora
General de Fondos Security S.A., se acordo citas sefiores accionistas a Junta Ordinaria
para el dia 04 de abril de 2022 a las 9:30 horaslunta Ordinaria de Accionistas tendra
por objeto tratar las siguientes materias:

a) Aprobacion de la Memoria, Balance y Estados Firensidel ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2021, y del informe de latitates externos correspondiente
al mismo ejercicio;

b) Designacion de Auditores Externos;

c) Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;
d) Fijacion de remuneracion de los Directores paediel2022;

e) Informacion sobre los gastos del Directorio durahtgjercicio 2021,
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f) Informacién sobre transacciones con partes reladas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anénimas;

g) Designacion del diario en que se efectuaran laBgagiones legales;

h) En general, todas las materias que de acuerdoackely kean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la juntddssaccionistas de la sociedad, se
acordd no efectuar citacion por avisos.

De acuerdo con lo sefialado en la NCG N°435 y @i®@ircular N°1.141, ambos de

vuestra Comision, el Directorio acordo que en ditinata se permitira la participacion
de los accionistas, a través de los medios teciol®gue la Sociedad habilitara para
tal efecto, los que permitiran la participaciontagion y correcta identificacion a

distancia de los accionistas. Dichos medios sepmtunamente informados en la
citacion.

Al 31 de marzo de 2023, no existen otros hechevaetes que informar.

NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de abril de 2023 en Junta OrdinariAaonistas los acuerdo adoptados son los
siguientes:

1. La Junta aprobé la Memoria, Balance General, EsfedBanancias y Pérdidas e Informe

2.

de los Auditores Externos relativos al ejerciciafizado el 31 de diciembre de 2022.

La Junta acordo la distribucion de un dividendo glaotal de $6.000.000.000, el que se
pagara a contar del dia 24 de abril del afio erocarkos titulares de acciones inscritas en
el Registro de Accionistas a la medianoche deli&hdbil anterior a dicha fecha de pago.

La Junta acordd designar a EY Audit SPA, como esspie auditoria externa de la

Sociedad para el ejercicio 2023.

Entre el 1 de abril de 2023 y la fecha de emis®iod estados financieros, no han ocurrido otros
hechos de caracter financiero o de otra naturajeeaafecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los mismos.
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