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PROSPECTO
EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO

SECURITIZADORA SECURITY GMAC-RFC S.A.

INFORMACION GENERAL:

1.1.-  Intermediario participante en la elaboracion del Prospecto: Este Prospecto ha sido

elaborado por el Emisor.

1.2.- Leyenda de responsabilidad: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD

SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO
SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS

TERMINOS ESTIPULADOS EN EL CONTRATO DE EMISION."
1.3.-  Fecha del Prospecto: Febrero de 2007

1.4.-  Definiciones: Sin perjuicio de otras definiciones que se establecen en las distintas
secciones de este Prospecto, los términos que a continuacion se indican tendran los
siguientes significados: Actives significa los mutuos hipotecarios endosables otorgados
por Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables conforme al Titulo V
del Decreto con Fuerza de Ley niimero 251 de 1931, y/o los contratos de arrendamiento
con promesa de compraventa otorgados por sociedades inmobiliarias conforme a la Ley
numero 19.281 y sus respectivos inmuebles, que integren o formen parte del patrimonio
separado. Condicion para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas
significa aquella caracteristica o condicion del patrimonio separado a ser determinada
en la Fecha de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento que el Monto
Indicativo de Solvencia de las Series B Subordinadas sea un numero positivo.
Condicion para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas significa aquella
caracteristica o condicion del patrimonio separado a ser determinada en la Fecha de
Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento que se cumplan las
siguientes condiciones copulativas: (a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las
Series C Subordinadas sea un nimero positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el
monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B
Subordinadas; mas (ii) el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de
Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva, sea igual o superior a 11.000
Unidades de Fomento. Condicion para el Pago de Intereses de las Series D
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Subordinadas significa aquella caracteristica o condicion del patrimonio separado a
ser determinada en la Fecha de Célculo respectiva, que se entiende cumplida en el
evento que se cumplan las siguientes condiciones copulativas: (a) que el Monto
Indicativo de Solvencia de las Series D Subordinadas sea un nimero positivo; y (b) que
el resultado de sumar: (i) el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de
Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B y C Subordinadas; mas (ii) el monto total de los fondos
existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva,
sea igual o superior a 12.000 Unidades de Fomento. Condicién para el Pago de
Intereses de las Series E Subordinadas significa aquella caracteristica o condicion
del patrimonio separado a ser determinada en la Fecha de Célculo respectiva, que se
entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
(a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series E Subordinadas sea un nimero
positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el monto total de los fondos existentes en
la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponible para el
Pago de Intereses de las Series B, C y D Subordinadas; mas (ii) el monto total de los
fondos existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de
Reserva, sea igual o superior a 12.000 Unidades de Fomento. Condicién para el Pago
de Intereses de cada Serie Mezzanine significa, respecto de cada Serie Mezzanine de
esta emision (y de futuras emisiones para el caso de un Evento de Incorporacién), la
Condicion para el Pago de Intereses que le fuese aplicable, segiin se tratase de una
Serie B, C, D o E Subordinada. Cuenta de Excedentes o Excedentes significa aquella
cantidad que se contabilizara inicamente en el evento de ser un niumero positivo, y que
correspondera al monto que reste luego de deducir de la Cuenta de Fondos Disponibles,
la suma de los Montos Totales Disponibles para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine. Cuenta de Fondos Disponibles o0 Fondos Disponibles significa aquella
cantidad que se contabilizara inicamente en el evento de ser un niumero positivo, y que
correspondera al monto que resulte de deducir de la Cuenta de Valores Negociables, la
Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo, la Cuenta de Obligaciones por Prepago y el
Fondo de Reserva. Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo u Obligaciones de
Corto Plazo significa la suma de: (i) las cantidades que deban ser destinadas al pago de
los gastos del patrimonio separado que se devenguen hasta la Fecha de Pago; y (ii) las
cantidades que deban ser destinadas en la proxima Fecha de Pago, al pago ordinario de
cupones de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes. Cuenta de Obligaciones
por Prepago u Obligaciones por Prepago significa la suma, debidamente reajustada,
de los fondos que perciba el patrimonio separado con ocasion de: (i) el pago anticipado
total o parcial de uno o mas de los Activos del patrimonio separado, sea de manera
voluntaria, por exigibilidad anticipada provocada por razones legales o contractuales, o
bien por la solucion de la obligacion por efectos del pago de seguros contratados; y (ii)
la enajenaciéon de los inmuebles recibidos o adjudicados en pago de obligaciones
vencidas. Cuenta de Valores Negociables o Valores Negociables significa la suma de
los valores contenidos en caja, cuentas corrientes, inversiones y otros fondos del
patrimonio separado, cualquiera sea su origen. Evento de Incorporacion significa el
evento o situacion de fusion o incorporacion a este patrimonio separado de otro u otros
patrimonios separados que se constituyan de conformidad con el Contrato General de
Emision. Fecha de Calculo, significa, en cada oportunidad, quince dias habiles antes
de la Fecha de Pago. Fecha de Pago significa en cada oportunidad, la fecha mas
préoxima que contemplen las Tablas de Desarrollo de cualesquiera de las Series de esta
emision, ya sea para el pago de cupon o para la capitalizacion de intereses, seglin sea el
caso. Fondo de Reserva significa la cantidad equivalente a 1.000 Unidades de
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Fomento que el patrimonio separado procurard formar y mantener durante la vigencia
de la presente emision, el que solo podra ser utilizado para pagar las Obligaciones de
Corto Plazo y para pagar las Obligaciones por Prepago, caso en los cuales deberd ser
restituido con los primeros Valores Negociables de que disponga el patrimonio
separado, en exceso de las Obligaciones de Corto Plazo y de las Obligaciones por
Prepago. El Fondo de Reserva se mantendra en la cantidad equivalente a 1.000
Unidades de Fomento antes indicada, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion.
Monto Indicativo de Solvencia de las Series B Subordinadas significa el resultado
de la siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta
de Fondos Disponibles; menos (¢) uno coma cero uno multiplicado por el resultado de
(i) el Saldo Insoluto de las Series A Preferentes; menos (ii) la Cuenta de Obligaciones
por Prepago. Monto Indicativo de Solvencia de las Series C Subordinadas significa
el resultado de la siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas
(b) la Cuenta de Fondos Disponibles; menos (c) el Monto Total Disponible para el
Pago de Intereses de las Series B Subordinadas; menos (d) cero coma noventa y tres
multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las Series A Preferentes; mas
(ii)) el Saldo Insoluto de las Series B Subordinadas; menos (iii) la Cuenta de
Obligaciones por Prepago. Monto Indicativo de Solvencia de las Series D
Subordinadas significa el resultado de la siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo
Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos Disponibles; menos (c¢) el Monto
Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C Subordinadas; menos (d)
cero coma noventa multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las Series A
Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B y C Subordinadas; menos (iii) la
Cuenta de Obligaciones por Prepago. Monto Indicativo de Solvencia de las Series E
Subordinadas significa el resultado de la siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo
Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos Disponibles; menos (c) el Monto
Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B, C y D Subordinadas; menos
(d) cero coma ochenta y siete multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de
las Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B, C y D
Subordinadas; menos (iii) la Cuenta de Obligaciones por Prepago. Monto Maximo de
Intereses a Pagar significa respecto de cada Serie Mezzanine (y respecto de cada
nueva Serie Mezzanine en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion), la cantidad
total de intereses de los Titulos de Deuda de dicha Serie Mezzanine que en principio se
capitalizarian en la proxima Fecha de Pago, de conformidad a las Tablas de Desarrollo
que se encontraren vigentes. Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de
las Series B Subordinadas significa el menor de los siguientes montos: (i) el Monto
Maéximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas;
(i) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series B Subordinadas; y (iii) el monto
total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles. Se deja expresa
constancia de que en el evento que no se cumpla con la Condicién para el Pago de
Intereses de las Series B Subordinadas, el Monto Disponible para el Pago de Intereses
de las Series B Subordinadas seré igual a cero. Monto Especifico Disponible para el
Pago de la Serie B1 Subordinada (o de cada Serie B Subordinada en caso de ocurrir
un Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte al multiplicar: (a) el
resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series B
Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series B
Subordinadas; por (b) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie B Uno
Subordinada (o el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie B Subordinada que
corresponda, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacién). Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas significa el menor de los
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siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda
de las Series C Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series C
Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles
luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B
Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la
Condicion para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas, el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas serd igual a cero.
Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie C1 Subordinada (y de cada
Serie C Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el monto
que resulte al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible para el
Pago de las Series C Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por
todas las Series C Subordinadas; por (b) el Monto Méaximo de Intereses a Pagar por la
Serie C Uno Subordinada (o el Monto Méaximo de Intereses a Pagar por la Serie C
Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion). Monto
Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series D Subordinadas significa
el menor de los siguientes montos: (i) el Monto Méximo de Intereses a Pagar por los
Titulos de Deuda de las Series D Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia
de las Series D Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de
Fondos Disponibles luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B y C Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el
evento que no se cumpla con la Condicion para el Pago de Intereses de las Series D
Subordinadas, el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series D
Subordinadas serd igual a cero. Monto Especifico Disponible para el Pago de la
Serie D Uno Subordinada (y de cada Serie D Subordinada en caso de ocurrir un
Evento de Incorporacién) significa, el monto que resulte al multiplicar: (a) el resultado
de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series D Subordinadas, por el
Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series D Subordinadas; por (b) el
Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie D Uno Subordinada (o el Monto
Maéximo de Intereses a Pagar por la Serie D Subordinada que corresponda, en caso de
ocurrir un Evento de Incorporaciéon). Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series E Subordinadas significa el menor de los siguientes montos:
(i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series E Subordinadas; y
(iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles luego de deducido
el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B, C y D
Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la
Condicion para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas, el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas sera igual a cero.
Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie E Uno Subordinada (y de
cada Serie E Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el
monto que resulte al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas, por el Monto Maximo de
Intereses a Pagar por todas las Series E Subordinadas; por (b) el Monto Maximo de
Intereses a Pagar por la Serie E Uno Subordinada (o el Monto Maximo de Intereses a
Pagar por la Serie E Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporaciéon). Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine significa, respecto de la Serie Mezzanine respectiva (incluyendo la o las
restantes Serie Mezzanines de igual grado o denominacion para el caso de existir un
Evento de Incorporacién), el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses que le
fuese aplicable, segin se tratase de las Series B, C, D o E Subordinadas. Monto
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Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine significa,
respecto de la Serie Mezzanine respectiva, el Monto Especifico Disponible para el
Pago de Intereses que le fuese aplicable, segun se tratase de la Serie B Uno, C Uno, D
Uno o E Uno Subordinada (o bien, de otras Series B, C, D o E Subordinadas en caso de
ocurrir un Evento de Incorporacion). Saldo Insoluto de Activos significa el monto
total que resulte de sumar (i) el saldo insoluto del precio de compraventa prometido de
cada contrato de arrendamiento con promesa de compraventa que forme parte del
activo del patrimonio separado; mas (ii) el saldo insoluto de capital de cada mutuo
hipotecario endosable que forme parte del activo del patrimonio separado. En todos los
casos, el calculo debe ser hecho considerando los saldos insolutos al primer dia hébil
del mes en que recaiga la Fecha de Calculo respectiva. Saldo Insoluto de las Series A
Preferentes significa el saldo insoluto de capital de la Serie A Uno Preferente (y de las
restantes Series A Preferentes en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) en la
proxima Fecha de Pago, deduciendo para estos efectos el monto de capital que
conforme a los pagos ordinarios, corresponda amortizar en dicha Fecha de Pago. Saldo
Insoluto de las Series B, C, D o E Subordinadas significa el saldo insoluto de capital
de las Series B, C, D o E Subordinadas, segin sea el caso, en la Fecha de Calculo
respectiva. Series A Preferentes significa los Titulos de Deuda de la Serie Al
Preferente, y los Titulos de Deuda de las restantes Series A Preferentes, en caso de
ocurrir un Evento de Incorporacion. Series B Subordinadas significa los Titulos de
Deuda de la Serie B Uno Subordinada, y los Titulos de Deuda de las restantes Series B
Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. Series C Subordinadas
significa los Titulos de Deuda de la Serie C Uno Subordinada, y los Titulos de Deuda
de las restantes Series C Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion.
Series D Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie D Uno Subordinada,
y los Titulos de Deuda de las restantes Series D Subordinadas, en caso de ocurrir un
Evento de Incorporacion. Series E Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la
Serie E Uno Subordinada, y los Titulos de Deuda de las restantes Series E
Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. Series F Subordinadas
significa los Titulos de Deuda de la Serie F Uno Subordinada, y los Titulos de Deuda
de las restantes Series F Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion.
Series Mezzanines significa los Titulos de Deuda de las Series B, C, D y E
Subordinadas. Series Subordinadas significa los Titulos de Deuda de las Series B, C,
D, E y F Subordinadas. Series Subordinadas Superiores significa: (a) los Titulos de
Deuda de las Series B Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la
totalidad de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes; (b) los Titulos de Deuda
de las Series C Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de
los Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas; (c) los Titulos de Deuda de las
Series D Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los
Titulos de Deuda de las Series C Subordinadas; (d) los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de las Series D Subordinadas; o (e) los Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de las Series E Subordinadas.




IDENTIFICACION DEL EMISOR:

2.1.-
2.2.-
2.3.-
2.4.-

2.5.-

2.6.-
2.7.-

Nombre : SECURITIZADORA SECURITY GMAC-RFC S.A.
Nombre de fantasia : No tiene
Rol Unico Tributario : 96.847.360-3
N’y Fecha inscripcion
Registro de Valores : N° 640 de fecha 1° de abril de 1998
Direccion : Av. Apoquindo 3150, Piso 7, comuna de
Las Condes, ciudad de Santiago.-
Teléfono : (56-2) 584-4615
Fax : (56-2) 584-4009

DESCRIPCION DE LA EMISION:

3.1.-

3.2.-

Antecedentes Acuerdo de Emision:

3.1.1.- Fecha Acuerdo de Emision: Sesion Extraordinaria de Directorio celebrada
con fecha 13 de diciembre de 2006, certificada por el Gerente General con fecha 15 de
diciembre de 2006.

3.1.2.- Notaria: El Contrato General de Emision y su rectificacion (el “Contrato
General de Emisién”) constan de escrituras publicas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torres. Asimismo, el primer Contrato Particular de
Emision y su rectificacion (el “Contrato de Emision”) constan de escrituras publicas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.

3.1.3.- Fechas Escrituras de Emision: El Contrato General de Emision fue otorgado
por escritura publica de fecha 13 de diciembre de 2006, y rectificado por escritura
publica de fecha 31 de enero de 2007. El Contrato de Emision fue otorgado por
escritura publica de fecha 13 de diciembre de 2006, y rectificado por escritura piblica
de fecha 31 de enero de 2007.

Caracteristicas:

3.2.1.- Monto Nominal del Contrato de Emision: SECURITIZADORA
SECURITY GMAC-RFC S.A. procedera a la emision desmaterializada de 2.687
Titulos de Deuda, por un monto nominal total equivalente a 731.500 Unidades de
Fomento.

3.2.2.- Series: La presente emision esta compuesta de seis series, denominadas Serie A
Uno Preferente, Serie B Uno Subordinada, Serie C Uno Subordinada, Serie D Uno
Subordinada, Serie E Uno Subordinada y Serie F Uno Subordinada. Los Titulos de
Deuda de las Series Subordinadas presentan las siguientes caracteristicas: Uno) La
caracteristica de la subordinacion de los Titulos Serie B Uno Subordinada (y de todos
los Titulos de las Series B Subordinadas para el caso que ocurriese un Evento de
Incorporacion), consistira en: (a) Que solo se pagaran los intereses que devenguen los
Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas hasta la respectiva Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series B Subordinadas, en cuyo caso solo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
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Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie B Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie B Subordinada respectiva; y, (b) Que solo se pagard o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada
respectiva, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones de
pago de los Titulos de las Series A Preferentes. Dos) La caracteristica de la
subordinacién de los Titulos Serie C Uno Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series C Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacién),
consistird en: (a) Que sélo se pagardn los intereses que devenguen los Titulos de
Deuda de las Series C Subordinadas hasta una determinada Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series C Subordinadas, en cuyo caso sélo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie C Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie C Subordinada respectiva; y, (b) Que solo se pagard o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de la Serie C Subordinada
respectiva, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones de
pago de los Titulos de las Series B Subordinadas. Tres) La caracteristica de la
subordinacién de los Titulos Serie D Uno Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series D Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistird en: (a) Que s6lo se pagardn los intereses que devenguen los Titulos de
Deuda de las Series D Subordinadas hasta una determinada Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series D Subordinadas, en cuyo caso s6lo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie D Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie D Subordinada respectiva; y, (b) Que s6lo se pagara o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada
respectiva, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones de
pago de los Titulos de las Series C Subordinadas. Cuatro) La caracteristica de la
subordinacién de los Titulos Serie E Uno Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series E Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistird en: (a) Que s6lo se pagardn los intereses que devenguen los Titulos de
Deuda de las Series E Subordinadas hasta una determinada Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series E Subordinadas, en cuyo caso sélo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie E Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie E Subordinada respectiva; y, (b) Que solo se pagard o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones
de pago de los Titulos de las Series D Subordinadas. Cinco) La caracteristica de la
subordinacién de los Titulos Serie F Uno Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series F Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistird en que s6lo se pagaran intereses y amortizara, ya sea total o parcialmente, el
capital de los Titulos de Deuda de las Series F Subordinadas, en el evento que se
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hubiesen extinguido integramente las obligaciones de pago de los Titulos de las Series
E Subordinadas.

3.2.2.1.- Cantidad de Titulos:

La Serie A Uno Preferente estard conformada por 1.157 titulos, numerados
del 001 al 1.157.

La Serie B Uno Subordinada estard conformada por 522 titulos, numerados
del 001 al 522.

La Serie C Uno Subordinada estard conformada por 274 titulos, numerados
del 001 al 274.

La Serie D Uno Subordinada estara conformada por 204 titulos, numerados
del 001 al 204.

La Serie E Uno Subordinada estara conformada por 220 titulos, numerados
del 001 al 220.

La Serie F Uno Subordinada estara conformada por 310 titulos, numerados
del 001 al 310.

3.2.2.2.- Cortes: Los titulos de la presente emision tienen los siguientes cortes:

Serie A Uno Preferente: UF 500
Serie B Uno Subordinada: UF 100
Serie C Uno Subordinada: UF 100
Serie D Uno Subordinada: UF 100
Serie E Uno Subordinada: UF 100
Serie F Uno Subordinada: UF 100

3.2.2.3.- Valor nominal de las Series:

Serie A Uno Preferente: UF 578.500
Serie B Uno Subordinada: UF 52.200
Serie C Uno Subordinada: UF 27.400
Serie D Uno Subordinada: UF 20.400
Serie E Uno Subordinada: UF 22.000
Serie F Uno Subordinada: UF 31.000

3.2.3.- Transferibilidad de los Titulos: Los Titulos seran desmaterializados, al
portador, denominados en Unidades de Fomento y su cesion se hard por tanto
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del Deposito Central
de Valores (en lo sucesivo “DCV”), o bien mediante la simple entrega material de ellos
conforme a las reglas generales, en caso que se haya procedido a la confeccion fisica
de los Titulos.
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3.2.4.- Reajustabilidad: Reajustable
3.2.4.1.- Tipo de reajustabilidad: Unidades de Fomento

3.2.5.- Tasa de Interés: (a) Los Titulos de Deuda de la Serie A Uno Preferente
devengaran una tasa de interés de 4% anual, vencida, la que se aplicard en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 0,9853% trimestral; (b) Los Titulos de Deuda de la Serie B Uno Subordinada
devengaran una tasa de interés de 5% anual, vencida, la que se aplicard en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculard en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 1,2272% trimestral; (c) Los Titulos de Deuda de la Serie C Uno Subordinada
devengaran una tasa de interés de 5,5% anual, vencida, la que se aplicara en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculard en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 1,3475% trimestral; (d) Los Titulos de Deuda de la Serie D Uno Subordinada
devengaran una tasa de interés de 6% anual, vencida, la que se aplicard en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculard en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 1,4673% trimestral; (e) Los Titulos de Deuda de la Serie E Uno Subordinada
devengaran una tasa de interés de 7% anual, vencida, la que se aplicard en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculard en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 1,7058 por ciento trimestral; y (f) Los Titulos de Deuda de la Serie F Uno
Subordinada devengaran una tasa de interés de 7,5% anual, vencida, la que se aplicara
en base a 360 dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades
de Fomento. Dicha tasa de interés se calculard en forma compuesta trimestralmente y
sera equivalente a un 1,8244% trimestral.

3.2.6.- Forma y plazo pago intereses, reajustes y amortizaciones. Los intereses se
capitalizardn y/o pagaran, en las fechas indicadas en las respectivas Tablas de
Desarrollo. Asimismo, la amortizacion ordinaria de los Titulos de Deuda, se realizara
en la o las fechas que para ello se indica en las respectivas Tablas de Desarrollo. Los
cupones no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses
ni reajustes. Tampoco devengaran intereses ni reajustes los Titulos de Deuda con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, rescate o prepago, salvo que el patrimonio
separado incurra en mora, evento en el cual los Titulos devengaran un interés igual al
maximo convencional para operaciones de crédito de dinero en moneda nacional
reajustable a menos de un afio, hasta el pago efectivo de la deuda. En el caso que
alguno de los dias de pago no fuera dia habil bancario, el pago se realizara el primer
dia habil bancario inmediatamente posterior. El pago sera efectuado por el Banco
Pagador.

3.2.6.1.- Pago Extraordinario de Intereses de las Series Mezzanines. No
obstante lo indicado en las Tablas de Desarrollo de las Series Mezzanines, en
el evento que: (i) una o mas Series Mezzanines hubiesen cumplido con la
Condicion para el Pago de Intereses aplicable a dicha Serie Mezzanine ; y (ii)
el Monto Total Disponible para el Pago de tales Series Mezzanines fuese
superior a 300 Unidades de Fomentos, el Emisor debera debera abstenerse de
capitalizar los intereses que se hubiesen devengado en el periodo trimestral
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respectivo por los Titulos de Deuda de las Series Mezzanines que hubiesen
cumplido con la Condicién para el Pago de Intereses aplicable a dicha Serie
Mezzanine. En tal caso, el Emisor tendrd la obligacion de pagar el Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses de la o las Serie Mezzanines
que hubiesen cumplido con la Condicion para el Pago de Intereses, debiendo
capitalizar en la Fecha de Pago, tnicamente aquella parte de los intereses
devengados que no fuese posible pagar con cargo al Monto Especifico
Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine respectiva. El
pago extraordinario de intereses de las Series Mezzanines se sujetara a las
siguientes disposiciones: (a) Determinacion de cumplimiento de condiciones
para el pago de intereses de las Series Mezzanines y calculos aplicables. (i)
El Emisor deberd, en cada Fecha de Calculo, realizar los célculos que sean
procedentes con el objeto de determinar si se cumple la Condicion para el
Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine. En el evento de cumplirse la
Condicion para el Pago de Intereses de una o mas Series Mezzanines, el
Emisor deberd, en la misma Fecha de Calculo, calcular y determinar el
Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine
que hubiese cumplido con su Condicidn para el Pago de Intereses, y verificar
si la suma de todos ellos supera las 300 Unidades de Fomento. Finalmente,
en caso que la suma de los Montos Totales Disponibles para el Pago de
Intereses de cada Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicion
para el Pago de Intereses fuese superior a 300 Unidades de Fomento, el
Emisor debera calcular y determinar el Monto Especifico Disponible para el
Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su
Condicion para el Pago de Intereses. (ii) Con el objeto de determinar el
monto especifico de intereses a pagar en la proxima Fecha de Pago por
concepto de cada Titulo de Deuda, se dividiran cada uno de los Montos
Especificos Disponibles para el Pago de Intereses de una determinada Serie
Mezzanine, por el numero de Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine
respectiva, truncando el resultado al cuarto decimal (en lo sucesivo dicho
resultado es denominado el “Monto Especifico de Intereses a Pagar por
cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva”). Los saldos
remanentes de cada division seran invertidos en los instrumentos — valores
definidos en la letra A) de la Seccion 3.5.6 de este Prospecto. (b)
Modificacion de la o las Tablas de Desarrollo de las Series Mezzanine y
comunicaciéon a entidades relevantes. Una vez realizados los calculos
anteriores, el Emisor debera modificar la tabla de desarrollo de cada una de
las Series Mezzanines que fuese a pagar intereses en la proxima Fecha de
Pago (salvo respecto de la Serie Mezzanine que ademds fuese una Serie
Subordinada Superior respecto de la cual corresponda ademas proceder con
el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital, en cuyo caso se
aplicaran las disposiciones de la Seccion 3.3.3 de este Prospecto) y enviara
una comunicacion escrita al Representante, al DCV, a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a las Bolsas de Valores y a los Clasificadores de Riesgo,
en la misma fecha en que se publique el Aviso a que se refiere la letra (c)
siguiente, y en todo caso, con una anticipacién minima de 10 dias corridos a
la préoxima Fecha de Pago, informando que procederd con el pago
extraordinario de intereses de la o las Series Mezzanines que correspondan
(informacion que debera incluir a lo menos las menciones a ser incorporadas
en el Aviso a que se refiere la letra (c) siguiente) y acompafiando copia de la
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protocolizacion que se hubiere hecho en una notaria de Santiago, de la o las
nuevas tablas de desarrollo resultantes, las que deberan reflejar el pago de
intereses determinado de conformidad con lo dispuesto en la letra (a)
anterior, y en su caso, la capitalizacion de aquella parte de los intereses que
no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago con cargo al Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine
respectiva. La comunicacién y la o las nuevas tablas de desarrollo se enviaran
a la Superintendencia de Valores y Seguros como parte de la obligacion de
informacion continua que asume el Emisor. No obstante lo anterior, la
omisién de una o mas de dichas actividades no importard un obstaculo a la
vigencia de la o las nuevas tablas de desarrollo de las Series Mezzanines,
vigencia que se producira a contar desde el momento en que se protocolice la
o las nuevas tablas de desarrollo en una notaria publica de Santiago (cada una
de estas nuevas tablas de desarrollo se entendera que a partir de la fecha de la
protocolizacion es la “Tabla de Desarrollo Vigente” de la Serie respectiva).
La informacién al DCV serd practicada por alguno de los medios
establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que
procedera a la incorporacion en sus archivos, de los nuevos antecedentes que
surjan del pago extraordinario de la o las Series Mezzanines respectivas y de
la o las nuevas tablas de desarrollos. (c) Aviso de Pago de Intereses de una o
mas Series Mezzanines. Se deberd publicar un aviso en el diario “La
Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial, con a lo
menos 10 dias de anticipacion a la fecha del pago extraordinario de intereses
de una o mas Series Mezzanines, en el que se deberd sefialar lo siguiente
respecto de cada una de las Series Mezzanines que pagardn intereses en
forma extraordinaria: (i) la Fecha de Pago; (ii) el Monto Especifico de
Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine
Respectiva; (iii) indicacion que en la Fecha de Pago, el Monto Especifico de
Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva
se transformara en vencido y pagadero en favor de los Titulos de Deuda de la
Serie Mezzanine respectiva; (iv) indicacion de que con el objeto de reflejar el
pago extraordinario de intereses se ha confeccionado una nueva o nuevas
Tablas de Desarrollos, seglin sea el caso, las que se encontraran a disposicion
del publico en la Superintendencia de Valores y Seguros y en las oficinas del
Emisor; y (v) para el caso que los Titulos de Deuda hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan
ser presentados para el cobro del pago extraordinario de intereses. (d) Fondos
para el Pago de los Intereses. El Banco Pagador efectuara el pago por orden y
cuenta del patrimonio separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos
suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipaciéon minima de 2
dias habiles bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago de los intereses
de la o las Series Mezzanines. (e) Exigibilidad del Pago Extraordinario de
Intereses. Una vez publicado el Aviso indicado en la letra (c) anterior, el
Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie
Mezzanine Respectiva se transformaré en vencido y pagadero en favor de los
Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine correspondiente. (f) Mecanismos
para reflejar el pago extraordinario de intereses en los Titulos de Deuda
Mezzanines. El pago extraordinario de intereses de los Titulos de Deuda de
las Series Mezzanines, beneficiara en igual forma a todos los Titulos de
Deuda de la Serie Mezzanine respectiva, en forma independiente si se
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encontraren materializados o no a la Fecha de Pago respectiva. En cuanto a
los Titulos de Deuda desmaterializados, el pago extraordinario de intereses
de las Series Mezzanines se regira por las reglas de pago reguladas en la
Seccion 4.1 de este Prospecto. Asimismo, con el objeto de reflejar tales
pagos, y segun lo indicado en la letra (b) anterior, el DCV incorporara en sus
archivos los nuevos antecedentes que surjan del pago extraordinario de
intereses de de la o las Series Mezzanines respectivas y de la o las nuevas
tablas de desarrollo. En cuanto a los Titulos de Deuda hayan sido
confeccionados materialmente, el pago extraordinario de intereses de las
Series Mezzanines, se efectuard previa entrega de los respectivos Titulos de
Deuda al Banco Pagador, el que sin desprender ningin cupén del Titulo,
debera retimbrar el tnico cupon de dicho Titulo, para indicar, sobre la base
de lo informado e instruido por el Emisor, el nuevo monto de dicho cupén.
(g) Pago extraordinario de Intereses de la o las Series Mezzanines. Segun se
indicara en la letra (a), numeral (ii) anterior, el pago extraordinario de
intereses se efectuara en la Fecha de Pago méas préxima a la Fecha de Calculo
respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere
dia habil bancario, el pago se realizard el primer dia habil bancario
inmediatamente posterior. (h) Gastos asociados al Pago Extraordinario de
Intereses de la o las Series Mezzanines. Los gastos de publicacion y
notariales asociados a los procedimientos de pagos extraordinarios de una o
mas Series Mezzanines, seran de cargo del patrimonio separado y no podran
exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que
corresponda efectuar pagos extraordinarios de intereses (pero sin importar el
numero de Series Mezzanines que seran objeto de pago extraordinario de
intereses). Se deja expresa constancia de que este monto maximo de 30
Unidades de Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos
asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines, al
Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las
Series A Preferentes y al pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de una o mas Series Subordinadas Superiores.

3.2.7.- Fechas:

3.2.7.1.- Fecha inicio devengo intereses y reajustes: A contar del 1° de
Enero de 2007.

3.2.7.2.- Fecha inicio pago intereses y reajustes: Segin consta en la Tabla
de Desarrollo de los Titulos de Deuda de la Serie A Uno Preferente, los
intereses y reajustes de tales titulos de deuda se pagaran a partir del 1 de abril
de 2007. Segun consta en las Tablas de Desarrollo de los Titulos de Deuda
de las Series Subordinadas, los intereses y reajustes de tales titulos de deuda
se pagaran el 1° de abril de 2026. Lo anterior, se entiende sin perjuicio de lo
dispuesto en la Seccidon 3.2.6.1 anterior y en la Seccion 3.3.3 de este
Prospecto).

3.2.7.3.- Fecha inicio pago de amortizacion: Segun consta en la Tabla de
Desarrollo de los Titulos de Deuda de la Serie A Uno Preferente, la
amortizacion de tales titulos de deuda se pagard a partir del 1 de abril de
2007. Segun consta en las Tablas de Desarrollo de los Titulos de Deuda de
las Series Subordinadas, la amortizacion de tales titulos de deuda se pagara el
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3.3.-

1° de abril. Lo anterior, se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en la
Seccion 3.2.6.1 anterior y en la Seccion 3.3.3 de este Prospecto).

3.2.8.- Pago de Intereses, reajustes y amortizacion: Las Tablas de desarrollo para cada
una de las series se presentan en el Anexo I de este Prospecto.

Normas sobre Sustitucion, Novacion y Modificacion de Activos, Modificacion del
Contrato de Emisiony Rescate Anticipado en casos que indica:

3.3.1- Normas sobre Sustitucion, Novacion y Modificacion de Activos, Modificacion
del Contrato de Emision y Rescate Anticipado pendiente el otorgamiento del
certificado de formacion de patrimonio separado:

Uno) Pendiente el otorgamiento del certificado de formacion de patrimonio separado
a que alude el articulo 137 de la Ley Numero 18.045, el Emisor (i) podra sustituir uno
0 mas Activos que integran o fuesen a integrar el activo del patrimonio separado, por
otros Activos que reunan caracteristicas similares a aquellos que se sustituyen,
conforme a las condiciones previstas en la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, o (ii) podra
modificar el Contrato de Emision con el objeto de reducir la emision al monto
efectivamente colocado a dicha fecha o, (iii) proceder al rescate anticipado de todo o
parte de los Titulos de Deuda de Securitizacion efectivamente colocados conforme al
procedimiento sefialado en el numero Dos) siguiente. Para llevar a efecto la sustitucion
y/o modificacion conforme a los acapites (i) y (ii) precedentes, el Emisor requerira de
la autorizacion del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. La sustitucion
de los Activos que forman el patrimonio separado y la reduccion de la emision
respectiva al monto efectivamente colocado debera efectuarse por escritura publica
anotada al margen de la escritura publica del Contrato de Emisioén. El Emisor debera
enviar copia de dicha escritura a la Superintendencia de Valores y Seguros dentro de
los cinco dias siguientes a su otorgamiento para su anotacion en el registro de la
Emision.

Dos) Procedimiento para el Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda de la Serie
A Uno Preferente y en su caso, Prepago de los Titulos de Deuda de las Series
Subordinadas efectivamente colocados pendiente el otorgamiento del certificado de
formaciéon de patrimonio separado: La suma de dinero, y la cantidad de Titulos de
Deuda de la Serie A Uno Preferente a ser rescatados anticipadamente seran
determinados conjuntamente por el Representante y por el Emisor a fin de mantener
un adecuado calce de los Activos efectivamente enterados y de los pasivos del
patrimonio separado; los Titulos de Deuda de la Serie A Uno Preferente que seran
objeto de este rescate anticipado seran determinados mediante sorteo que se realizara
ante Notario Publico, el décimo dia habil anterior a la fecha prevista por el
Representante y el Emisor para el pago extraordinario de los correspondientes Titulos
de Deuda, debiendo el Emisor publicar un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago
0 si éste no existiere en el Diario Oficial, con a lo menos 5 dias corridos de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, con indicacion de su dia,
hora y lugar. Con igual anticipacién comunicara el hecho, para fines informativos, al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al DCV, para los efectos que
este ultimo a través de sus sistemas informe a los depositantes. A la diligencia de
sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda que lo deseen. No se invalidara
el procedimiento de rescate anticipado si a la diligencia de sorteo no asistieran algunas
de las personas recién sefialadas. Verificados los sorteos el dia previsto para ello, el
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Notario Publico asistente levantara un acta de la diligencia en la que dejara constancia
del namero y serie de los Titulos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros
del Notario referido, el mismo dia de realizados los sorteos. Dentro de los 3 dias
corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se publicard por una vez en el diario “La
Segunda” de Santiago o si éste no existiere en el Diario Oficial, una némina con los
Titulos sorteados que seran rescatados anticipadamente, con expresion del nimero y
serie de cada uno de ellos. Asimismo, por tratarse de una emision desmaterializada de
Titulos de Deuda, el contenido del acta de sorteo se comunicara a través de los
sistemas del DCV, quien informard a los depositantes, para cuyo efecto el Emisor
proveera al DCV con el acta de sorteo respectiva. Este pago extraordinario se
efectuara en la fecha determinada por el Representante y el Emisor, extinguiéndose
totalmente la respectiva obligacion. El precio de rescate a pagar por cada Titulo de
Deuda objeto del rescate sera igual al saldo insoluto del Titulo de Deuda respectivo,
mas los intereses devengados por el mismo Titulo de Deuda hasta la fecha en que se
efectue el rescate. Se deja expresamente establecido que en caso de procederse al
rescate anticipado de Titulos de Deuda de conformidad con lo dispuesto en esta
Seccion 3.3.1, se aplicara el siguiente orden de prelacion: (i) en primer lugar, se
procederd al rescate anticipado, mediante sorteo, de los Titulos de Deuda de la Serie A
Uno Preferente; (ii) en segundo lugar, y en el evento de haberse rescatado en forma
anticipada la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Uno Preferente, el Emisor
procedera a pagar en forma extraordinaria los intereses devengados hasta la fecha del
pago extraordinario y/o el capital adeudado de todos los Titulos de Deuda de la Serie
B Uno Subordinada, hasta concurrencia de la suma de dinero que estuviese disponible
para dicho prepago. El mismo procedimiento de pago extraordinario o prepago se
continuara aplicando en forma correlativa para los Titulos de Deuda de las Series C
Uno, D Uno, E Uno y F Uno Subordinadas, respectivamente y en dicho orden. Los
prepagos que se efectien de conformidad con los literales (i), y (ii) anteriores, deberan
ser hechos respetando las normas establecidas a continuaciéon en la Seccion 3.3.2
nuamero Uno), letra (b) literales (iv) y (vi),, o en la Seccién 3.3.3, respectivamente.

3.3.2.- De la Sustitucion de Activos y del Rescate Anticipado de los Titulos de
Deuda de las Series A Preferentes:

Uno) Obligacion de Sustitucion y/o Rescate Anticipado. El Emisor debera en cada
Fecha de Calculo, realizar los calculos necesarios con el objeto de determinar el monto
total acumulado en la Cuenta de Obligaciones por Prepago y en la Cuenta de
Excedentes (en lo sucesivo el monto resultante de la suma de ambas cuentas
denominado el “Monto Total de Prepagos y Excedentes”). En el evento que el
Monto Total de Prepagos y Excedentes sea superior a 1.000 Unidades de Fomentos y
sea suficiente para prepagar integramente en la proxima Fecha de Pago a lo menos un
Titulo de Deuda de la Serie A Uno Preferente (o a lo menos un Titulo de Deuda de
cada una de las Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacién), el Emisor debera optar por una o mdas de las siguientes
alternativas: (a) Sustitucion: El Emisor podra optar por sustituir todo o parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activos de caracteristicas similares a las
previstas la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean mutuos
hipotecarios endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa, y aun cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos por
sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion. En caso de optar por la
sustitucion, el Emisor debera suscribir el o los contratos de compraventa de los nuevos
Activos que se incorporaran al patrimonio separado, a mas tardar en la proxima Fecha
de Calculo. Asimismo, en forma previa a la suscripcion de tales contratos, el Emisor

17



requerird la autorizacion previa del Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, quien la otorgara en todo caso, en mérito de los certificados emitidos por los
dos clasificadores de riesgo vigentes, que certifiquen que la sustitucion referida no
desmejora la clasificacion vigente de la emision al tiempo de requerirse dicha
autorizacion. La sustitucion de que se trate no requerird ni supondra la modificacion
del Contrato de Emision. En el evento que por cualquier causa no se hubiesen suscrito
los contratos de compraventa de los nuevos Activos en o antes de la proxima Fecha de
Célculo, el Emisor debera dejar sin efecto su decision de sustitucion, y debera optar
por el rescate anticipado de la o las Series Preferentes, en la medida que en dicha
nueva Fecha de Calculo se cumplan los requisitos que obligan al Emisor a optar por la
sustitucion o por el rescate anticipado de la o las Series Preferentes. Los gastos en
honorarios de abogados y notariales asociados a la sustitucion de activos, seran de
cargo del patrimonio separado. En todo caso, tales gastos no podran exceder la
cantidad de 30 Unidades de Fomento por cada evento de sustitucion. Se deja expresa
constancia de que dicho monto méaximo no variard en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacién. (b) Rescate anticipado de la o las Series A Preferentes: En el evento
que el Emisor no hubiese optado por la Sustitucién o bien, hubiese destinado a dicha
Sustitucion solo parte del Monto Total de Prepagos y Excedentes, y el remanente que
restare fuese suficiente para prepagar integramente en la préxima Fecha de Pago a lo
menos un Titulo de Deuda de la Serie A Uno Preferente (o a 1o menos un Titulo de
Deuda de cada una de las Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion), el Emisor debera utilizar el Monto Total de Prepagos y Excedentes (o
el remanente, en caso de haberse optado ademas por la Sustitucion) para proceder al
rescate anticipado y por sorteo, de los Titulos de la Serie A Uno Preferente (y de los
Titulos de las otras Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion). En caso de optar por el rescate anticipado, se aplicaran las siguientes
disposiciones: (i) Monto Total Destinado al Rescate Anticipado. El Emisor debera
determinar en la Fecha de Calculo respectiva, el monto o suma total que destinara, con
cargo al Monto Total de Prepagos y Excedentes, al rescate anticipado y por sorteo de
los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes (en lo sucesivo “El Monto Total de
Rescate de las Series A Preferentes”). En todo caso, el Monto Total de Rescate de
las Series A Preferentes debera ser de un monto que permita el pago de a lo menos un
Titulo de Deuda de la Serie A Uno Preferente (0 a lo menos un Titulo de Deuda de
cada Serie A Preferente en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion). (ii)
Determinacion de la cantidad de Titulos de Deuda a ser pagados
extraordinariamente. Para determinar el numero de Titulos de Deuda de la Serie A
Uno Preferente (o de cada Serie A Preferente en el caso de haber ocurrido un Evento
de Incorporacion) que se rescataran y pagaran extraordinariamente, se aplicaran las
siguientes reglas: (iia) Se calculara el Saldo Insoluto de las Series A Preferentes en
circulacion, mediante la suma del Saldo Insoluto de cada Serie A Preferente en
circulacion (el “Saldo Insoluto Total de las Series A Preferentes”). A continuacion
se determinaran los porcentajes que representen los Saldos Insolutos de cada Serie A
Preferente en el Saldo Insoluto Total de las Series A Preferentes (los “Porcentajes de
cada Serie A Preferente”), y se multiplicardn cada uno de los Porcentajes de cada
Serie A Preferente a Rescatar por el Monto Total de Rescate de las Series A
Preferentes, correspondiendo el resultado de cada una de dicha operaciones al “Monto
de Rescate Aplicable a cada Serie A Preferente”. Con el s6lo objeto de evitar
dudas, se aclara que en caso de no haber ocurrido aun un Evento de Incorporacion, el
Monto de Rescate Aplicable a la Serie A Uno Preferente sera igual al Monto Total de
Rescate de las Series A Preferentes. (iib) Con el objeto de determinar el ntimero o
cantidad de Titulos de Deuda de cada Serie A Preferente que seran sorteados para su
rescate anticipado, se dividiran cada uno de los Montos de Rescate Aplicable a cada
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Serie A Preferente, por el Saldo Insoluto de un Titulo de la Serie A Preferente que
corresponda, segiin el monto que se sefiale para la proxima Fecha de Pago en la
columna “Saldo Insoluto Final” de la Tabla de Desarrollo respectiva, expresandose el
resultado en numeros enteros. Los saldos remanentes de cada division seran invertidos
en los instrumentos — valores definidos en la letra A) de la Seccion 3.5.6 de este
Prospecto. (iii) Sorteo. El sorteo de los Titulos de Deuda de la o las Series A
Preferentes a rescatar se realizard ante Notario Publico, con a lo menos 10 dias
corridos de anticipacion a la proxima Fecha de Pago, debiendo el Emisor publicar un
aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial,
con a lo menos 5 dias corridos de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo, con indicacion de su dia, hora y lugar, asi como del nimero de Titulos de
Deuda de la o las Series A Preferentes a rescatar que seran pagados
extraordinariamente. Con igual anticipacion comunicard el hecho, para fines
informativos, al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al DCV, para
los efectos que este ultimo a través de sus sistemas informe a los depositantes. A la
diligencia de sorteo podran asistir el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda que asi lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si a la diligencia de sorteo no
asistieran algunas de las personas recién sefialadas. Verificado el sorteo el dia previsto
para ello, el Notario Publico asistente levantard un acta de la diligencia en la que se
dejara constancia del numero y serie de los Titulos sorteados; el acta sera
protocolizada en los registros del Notario referido el mismo dia de realizado el sorteo.
Dentro de los tres dias corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se publicara por
una vez un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el
Diario Oficial, una némina con los Titulos de Deuda sorteados para su rescate
anticipado, con expresion del nimero y serie de cada uno de ellos. Asimismo, por
tratarse de una emision desmaterializada de Titulos de Deuda, el contenido del acta de
sorteo se comunicard a través de los sistemas del DCV, quien informara a los
depositantes, para cuyo efecto el Emisor proveera al DCV con el acta de sorteo
respectiva. _(iv) Fondos para el Rescate Anticipado. El Banco Pagador efectuard el
rescate anticipado de el o los Titulos de Deuda que resulten sorteados, por orden y
cuenta del patrimonio separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes y
disponibles para tal efecto con una anticipacion minima de dos dias habiles bancarios
a la Fecha de Pago respectiva. (v) Fecha de Rescate Anticipado o Pago
extraordinario. El pago extraordinario o rescate anticipado de los Titulos de Deuda de
la o las Series A Preferentes que resultaren sorteados, se efectuara en la Fecha de Pago
mas proxima a la Fecha de Calculo respectiva. En el caso que la Fecha de Pago
recaiga en un dia que no fuere dia habil bancario, el pago se realizara el primer dia
habil bancario inmediatamente posterior. (vi)  Gastos asociados al Rescate
Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A
Preferentes. Los gastos de publicacion y notariales asociados a los
procedimientos de rescate anticipado o pagos extraordinarios de los Titulos de Deuda
de la o las Series A Preferentes, seran de cargo del patrimonio separado y no podran
exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que corresponda efectuar
un rescate anticipado o pago extraordinario de Titulos de Deuda de la o las Series
Preferentes (pero sin importar el nimero de Series Preferentes y/o de Titulos de Deuda
de la o las Series Preferentes que seran objeto de rescate anticipado o pago
extraordinario). Se deja expresa constancia de que este monto maximo de 30 Unidades
de Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos asociados al Pago
Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines, al Rescate Anticipado o Pago
Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes y al pago

19



extraordinario de intereses o de intereses y capital de una o mas Series Subordinadas
Superiores.

Dos) Facultad u Opcion de Sustitucion y/o Rescate Anticipado. En ¢l evento
que en una determinada Fecha de Calculo el Monto Total de Prepagos y Excedentes
sea inferior a 1.000 Unidades de Fomento, pero sea suficiente para prepagar
integramente en la préxima Fecha de Pago a lo menos un Titulo de Deuda de la Serie
A Uno Preferente (0 a lo menos un Titulo de Deuda de cada una de las Series A
Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacién), el Emisor tendra
el derecho u opcion (y no la obligacion) de: (a) sustituir todo o parte del Monto Total
de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas similares a las
previstas en la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean originados o
cedidos por sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion; y/o (b) proceder
al rescate anticipado y por sorteo, de los Titulos de la o las Series Preferentes (y de los
Titulos de otras Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion). En el evento que el Emisor ejerza alguna de dichas opciones, debera
dar cumplimiento a las disposiciones de la letra (a) del nimero Uno) anterior (en caso
de optar por la Sustitucion), o bien, a las disposiciones de la letra (b) del nimero Uno)
anterior (en caso de optar por el rescate anticipado). En el evento que el Emisor no
ejerza ninguna de las opciones, debera mantener el Monto Total de Prepagos y
Excedentes invertido en los instrumentos — valores definidos en la letra A) de la
Seccién 3.5.6 de este Prospecto.

3.3.3 .-  De la Sustitucion de Activos y del Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas Superiores.

Uno) Obligacion de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores. Una vez pagados
integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Uno Preferente (o de
todas las Series A Preferentes para el caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacién), el Emisor deberda en cada Fecha de Calculo, realizar los céalculos
necesarios con el objeto de determinar el Monto Total de Prepagos y Excedentes. En
el evento que el Monto Total de Prepagos y Excedentes sea igual o superior a 300
Unidades de Fomentos, el Emisor deberd optar por una o mas de los siguientes
alternativas: (a) Sustitucion: El Emisor podra optar por sustituir todo o parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activos de caracteristicas similares a las
previstas la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean mutuos
hipotecarios endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa, y aun cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos por
sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion. En caso de optar por la
sustitucion, el Emisor debera suscribir el o los contratos de compraventa de los nuevos
Activos que se incorporaran al patrimonio separado, a mas tardar en la préxima Fecha
de Calculo. Asimismo, en forma previa a la suscripcion de tales contratos, el Emisor
requerira la autorizacion previa del Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, quien la otorgara en todo caso, en mérito de los certificados emitidos por los
dos clasificadores de riesgo vigentes, que certifiquen que la sustitucion referida no
desmejora la clasificacion vigente de la emision al tiempo de requerirse dicha
autorizacion. La sustitucion de que se trate no requerird ni supondra la modificacion
del Contrato de Emision. En el evento que por cualquier causa no se hubiesen suscrito
los contratos de compraventa de los nuevos Activos en o antes de la proxima Fecha de
Calculo, el Emisor debera dejar sin efecto su decision de sustitucion, y debera optar
por el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las Series
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Subordinadas Superiores, en la medida que en dicha nueva Fecha de Calculo se
cumplan los requisitos que obligan al Emisor a optar por la sustitucion o por el pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las Series Subordinadas
Superiores. Los gastos en honorarios de abogados y notariales asociados a la
sustitucion de activos, serdn de cargo del patrimonio separado. En todo caso, tales
gastos no podran exceder la cantidad de 30 Unidades de Fomento por cada evento de
sustitucion. Se deja expresa constancia de que dicho monto maximo no variard en
caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. (b) Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas Superiores: En el evento que el
Emisor no hubiese optado por la sustitucion o bien, hubiese destinado a dicha
Sustitucion so6lo parte del Monto Total de Prepagos y Excedentes, y el remanente que
restare fuese igual o superior a 300 Unidades de Fomento, el Emisor debera utilizar el
Monto Total de Prepagos y Excedentes, o el remanente del mismo en caso de haberse
optado ademas por la Sustitucion (en lo sucesivo “El Monto Total de Pago
Extraordinario de las Series Subordinadas Superiores”) para proceder al pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de las
Series Subordinadas Superiores. El pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de las Series Subordinadas Superiores, se sujetarda a las siguientes
disposiciones: (i) Incremento del Monto Total de Pago Extraordinario de la o las
Series Subordinadas Superiores. En el evento que la Serie Subordinada Superior (o las
Series Subordinadas Superiores en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion) fuese o fuesen ademds una Serie Mezzanine respecto de la cual se
hubiese cumplido, en la Fecha de Calculo respectiva, la Condicion para el Pago de
Intereses que les resultare aplicable, se sumara al Monto Total de Pago Extraordinario
de las Series Subordinadas Superiores, el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de dicha Serie Mezzanine. El resultado de dicha suma sera para todos los
efectos del pago extraordinario de las Series Subordinadas Superiores el nuevo y
definitivo “Monto Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas
Superiores”. (ii) Determinacion del Monto Total de Pago Extraordinario aplicable
a_cada Serie Subordinada Superior. Para determinar el monto total que se destinara
al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda la
Serie Subordinada Superior (o de cada Serie Subordinada Superior en el caso de haber
ocurrido un Evento de Incorporacion) se calculara el Saldo Insoluto de todas las Series
Subordinadas Superiores en circulacion, mediante la suma del Saldo Insoluto de cada
Serie Subordinada Superior en circulacion (el “Saldo Insoluto Total de las Series
Subordinadas Superiores”). A continuacion se determinaran los porcentajes que
representen los Saldos Insolutos de cada Serie Subordinada Superior en el Saldo
Insoluto Total de las Series Subordinadas Superiores (los “Porcentajes de cada Serie
Subordinada Superior”), y se multiplicardn cada uno de los Porcentajes de cada
Serie Subordinada Superior por el Monto Total de Pago Extraordinario de las Series
Subordinadas Superiores, correspondiendo el resultado de cada una de dicha
operaciones al “Monto Total de Pago Extraordinario Aplicable de cada Serie
Subordinada Superior”. Con el solo objeto de evitar dudas, se aclara que en caso de
no haber ocurrido atin un Evento de Incorporaciéon, el Monto Total de Pago
Extraordinario Aplicable a la tnica Serie Subordinada Superior sera igual al Monto
Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas Superiores. (iii
Determinacion y utilizacion del Monto Especifico de Pago Extraordinario aplicable a
cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada Superior. Con el objeto de determinar
el monto especifico a pagar extraordinariamente por concepto de cada Titulo de Deuda
de una determinada Serie Subordinada Superior, se dividira el Monto Total de Pago
Extraordinario Aplicable a la Serie Subordinada Superior respectiva, por el numero de
Titulos de Deuda de la misma Serie Subordinada Superior, expresandose el resultado
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en nimeros enteros (el “Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo
de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores”. Los saldos remanentes de
cada division seran invertidos en los instrumentos — valores definidos en la letra A) de
la Seccion 3.5.6 de este Prospecto. El Monto Especifico de Pago Extraordinario de
cada Titulo de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores, se destinard, en
primer lugar, a pagar todo o parte de los intereses devengados o por devengarse hasta
la proxima Fecha de Pago, y en segundo lugar, a pagar todo o parte del capital de los
Titulos de Deuda respectivos. (iv) Modificacion de la o las Tablas de Desarrollo de
las Series Subordinadas Superiores y comunicacion a entidades relevantes. Una vez
realizados los calculos anteriores, el Emisor debera modificar la tabla de desarrollo de
cada Serie Subordinada Superior objeto de pago extraordinario, y enviard una
comunicacion escrita al Representante, al DCV, a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las Bolsas de Valores y a los Clasificadores de Riesgo, en la misma fecha
en que se publique el Aviso a que se refiere el literal (v) siguiente, y en todo caso, con
una anticipacion minima de diez dias corridos a la proxima Fecha de Pago,
informando que procedera con el pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de la o las Series Subordinadas Superiores (informacién que debera incluir a lo
menos las menciones a ser incorporadas en el Aviso a que se refiere el literal (v)
siguiente) y acompafiando copia de la protocolizacion que se hubiere hecho en una
notaria de Santiago, de la o las nuevas tablas de desarrollo resultantes, las que deberan
reflejar el pago de intereses o de intereses y capital de conformidad con lo dispuesto
en el literal (iii) anterior, y en su caso, la capitalizacion de aquella parte de los
intereses que no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago con cargo al Monto
Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada
Superior respectiva. La comunicacion y la o las nuevas tablas de desarrollo se
enviaran a la Superintendencia de Valores y Seguros como parte de la obligacion de
informacion continua que asume el Emisor. No obstante lo anterior, la omision de una
o mas de dichas actividades no importard un obstaculo a la vigencia de la o las nuevas
tablas de desarrollo de las Series Mezzanines, vigencia que se producird a contar
desde el momento en que se protocolice la o las nuevas tablas de desarrollo en una
notaria publica de Santiago (cada una de estas nuevas tablas de desarrollo se entendera
que a partir de la fecha de la protocolizacion es la “Tabla de Desarrollo Vigente” de
la Serie respectiva). La informacion al DCV sera practicada por alguno de los medios
establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que procedera a la
incorporaciéon en sus archivos, de los nuevos antecedentes que surjan del pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las Series Subordinadas
Superiores y de la o las nuevas tablas de desarrollos. (v) Aviso de Pago
Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de una o mds Series
Subordinadas Superiores. Se deberd publicar un aviso en el diario “La Segunda” de
Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial, con a lo menos diez dias de
anticipacion a la proxima Fecha de Pago, en el que se deberd sefialar lo siguiente
respecto de cada una de las Series Subordinadas Superiores que pagaran intereses o
intereses y capital en forma extraordinaria: (a) la Fecha de Pago; (b) el monto de
intereses o de intereses y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie
Subordinada Superior respectiva; (c) indicacion que en la Fecha de Pago, el monto
especifico de intereses o de intereses y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la
Serie Subordinada Superior respectiva se transformara en vencido y pagadero en favor
de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior respectiva, y que, salvo que
el Emisor no cumpla con el pago extraordinario, el capital a ser pagado
extraordinariamente cesara de devengar intereses desde y con posterioridad a esa
fecha; (d) indicacion de que con el objeto de reflejar el pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital, se ha confeccionado una nueva o nuevas Tablas de
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Desarrollos de la o las Series Subordinadas Superiores, seglin sea el caso, las que se
encontraran a disposicion del publico en la Superintendencia de Valores y Seguros y
en las oficinas del Emisor; y (e) para el caso que los Titulos de Deuda se hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan ser
presentados para el cobro del pago extraordinario de intereses o de intereses y capital.
(vi) Fondos para el Pago Extraordinario de los Intereses o de Intereses y Capital de
las Series Subordinadas Superiores. El Banco Pagador efectuara el pago por orden y
cuenta del patrimonio separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes y
disponibles para tal efecto con una anticipaciéon minima de dos dias habiles bancarios
a la fecha que deba efectuarse el pago extraordinario de los intereses o de intereses y
capital de la o las Series Subordinadas Superiores. (vii) Exigibilidad del Pago
Extraordinario de Intereseso de Intereses y Capital de las Series Subordinadas
Superiores. Una vez publicado el Aviso indicado en el literal (v) anterior, el El Monto
Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la o las Series
Subordinadas Superiores se transformara en vencido y pagadero en favor de los
Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior correspondiente.  (viii)
Mecanismos para reflejar el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital
en los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas Superiores. El pago extraordinario
de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de la o las Series
Subordinadas Superiores, beneficiara en igual forma a todos los Titulos de Deuda de
la Serie Subordinada Superior respectiva, en forma independiente si se encontraren
materializados o no a la Fecha de Pago respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda
desmaterializados, el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de las
Series Subordinadas Superiores se regira por las reglas de pago indicadas en la
Seccion 4.1 de este Prospecto. Asimismo, con el objeto de reflejar tales pagos, y segun
lo indicado en el literal (iv) anterior, el DCV incorporara en sus archivos los nuevos
antecedentes que surjan del pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de
la o las Series Subordinadas Superiores y de la o las nuevas tablas de desarrollos. En
cuanto a los Titulos de Deuda que hayan sido confeccionados materialmente, el pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas
Superiores, se efectuard previa entrega de los respectivos Titulos de Deuda al Banco
Pagador, el que sin desprender ningiin cupo6n del Titulo, deberd retimbrar el unico
cup6n de dicho Titulo, para indicar, sobre la base de lo informado e instruido por el
Emisor, el nuevo monto de dicho cupén. (ix) Fecha de Pago extraordinario de
Intereses o de Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas Superiores. El pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas
Superiores se efectuara en la Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de Calculo
respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere dia habil
bancario, el pago se realizara el primer dia héabil bancario inmediatamente posterior.
(x) Gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de
la o las Series Subordinadas Superiores. Los gastos de publicacion y notariales
asociados a los procedimientos de pagos extraordinarios de intereses o de intereses y
capital de una o mas Series Subordinas Superiores, seran de cargo del patrimonio
separado y no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada oportunidad en
que corresponda efectuar pagos extraordinarios de intereses o de intereses y capital
(pero sin importar el nimero de Series Subordinadas Superiores que seran objeto de
pago extraordinario de intereses o de intereses y capital). Se deja expresa constancia
de que este monto maximo de 30 Unidades de Fomento es un monto maximo conjunto
para los gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines,
al Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A
Preferentes y al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de una o mas
Series Subordinadas Superiores.
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Dos) Facultad u Opcion de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario de Intereses o
de Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores. En el evento que se
hubiesen pagado integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Uno
Preferente (o de todas las Series A Preferentes para el caso de haber ocurrido un
Evento de Incorporacion) y que en una determinada Fecha de Calculo el Monto Total
de Prepagos y Excedentes sea inferior a 300 Unidades de Fomentos, el Emisor tendra
el derecho u opcion (y no la obligacidon) de: (a) sustituir todo o parte del Monto Total
de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas similares a las
previstas en la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean originados o
cedidos por sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion; y/o (b) proceder
al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de
la o las Series Subordinadas Superiores. En el evento que el Emisor ejerza alguna de
dichas opciones, debera dar cumplimiento a las disposiciones de la letra (a) del
numero Uno) anterior (en caso de optar por la Sustitucion), o bien, a las disposiciones
de la letra (b) del numero Uno) anterior (en caso de optar por el pago extraordinario).
En el evento que el Emisor no ejerza ninguna de las opciones, deberd mantener el
Monto Total de Prepagos y Excedentes invertido en los instrumentos — valores
definidos en la letra A) de la Seccion 3.5.6 de este Prospecto.

3.4.- Antecedentes Referentes a la Fusion de Patrimonios Separados: Conforme lo
autoriza el articulo 144 bis de la Ley de Mercado de Valores, uno o mas de los patrimonios
separados que se formen en virtud de los contratos de emision que se otorguen al amparo del
Contrato General de Emision, podran incorporarse por fusion a un patrimonio separado ya
formado al amparo del mismo Contrato General de Emision, previo cumplimiento de los
siguientes requisitos: Uno) Que la emision del patrimonio separado a ser absorbido se
encuentre inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia. Dos) Que el Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda haya otorgado el certificado de entero previsto en el
inciso 5° del articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores para el patrimonio separado que
sera absorbido. Tres) Que el resultado de la operacion no desmejore el grado de inversion
vigente a la época de la incorporacion de los Titulos de Deuda emitidos con cargo al
patrimonio separado absorbente, circunstancia que se tendra por acreditada con el mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadores de riesgo vigentes del patrimonio separado
absorbente. A requerimiento del Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda debera certificar el cumplimiento de todos y cada uno de los requisitos antes sefialados,
y de este certificado (en adelante el “Certificado de Incorporacioén”) debera tomarse nota al
margen de las inscripciones de las emisiones del patrimonio absorbente como del patrimonio
absorbido en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. Todo lo
anterior, debera cumplirse dentro del plazo de 30 dias contados desde el otorgamiento del
certificado de entero del patrimonio separado absorbido. El activo de los sucesivos patrimonios
separados que se formen y que se fusionen por incorporaciéon a un patrimonio separado ya
formado, conforme a las normas antes sefialadas, pasaran a integrar de pleno derecho el activo
del patrimonio separado absorbente desde la fecha en que se haya tomado nota del Certificado
de Incorporacion al margen de la inscripcion de la emision del patrimonio absorbente. De esta
manera, y a mayor abundamiento, todos los activos asi integrados al patrimonio separado
absorbente, pasaran a responder por la totalidad de los pasivos de dicho patrimonio separado
absorbente. Si el patrimonio separado a ser absorbido no logra integrarse al patrimonio
separado absorbente por no reunir los requisitos establecidos para ello, se mantendra como tal
por el tiempo de vigencia de los Titulos de Deuda emitidos para su formacion. Una vez
perfeccionada la incorporacion o absorcion, todos los Titulos de Deuda pertenecientes a una
misma serie, sean éstos emitidos por el patrimonio separado absorbente como por el patrimonio

24



separado absorbido, gozaran de idénticos privilegios y preferencias para su pago. Lo mismo se
aplicard respecto de los rescates anticipados de los Titulos de Deuda pertenecientes a una
misma serie, y por tanto, los fondos acumulados y destinados al prepago de una determinada
serie de los Titulos de Deuda aprovecharan a todos los Titulos de Deuda pertenecientes a la
misma serie, sean €stos emitidos por el patrimonio separado absorbente como por el patrimonio
separado absorbido. Consecuentemente, todos los contratos de emision que se otorguen al
amparo del Contrato General de Emision, deberan contener estipulaciones similares en cuanto a
los términos y condiciones aplicables a: (i) el pago ordinario, el rescate anticipado y/o el pago
extraordinario, ya sea de intereses o de intereses y de capital, de los Titulos de Deuda emitidos
en virtud de tales contratos de emision y pertenecientes a una misma Serie; (ii) las inversiones
de los ingresos de cada patrimonio separado; y (iii) la sustitucion de activos. Asimismo, todos
los contratos de emision que se otorguen al amparo del Contrato General de Emision, deberan
contemplar: (i) las mismas fechas para proceder con el pago ordinario, el rescate anticipado y/o
el pago extraordinario, ya sea de intereses o de intereses y de capital, de los Titulos de Deuda
emitidos en virtud de tales contratos de emision y pertenecientes a una misma Serie; y (ii) las
mismas fechas de vencimiento para todos los Titulos de Deuda emitidos en virtud de tales
contratos de emisién y pertenecientes a una misma Serie. Sin perjuicio de lo anterior, en el
Contrato General de Emision, en el Contrato de Emision (esto es el primer contrato de emision
que se ha otorgado al amparo del Contrato General de Emision) y en los demas contratos de
emision que se otorguen en el futuro al amparo del Contrato General de Emision, se regulan o
regulardn, segun sea el caso, y en detalle, diversas materias con el objeto de precaver los
efectos de una posible incorporaciéon a un patrimonio separado ya formado, de otro u otros
patrimonios separados que sean formados al amparo del Contrato General de Emision. En caso
de verificarse la incorporacion por fusion de uno o mas patrimonios separados en un
patrimonio separado ya formado al amparo del Contrato General de Emision, prevaleceran, en
primer lugar, las estipulaciones del Contrato General de Emision, y en segundo lugar, las
estipulaciones del contrato de emision correspondiente al patrimonio separado absorbente.

3.5.- Antecedentes de la cartera de créditos:

3.5.1.- Antecedentes de los activos y pasivos que conforman el Patrimonio
Separado: El activo y pasivo del patrimonio separado quedard integrado de pleno
derecho por todos los bienes y obligaciones establecidos en el Contrato de Emision,
integrando especialmente su activo contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa otorgados por sociedades inmobiliarias conforme a la Ley ntimero 19.281 y
sus respectivos inmuebles, y eventualmente, mutuos hipotecarios endosables otorgados
por Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables conforme al Titulo V
del Decreto con Fuerza de Ley mimero 251 de 1931, en caso que se incorpore uno o mas
mutuos hipotecarios al activo del patrimonio separado con ocasiéon de una o mas
sustituciones de activos (los “Activos”). Dichos Activos seran determinados o
individualizados en las respectivas escrituras complementarias que se otorguen conforme
al articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores, y éstos integrardn de pleno derecho el
activo del patrimonio separado, desde la fecha de la respectiva escritura complementaria
en que se les individualice conforme al articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores.
No obstante lo anterior, se indican a continuacioén las principales caracteristicas y
lineamiento generales de los Activos que integraran el patrimonio separado en su inicio:

(i) Contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados y
administrados inicialmente por la sociedad Concreces Leasing S.A.

(ii) El valor de tasacién minima de los inmuebles objeto de los Contratos sera
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de trescientas cincuenta Unidades de Fomento.

(iii) Asimismo, las principales caracteristicas de estos contratos seran las
siguientes: (i) Numero de contratos: 975; (ii) Valor contable de los contratos:
578.704,79 Unidades de Fomento; (iii) Valor promedio de los contratos:
659,06 Unidades de Fomento; (iv) Plazo promedio de los contratos: 239,3
meses; (v) Plazo promedio remanente de los contratos: 227,5 meses; (vi) Tasa
de interés implicita de otorgamiento de los contratos: 10,92% anual.

Se deja expresa constancia de que los flujos que devenguen los contratos se incorporaran
y perteneceran al patrimonio separado a contar del 1° de enero de 2007, inclusive.

3.5.2.- Responsabilidad del cedente de los activos del patrimonio separado: Se
entenderd por cedente, vendedor, endosante o tradente de los Activos que pasaran a
integrar el activo del patrimonio separado, a aquél que los transfiera al Emisor a un
titulo lucrativo. Dicho cedente respondera de su calidad de duefio o titular de los
Activos, de la existencia de dichos Activos al tiempo de la cesién, de su plena
capacidad para transferir y ceder dichos Activos y, en general, tendra las
responsabilidades que a este respecto contemplen los respectivos contratos de
compraventa, cesiones y contratos de administracion que hubiere suscrito con el
Emisor.

3.5.3.-  Extravio, deterioro, hurto, robo, destruccion o inutilizacion de uno o mds
cualquiera de los documentos representativos de los activos del patrimonio separado:
En estos casos y salvo que exista norma legal especial respecto de determinado
documento, se hara aplicable el procedimiento previsto en el inciso segundo del articulo
1° de la ley 18.552 en relacion con el Parrafo Noveno del Titulo I de la Ley N°18.092,
debiendo en todo caso el Emisor comunicar por escrito esa circunstancia al Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, por conducto de un Notario Publico, del hecho del
extravio y el hecho de la dictacién de la sentencia ejecutoriada que reemplace al
documento extraviado, hurtado, robado, deteriorado, destruido o inutilizado. Para tales
efectos se entendera que el Emisor es el portador legitimo del instrumento.

3.5.4.-  Antecedentes sobre Administracion:

A.- Menciones del contrato de administracion: De conformidad a lo establecido en el
articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores, la administracion de los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa y/o de los mutuos hipotecarios integrantes
del patrimonio separado, sera ejercida por sociedades administradoras de mutuos
hipotecarios endosables de que trata el Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley 251 de
1931 (antes articulo 21 bis del Decreto con Fuerza de Ley 251 de 1931), instituciones
bancarias o financieras, u otras entidades autorizadas para estos efectos por la
Superintendencia, que den garantias suficientes en cuanto a su solvencia econémica,
capacidad organizativa y/o medios materiales o humanos, ello de conformidad al
contrato de administracion que suscribiran con el Emisor por escritura publica
separada de este instrumento. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 30 de la Ley ntimero 19.281, las sociedades inmobiliarias definidas en el
articulo 11 de la Ley nimero 19.281 y que sean cedentes de los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa podran conservar la administracion de
dichos contratos. El o los contratos de administracion que se celebren con dichas
sociedades o instituciones financieras, en adelante denominadas el “Administrador”,
deberan contener a lo menos los siguientes elementos:
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A.- Uno) Respecto de los mutuos hipotecarios endosables: Uno) Las gestiones de
administracion abarcaran el cobro y percepcion de los respectivos dividendos y en
general la administracion de los créditos y sus garantias, con facultades conservativas
y las gestiones necesarias para su cobranza judicial en caso de atraso y/o mora,
gestiones estas ultimas que podrdn cometerse a entidades especializadas designadas
por el Emisor, para cuyo efecto se otorgaran facultades judiciales suficientes. FEl
Administrador debera rendir, a lo menos mensualmente, cuenta documentada e
informe sobre la gestion realizada en ese periodo. Dos) La remuneraciéon por la
gestion de administracion, consistira en la suma maxima de 0,2 Unidades de Fomento
mensuales por cada mutuo hipotecario endosable, sin perjuicio de lo sefialado en el
numeral Dos) de la letra B) de la presente Seccion 3.5.4. Dicha remuneracion, serd de
cargo del patrimonio separado, y podrd ser deducida por el Administrador de las
remesas mensuales de los dividendos y dineros percibidos de los deudores hipotecarios
con motivo del ejercicio de las funciones propias de la administracion. El
Administrador podra igualmente deducir de dichas remesas los gastos por concepto de
primas de seguros de desgravamen, incendio y cesantia, sujetdndose empero a los
limites de gastos referidos en el numero Tres) siguiente. Tres) El ejercicio de las
labores de administracion suponen la realizacion de a lo menos las siguientes
gestiones:  retasaciones, contratacion de seguros, avisos de cobranza, gestiones
prejudiciales de cobranza, gestiones de cobranza judicial, cobranza judicial,
liquidacion o enajenacion de los inmuebles que se reciban o sean adjudicado en pago
de obligaciones vencidas. El Administrador tendra derecho al reembolso con cargo al
patrimonio separado o bien podra solicitar al Emisor se le provea anticipadamente de
fondos necesarios con cargos al patrimonio separado, para solventar los siguientes
gastos maximos por mutuo hipotecario endosable administrado: por concepto de
gastos de mantencion o expensas necesarias del inmueble hipotecado, 60 Unidades de
Fomento; por concepto de gastos de corretaje incurrido con motivo de la enajenacion
de los inmuebles que se reciban o sean adjudicado en pago de obligaciones vencidas,
el valor correspondiente al 2% del precio de venta o enajenacidon del inmueble; por
concepto de prima de seguro de desgravamen, el valor correspondiente a las primas de
los ultimos seguros que se encontraren vigentes, por concepto de prima de seguro de
incendio y adicional de terremoto, el valor correspondiente a las primas de los ultimos
seguros que se encontraren vigentes; por concepto de prima de seguro de cesantia, el
valor correspondiente a las primas de los ultimo seguros que se encontraren vigentes;
por concepto de retasaciones, 4 Unidades de Fomento; por concepto de costas
procesales, incluidas las gestiones de cobranza prejudicial, 120 Unidades de Fomento,
sin perjuicio de lo que en definitiva determine el tribunal competente. En cuanto a las
costas personales, éstas seran descontadas del producto de la recuperacion judicial
efectiva del crédito correspondiente a un mutuo hipotecario endosable administrado
y/o renegociacion producida con motivo de la accion judicial, en base a un porcentaje
variable que se aplicard sobre dicho producto y cuyo monto no podra exceder de los
valores previstos en la siguiente tabla: hasta 400 Unidades de Fomento, un 10%; sobre
400 Unidades de Fomento y hasta 800 Unidades de Fomento, un 8% y sobre 800
Unidades de Fomento, un 6%, y sin perjuicio de lo que en definitiva determine el
tribunal competente. Esto ultimo, es sin perjuicio del derecho del Administrador a que
se le provee anticipadamente de fondos por concepto de las costas personales por la
suma de 120 Unidades de Fomento. El Administrador deberd incluir en la cobranza
todos los gastos aludidos anteriormente de manera que, en lo posible, sean solventados
en definitiva por los respectivos deudores y reembolsados al patrimonio separado. Para
los efectos descritos, el Administrador debera detallar la naturaleza y monto de estos
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gastos en su informacion periddica al Emisor. Con todo, el Emisor podra convenir en
el contrato de administracion que los flujos correspondiente al pago de las primas de
seguro y los costos de cobranza prejudicial sean percibidos directamente por el
Administrador hasta los referidos montos maximos. No se permitiran otros gastos o
costos que los anteriores, y si los hubiere en términos que excedan los maximos
previstos, estos deberan ser solventados en el exceso por el Administrador.- Cuatro)
El contrato de administracion se otorgard por escritura publica y serd de duraciéon
indefinida, sin perjuicio de las demds causales de terminacion que se convengan y de
las indemnizaciones contractuales que se estipulen. Cinco) Una copia de la escritura
publica respectiva de la suscripcion, terminaciéon o modificacion de un contrato de
administracion, sera enviada por el Emisor dentro de los tres dias habiles siguientes a
su otorgamiento a la Superintendencia, y al Representante, sin perjuicio que un
ejemplar quede en poder de cada parte. Seis) Los contratos de administracion deberan
contemplar la plena responsabilidad del Administrador, por la autenticidad, fidelidad e
integridad de toda la informacién que suministren, en lo relativo a la administracion,
asociada a los contratos de mutuos hipotecarios endosables. Adicionalmente, si el
Administrador hubiera sido a su vez el cedente del mutuo hipotecario endosable que
administre, deberd preverse su plena responsabilidad por la existencia del crédito.
Siete) Las partes fijardn domicilio en la ciudad y comuna de Santiago y se someteran a
la competencia del mismo Tribunal Arbitral sefialado en el Contrato General de
Emision, sin perjuicio del derecho que siempre les asiste de someter el conocimiento
de los conflictos que se susciten a la competencia de la justicia ordinaria, en éste caso,
de los tribunales ordinarios de la ciudad y comuna de Santiago.

A.- Dos) Respecto de los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa:
Uno) Las gestiones de administracion abarcardn el cobro y percepcion de las
respectivas rentas de arrendamiento y del precio del contrato de compraventa
prometido y en general la administracion de los contratos de arrendamiento con
promesa de compraventa y sus correspondientes bienes raices, con facultades
conservativas y de realizar las gestiones necesarias para su cobranza extrajudicial y
judicial en caso de atraso y/o mora, gestiones estas ultimas que podran cometerse a
entidades especializadas designadas por el Emisor, para cuyos efectos se otorgaran
facultades judiciales suficientes. El Administrador deberd rendir a lo menos
mensualmente cuenta documentada e informe sobre la gestion realizada en ese
periodo. Dos) Debera contemplar dentro de las obligaciones de informacion, el deber
del Administrador de informar oportunamente al Emisor la intencién del arrendatario
de ceder su contrato de arrendamiento con promesa de compraventa. Tres) La
remuneracion por la gestion de administracion consistira en una comision mensual de
0,2 Unidades de Fomento por cada contrato de arrendamiento con promesa de
compraventa que administre, incluidos impuestos si los hubiera, sin perjuicio de lo
estipulado en el numero Dos) de la letra B) de la presente Seccion 3.5.4. Dicha
remuneracion sera solventada por el patrimonio separado respectivo y serd pagada con
cargo a dicho patrimonio por el Emisor contra la correspondiente rendicion de cuenta
mensual que efectue el Administrador para cada remesa mensual de las rentas de
arrendamiento y de los precios de los contratos de compraventa prometidos, en su caso
y otros dineros percibidos de los arrendatarios promitentes compradores con motivo de
las respectivas estipulaciones de los contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa y del ejercicio de estas funciones de administracion. Cuatro) El ejercicio
de las labores de administracién suponen la realizacion de a lo menos las siguientes
gestiones: retasaciones, contratacion de seguros, avisos de cobranza, gestiones
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prejudiciales de cobranza, gestiones de cobranza judicial. El Administrador tendra
derecho al reembolso con cargo al patrimonio separado o bien podra solicitar al
Emisor se le provea anticipadamente de fondos necesarios con cargo al patrimonio
separado, para solventar los siguientes gastos maximos por cada contrato de
arrendamiento con promesa de compraventa: a) por concepto de gastos de mantencion
o expensas necesarias del inmueble dado en arrendamiento con promesa de
compraventa, incluyendo para estos efectos el pago de los servicios de luz, agua,
electricidad y gas morosos a la fecha de restitucion del inmueble, 60 Unidades de
Fomento; b) por concepto de gastos de corretaje incurrido con motivo de la
enajenacion de los inmuebles respecto de los cuales se haya puesto término al contrato
de arrendamiento con promesa de compraventa, el valor correspondiente al 2% del
precio de venta o enajenacion del inmueble; c) por concepto de prima de seguro de
desgravamen, el valor correspondiente a las primas de los ultimos seguros que se
encontraren vigentes, por concepto de prima de seguro de incendio y adicional de
terremoto, el valor correspondiente a las primas de los ultimos seguros que se
encontraren vigentes; d) por concepto de prima de seguro de cesantia, el valor
correspondiente a las primas de los Ultimo seguros que se encontraren vigentes; €) por
concepto de retasaciones, 4 Unidades de Fomento en cada oportunidad en que fuese
necesario o conveniente efectuar la retasacidon respectiva; f) por concepto de costas
procesales y de gestiones de cobranza prejudicial, 120 Unidades de Fomento, sin
perjuicio de lo que en definitiva determine el tribunal competente. En cuanto a las
costas personales, éstas seran descontadas del producto de la recuperacion judicial
efectiva de las obligaciones correspondiente a un contrato de arrendamiento con
promesa de compraventa administrado y/o renegociacion producida con motivo de la
accion judicial, en base a un porcentaje variable que se aplicara sobre dicho producto o
sobre el precio de compraventa prometido respectivo cuando se trate de un
procedimiento que culmine con la restitucion del inmueble arrendado, cuyo monto no
podréa exceder de los valores previstos en la siguiente tabla: hasta 400 Unidades de
Fomento, un 10%; sobre 400 Unidades de Fomento y hasta 800 Unidades de Fomento,
un 8%; y sobre 800 Unidades de Fomento, un 6%, y sin perjuicio de lo que en
definitiva determine el tribunal competente. Esto ultimo, es sin perjuicio del derecho
del Administrador a que se le provea anticipadamente de fondos por concepto de las
costas personales hasta por la suma total de 120 Unidades de Fomento. El
Administrador debera incluir en la cobranza todos los gastos aludidos anteriormente de
manera que, en lo posible, sean solventados en definitiva por los respectivos
arrendatarios y reembolsados al patrimonio separado. Para los efectos descritos, el
Administrador debera detallar la naturaleza y monto de estos gastos en su informacién
periddica al Emisor. Con todo, el Emisor podrd convenir en el contrato de
administracion que los flujos correspondientes al pago de las primas de seguro y los
costos de cobranza prejudicial sean percibidos directamente por el Administrador
hasta los referidos montos maximos. No se permitiran otros gastos o costos que los
anteriores, y si los hubiere en términos que excedan los maximos previstos, estos
deberan ser solventados en el exceso por el Administrador. Cinco) El contrato de
administracion se otorgara por escritura publica y serd de duracidon indefinida, sin
perjuicio de las demdas causales de terminacion que se convengan y de las
indemnizaciones contractuales que se estipulen. Seis) Una copia de la escritura publica
respectiva de la suscripcidon, terminacion o modificacion de un contrato de
administracion, sera enviada por el Emisor dentro de los 3 dias hébiles siguientes a su
otorgamiento a la Superintendencia, y al Representante de los Tenedores de Titulos,
sin perjuicio que un ejemplar quede en poder de cada parte. Siete) El contrato de
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administracion deberd contemplar la obligacion y plena responsabilidad del
Administrador, en la entrega oportuna, auténtica, fiel e integra de toda la informacion
requerida por la normativa aplicable y cualquier otra adicional que contemple el
Contrato de Administracion, asociada a los contratos de arrendamiento con promesa
de compraventa y/o sus respectivos inmuebles, debiendo reembolsar al patrimonio
separado o al Emisor, segun sea el caso, cualquier perjuicio que éstos experimenten
como consecuencia de la entrega inoportuna, incompleta o erronea de la informacion
referida. Adicionalmente, si el Administrador hubiera sido a su vez el cedente del
contrato de arrendamiento con promesa de compraventa que administre, debera
preverse su plena responsabilidad por la eficacia juridica de los contratos y garantias,
por la identidad y capacidad legal de los contratantes, por la autenticidad e integridad
de los contratos de compraventa, los contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa y por el cumplimiento de los requisitos establecidos para la validez del
traspaso del dominio de los respectivos bienes inmuebles a Securitizadora Security
GMAC-RFC S.A. Ocho) Las partes fijaran domicilio en la ciudad y comuna de
Santiago y se someteran a la competencia del mismo Tribunal Arbitral sefialado en el
Contrato General de Emision, sin perjuicio del derecho que siempre les asiste de
someter el conocimiento de los conflictos que se susciten a la competencia de la
justicia ordinaria, en éste caso, de los tribunales ordinarios de la ciudad y comuna de
Santiago.

B.- Término y Sustitucion de la Administracion: Uno) Si la administracion terminare
por cualquier causa prevista en el contrato respectivo, el Emisor debera contratar a un
nuevo administrador o en defecto de ello, debera asumir por si mismo la
administracion de los bienes y contratos de los respectivos patrimonios separados
conforme lo autoriza la Ley de Mercado de Valores bajo a lo menos las condiciones
antes referidas. Asimismo el Emisor debera velar porque el traspaso de la cartera
administrada se efecte sin que se afecten en manera alguna las gestiones de
administracion, en particular la remesa exacta, integra y oportuna de los dividendos y
otros dineros percibidos.- Dos) La remuneracion del nuevo administrador no podra
superar de una coma cinco veces el promedio de, a lo menos, tres cotizaciones
independientes efectuadas al efecto por administradores que cumplan con los
requisitos establecidos en la letra A.- de esta Seccion 3.5.4.

3.5.5.- Antecedentes sobre Custodia:

A.- Custodia de los Mutuos Hipotecarios Endosables. Uno) Los mutuos hipotecarios
endosables que integren el activo de los patrimonios separados seran entregados en
custodia al Banco de Chile, en adelante el “Custodio”, a quien el Emisor ha designado
en dichas funciones, de conformidad con el articulo ciento cuarenta y uno, inciso
segundo de la Ley de Mercado de Valores. Contra la recepcion de los mutuos
hipotecarios endosables el Custodio entregara un Certificado de Custodia individual al
Emisor. Dos) A requerimiento del Emisor y con el consentimiento manifestado por
escrito por el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, en los casos y
situaciones previstas en este Prospecto y mediando la entrega del Certificado de
Custodia respectivo, el Custodio debera permitir la sustitucion o retiro de los mutuos
hipotecarios endosables en caso que se les requieran, emitiendo al efecto un nuevo
Certificado de Custodia y disponiendo la cancelacion en sus registros del anterior.
Tres) En caso de extravio de uno cualquiera de los Certificado de Custodia, el Emisor
debera dar cuenta del hecho, publicando un aviso en dos dias distintos en el diario “La
Segunda” de Santiago, o si éste no existiere en el Diario Oficial, y solicitando por
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escrito la emision de un duplicado. Cuatro) La remuneracion por las gestiones de
custodia, sera de 0,24 Unidades de Fomento anuales por cada contrato de mutuo
hipotecario endosable vigente. Esta remuneracion se pagara al inicio de cada periodo
anual con cargo al respectivo patrimonio separado, en la forma establecida en el
contrato de custodia. Cinco) En caso que la Custodia terminare por cualquier causa, el
Emisor debera contratar un nuevo custodio, en adelante el “Nuevo Custodio”, bajo a
lo menos las condiciones antes referidas. Asimismo, el Emisor debera velar porque el
traspaso de los activos entregados en Custodia, se efectue sin solucion de continuidad,
y sin que se afecten en manera alguna las gestiones de custodia. El costo de una nueva
custodia no podra superara en una coma cinco veces el promedio de, a lo menos, tres
cotizaciones independientes efectuadas al efecto por entidades autorizadas para la
custodia de valores. Los gastos de traspaso seran soportados por cada patrimonio
separado.

B.- Retiro De Mutuos Hipotecarios Endosables Para Su Cobranza Judicial: El
Emisor podra retirar materialmente del poder del Custodio y para los efectos de
proceder a su cobranza judicial, la tnica copia autorizada endosable de la escritura
publica contentiva de un mutuo hipotecario endosable, cuyo crédito se encuentre en
situacion de mora o de retardo. Para estos efectos bastard que acompafie una constancia
escrita otorgada por el Administrador del respectivo mutuo, en la cual certifique que el
crédito contenido en la escritura publica de mutuo hipotecario endosable que sefalara,
se encuentra en mora o en retardo de cumplirse. Con el mérito de dicho certificado el
Emisor requerird del Custodio que entregue materialmente la copia de la sefialada
escritura publica, y a contar del momento en que se efectlie esta entrega, se entendera
para todos los efectos que correspondan, que la custodia de dicha escritura publica
contentiva del mutuo hipotecario endosable se encuentra bajo la responsabilidad del
Emisor.

C.- Retiro de Mutuos Hipotecarios Endosables Para Efectos De Su Pago Anticipado:
El Emisor podra retirar materialmente del poder del Custodio y para los efectos de
proceder a su pago anticipado, la Uinica copia autorizada endosable de la escritura
publica contentiva de un mutuo hipotecario endosable, debiendo el Emisor adoptar
todas las seguridades necesarias para la efectiva percepcion del importe de dicho pago
anticipado, tales como cartas de resguardo, depositos en garantia u otras cauciones o
seguridades similares. Para estos efectos bastard que acompafie una constancia escrita
otorgada por el Administrador del respectivo mutuo, en la cual certifique que el crédito
contenido en la escritura publica de mutuo hipotecario endosable sera prepagado. Con
el mérito de dicho certificado el Emisor requerirda del Custodio que entregue
materialmente la copia de la sefialada escritura publica, y a contar del momento en que
se efectlie esta entrega, se entendera para todos los efectos que correspondan, que la
custodia de dicha escritura publica contentiva del mutuo hipotecario endosable se
encuentra bajo la responsabilidad del Emisor.

D.- Custodia de los Contratos de Arrendamiento con Promesa de Compraventa:
Conforme lo autoriza el articulo 120 de la Ley N° 19.281 en relacion con el inciso 5°
del articulo 137 de la Ley N° 18.045, no siendo necesaria, por su naturaleza, la custodia
de los bienes que integraran las respectivas emisiones, dichos bienes no seran
custodiados por terceros. En consecuencia, y como medida de resguardo y vigilancia,
los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa que se endosaran al
Emisor de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 30 inciso 3° de la Ley N° 19.281, los
conservara el Emisor bajo su propia custodia. Se deja expresa constancia de que no
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podran enajenarse los contratos de arrendamiento e inmuebles que formen parte del
activo de un determinado patrimonio separado, sin la previa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Lo anterior, salvo en los casos
que dicha enajenacion sea procedente para el solo efecto de dar cumplimiento a los
contratos de compraventa prometidos.

E.- Custodia de los Titulos de Inversion de los Excedentes y Disponibilidades de
Caja: En cuanto a los titulos representativos de la inversion de los excedentes y
disponibilidades de caja de los patrimonios separados, éstos seran entregados en
custodia a bancos, sociedades financieras, empresas de deposito y custodia de valores u
otras entidades que autorice la Superintendencia, correspondiendo al Emisor decidir
entre éstas, conforme se adecuare a un mejor y mas expedito procedimiento. Si se
exigiere una remuneracion por su custodia, ésta también sera de cargo del respectivo
patrimonio separado y en caso alguno podra superar de una coma cinco veces el
promedio de, a lo menos, tres cotizaciones independientes efectuadas al efecto por
entidades autorizadas para prestar el servicio de custodia, impuestos incluidos.

3.5.6.- Normas sobre Administracion de Inversiones, Prelacion de Pagos,
Remuneracion del Patrimonio Comiin y Retiro de Excedentes:

A.- Administracion de Inversiones del patrimonio separado: El Emisor podra invertir
o reinvertir en los instrumentos mas abajo sefialados, toda cantidad de dinero recaudada
por el patrimonio separado. El Emisor podrd, a su arbitrio, encargar esta
administracion a una institucion autorizada por el articulo 141 de la Ley de Mercado de
Valores. Las inversiones deberan realizarse exclusivamente en uno o mas cualquiera de
los siguientes instrumentos-valores que cuenten con clasificacion previa de
conformidad a lo dispuesto en la normativa vigente, a excepcion de los referidos en la
letra a) y ) siguientes, que no requeriran de dicha clasificacion: a) Titulos emitidos por
la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion; b) Depositos a plazo y
otros Titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados
por éstas; ¢) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; d)
Bonos y efectos de comercio de empresas publicas y privadas cuya emision haya sido
registrada en la Superintendencia; e) Operaciones de compra con pacto de retroventa
sobre instrumentos-valores referidos en las letras a), b), ¢) y d) anteriores donde la
contraparte sean Bancos y/o Instituciones Financieras. f) Cuotas de fondos mutuos
asociados a instrumentos de renta fija. A excepcion de las inversiones referidas a los
literales a) y f) precedentes, todas las inversiones antes referidas, asi como las
contrapartes en las inversiones referidas en el literal e) anterior, deberan contar con una
clasificacion de a lo menos: (i) N Uno para operaciones de corto plazo o AA para
operaciones de largo plazo, para el evento que la mejor clasificacion de cualesquiera de
los Titulos de Deuda que se encuentren vigentes sea A o superior para los
Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha época; o (ii)) N Dos para operaciones de
corto plazo o A para operaciones de largo plazo, para el evento que la mejor
clasificacion de los Titulos de Deuda que se encuentren vigentes sea BBB o inferior
para uno cualquiera de Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha época. Para el caso
de las operaciones indicadas en la letra e) anterior, las contrapartes deberan contar con
una clasificacion para sus instrumentos de deuda de corto plazo de a lo menos N Uno
para el evento indicado en el literal (i) anterior, y de a lo menos N Dos para el caso
indicado en el literal (ii) anterior. Para el caso que la clasificacion de los instrumentos
de deuda de corto plazo sea N Uno, los emisores o la contraparte, segiin corresponda,
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deberan contar con una clasificacion de solvencia de a 1o menos AA.

B.- Prelacion de Pago y Distribucion entre Acreedores de un mismo Grado: Uno) En
caso que el patrimonio separado no tuviese fondos suficientes para concurrir al pago de
todas las obligaciones exigibles en ese momento, el patrimonio separado entrard en
liquidacion, y se seguird la siguiente prelacion de pago: (a) Cargas, costos, gastos o
remuneraciones a que se obliga el patrimonio separado en virtud del Contrato de
Emision y del Contrato General de Emision; (b) Pago de intereses de los Titulos de
Deuda de la Serie A Uno Preferente (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de
las Series A Preferentes para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacién); (c) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie A Uno
Preferente (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series A Preferentes
para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (d) Pago de intereses
de los Titulos de Deuda de la Serie B1 Subordinada (y de intereses de los restantes
Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un
Evento de Incorporacion); (e) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la
Serie B Uno Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series
B Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacién); (f)
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie C Uno Subordinada (y de
intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series C Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (g) Amortizacion del capital de los
Titulos de Deuda de la Serie C Uno Subordinada (y del capital de los restantes Titulos
de Deuda de las Series C Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento
de Incorporacién); (h) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie D Uno
Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series D
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacién); (i)
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie D Uno Subordinada (y del
capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series D Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (j) Pago de intereses de los Titulos
de Deuda de la Serie E Uno Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de
Deuda de las Series E Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacion); (k) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie E Uno
Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacién); (1)
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie F Uno Subordinada (y de
intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series F Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (m) Amortizacion del capital de los
Titulos de Deuda de la Serie F Uno Subordinada (y del capital de los restantes Titulos
de Deuda de las Series F Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento
de Incorporacion). Dos) En el evento que los fondos no fuesen suficientes para
concurrir al pago de la totalidad los créditos pertenecientes a un mismo orden de
prelacion segun lo indicado en el numero Uno) anterior, el pago sera hecho: (a) En el
caso de la letra (a) del nimero Uno) anterior, a prorrata del monto total del crédito de
cada acreedor; (b) En cada uno de los casos de las letras (b), (d), (f), (h), (j) y (1) del
nimero Uno) anterior, a prorrata de los intereses adeudados por cada Titulo de Deuda;
y, (c) En cada uno de los casos de las letras (c), (e), (g), (i), (k) y (m) del nimero Uno)
anterior, a prorrata del saldo insoluto de capital de cada Titulo de Deuda.

C.- Remuneracion del Patrimonio Comun: El Emisor tendra derecho a una
remuneracion trimestral equivalente a 175 Unidades de Fomento trimestrales, por
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concepto de sus labores de coordinacidon y control general de la administracion del
patrimonio separado. En todo caso, una vez perfeccionada la incorporaciéon o absorcion
de uno o mas patrimonios separados a un patrimonio separado ya formado, la presente
remuneracion trimestral podra ser aumentada hasta un monto maximo total equivalente
a 262,5 Unidades de Fomento trimestrales.

D.- Retiro de Excedentes para Administracion de los Activos del Patrimonio
Separado: No se considerard como retiro de excedentes, la remuneracion que el
patrimonio separado deba pagar al Emisor por concepto de sus labores de coordinacion
y control general de la administracion. Tampoco se considerara como retiro de
excedentes, la remuneracion que el patrimonio separado deba pagar al Emisor en los
casos en que éste asuma la administracién directa o primaria de los activos de dicho
patrimonio.-

3.5.7.- Gastos maximos: El total de las remuneraciones que deba soportar y pagar el
patrimonio separado al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, a los
clasificadores de riesgo, a los auditores independientes del patrimonio separado, al
patrimonio comin del Emisor en su calidad de administrador maestro, a quienes
ejerzan las labores de custodia de los Activos y/o de los titulos representativos de la
inversion de los excedentes y disponibilidades de caja del patrimonio separado, y al
Banco Pagador, considerando tanto aquellos que se encuentren actualmente designados
en el Contrato General de Emision y en el Contrato de Emision o que se designen en lo
sucesivo, asi como a sus sucesores y causahabientes a cualquier titulo y a quienes
eventualmente los reemplacen en tales funciones, incluyendo para estos efectos el costo
de la confeccion material de los Titulos de Deuda en los casos que ello sea precedente,
los gastos y derechos de inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia,
asi como los gastos en sustituciones de activos y gastos de citaciones, avisos y
publicaciones que deban efectuarse conforme al Contrato de Emision y las normas
legales y administrativas aplicables y otros gastos varios en que deba incurrir el
patrimonio separado, no podran exceder globalmente o en su conjunto a la suma total
equivalente a 2.403 Unidades de Fomento durante el periodo comprendido entre la
fecha de suscripcion del Contrato de Emision y el 31 de diciembre de 2007; y a 2.183
Unidades de Fomento anuales a partir del 1° de enero de 2008. Tales gastos seran de
cargo exclusivo del patrimonio separado. En consecuencia, los gastos maximos
contemplados para cada uno de dichos items particulares podran ser excepcionalmente
sobrepasados, si al incurrir en dichos excesos no se supera el referido monto global.
Excepcionalmente, en caso ocurrir un Evento de Incorporacion, la suma total de los
gastos maximos antes indicada podrd ser aumentada, en todo caso, en una suma no
superior a 350 Unidades de Fomento anuales adicionales. Por su parte, de conformidad
con lo ya indicado en la Seccién 3.5.4 de este Prospecto, el total de las remuneraciones
que deba soportar y pagar el patrimonio separado a el o los administradores de los
contratos de arrendamiento con promesa de compraventa y/o de los mutuos
hipotecarios endosables que integren el activo del patrimonio separado, ascendera a 0,2
Unidades de Fomento mensuales, por cada Activo que se administre, lo cual se
entiende sin perjuicio de los demds gastos contingentes que se deba pagar a el o los
administradores de los Activos conforme a lo indicado en la Seccion 3.5.4 de este
Prospecto. Los gastos que se devenguen con motivo de la inscripcion y custodia de los
Bonos Desmaterializados en el Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores,
seran de cargo del patrimonio separado y no podran exceder la cantidad de 7,315
Unidades de Fomento por tnica vez.
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3.6.-  Garantias: No existiran garantias adicionales a los Activos que respaldan la presente
emision de Titulos de Deuda de Securitizacion.

3.7.- Reemplazo de Titulos de Deuda, por Extravio, Destruccion, Inutilizacion, Hurto o
Robo: Para el caso que un Tenedor de Titulos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas
titulos, y ello sea procedente de conformidad a lo dispuesto en el tltimo inciso del articulo once de
la Ley ntimero 18.876 sobre Deposito y Custodia de Valores (“Ley del DCV”) y a la Norma de
Caracter General nimero 77 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de enero de
1998, modificada por la Norma de Caracter General nimero 105 de fecha 16 de enero de 2001, o
de la normativa que en el futuro la sustituya o reemplace, el Emisor debera proceder a la
confeccion material de los referidos Titulos, con cargo al patrimonio separado, cuyo costo no
podra exceder de 400 Unidades de Fomento, por el total de laminas confeccionadas. Este costo
maximo no variara si los sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos por un
patrimonio separado ya formado. Los titulos deberan contener las menciones que la Ley y
reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos conjuntamente por dos o mas apoderados del
Emisor y por uno o mas apoderados del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda,
todos los cuales deberan estar debidamente facultados para ello. Asimismo, los titulos de deuda
que se emitan a futuro con motivo del canje de laminas o emision de ldminas que sustituyan a las
originales en los casos que corresponda, seran firmados conjuntamente por los apoderados del
Emisor y del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Para el caso que se proceda a
la impresion o confeccion fisica de uno o mas Titulos de Deuda, el extravio, pérdida, hurto,
robo, destruccion o inutilizacion de un Titulo de Deuda o de uno o mas cupones de un Titulo de
Deuda serd de exclusivo riesgo del Tenedor del Titulo. En caso de extravio, pérdida,
destruccion, hurto o robo, o inutilizacion total de un Titulo o de uno o mas de sus cupones, el
interesado solicitard un duplicado en reemplazo del Titulo o cup6on extraviado, destruido,
hurtado, o robado, perdido o inutilizado. El Emisor ordenara la publicaciéon, a costa del
interesado en el diario “La Segunda” de Santiago, o si éste no existiere, en el Diario Oficial, de
3 avisos destacados en dias diferentes en que se informe al publico el extravio, pérdida,
destruccion, hurto o robo o inutilizacion, con clara individualizacion de la serie de la emision y
el nimero del Titulo o cupones, haciendo presente que se emitira un duplicado y que el original
quedara sin valor si dentro del plazo de 10 dias héabiles contados desde la fecha de publicacion
del ultimo aviso, no se presente el Tenedor del Titulo o cupdn de que se trate ante el Emisor a
hacer valer sus derechos. En tal caso, una vez transcurrido el plazo antes seialado sin que se
presente el Tenedor del mismo, el Emisor emitird un duplicado del Titulo o cupén, pondra a
disposiciéon del solicitante dicho duplicado inmediatamente, esto es, el dia habil siguiente a
aquél en que hubiese vencido dicho plazo, y entregara el duplicado previa constitucion por el
solicitante, de una garantia en favor y a satisfaccion del Emisor, igual al valor del saldo insoluto
del titulo extraviado, o bien, igual al monto total del cupdn extraviado, segun sea el caso. Esta
garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco afos, contado desde la fecha de
vencimiento del cupdén reemplazado en caso de haberse extraviado Unicamente un cupén, o
bien, contado desde la fecha de vencimiento del ultimo cup6n o desde la fecha en que se
produzca la amortizacién extraordinaria de dicho Titulo de Deuda, en caso de haber sido
extraviado el Titulo completo. En el Titulo o cupén duplicado se dejara constancia de haberse
cumplido las formalidades antes sefialadas. Si un Titulo o cupon fuere dafiado parcialmente, sin
que se inutilizaren o destruyeren sus indicaciones esenciales, el Emisor procedera a emitir un
duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo sustituido. Toda emision de
duplicados de Titulos de Deuda o cupones sera puesta en conocimiento del Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, mediante carta certificada, y anotada en el Registro de
Tenedores de Titulos de Deuda.
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3.8.-

Clasificacion de Riesgo:
3.8.1.- Clasificadores Iniciales:
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
3.8.2.- Clasificacion de Riesgo inicial:

a) Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada. Segin certificado de fecha 13 de
febrero de 2007, clasifico los Titulos de Deuda de Securitizacion en las categorias que a
continuacion se indican: Categoria

Serie A Uno Preferente

Serie AAA
Serie B Uno Subordinada AA
Serie C Uno Subordinada A
Serie D Uno Subordinada BBB-
Serie E Uno Subordinada B
Serie F Uno Subordinada C

b) Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.. Segun certificado de fecha 13 de
febrero de 2007, clasifico los Titulos de Deuda de Securitizacion en las categorias que a
continuacion se indican:

Serie Categoria
Serie A Uno Preferente AAA
Serie B Uno Subordinada AA

Serie C Uno Subordinada A

Serie D Uno Subordinada BBB
Serie E Uno Subordinada BB

Serie F Uno Subordinada C

3.8.3.- Clasificacion de Riesgo continua: De conformidad a lo establecido en el
Titulo XIV de la Ley de Mercado de Valores, el Emisor se obliga a mantener una
clasificacion de riesgo continua e ininterrumpida de los Titulos de Deuda de
Securitizacion de cada patrimonio separado. Al efecto deberd contratar dicha
clasificacion con dos clasificadores de riesgo diferentes e independientes entre si. El
costo de esta clasificacion sera de cargo del respectivo patrimonio separado. La
remuneracion maxima por la clasificacion de riesgo continua por cada patrimonio
separado ascendera al equivalente en moneda nacional a 350 Unidades de Fomento
anuales por cada Clasificador, incluidos impuestos. Esta remuneracién no variara si los
sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos por un patrimonio
separado ya formado, y por tanto el patrimonio separado absorbente solo estara
obligado a pagar hasta el referido monto anual méaximo. Sin perjuicio de lo anterior,
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para el caso de incorporacion de un patrimonio separado a otro, el patrimonio separado
absorbente podra pagar una remuneracion total maxima de 1.000 Unidades de
Fomento por concepto de los servicios de ambos clasificadores de riesgo relacionados
con la emision de los certificados que acrediten que el Evento de Incorporaciéon no
desmejora el grado de inversion vigente (a la época de la incorporacion) de los Titulos
de Deuda de esta Emision. Adicionalmente, cada Clasificador recibird por una sola vez
una remuneracion maxima de 550 Unidades de Fomento, incluidos impuestos, por
cada patrimonio separado, la cual incluird los costos por clasificacion de riesgo del
primer afio de vida de los Titulos de Deuda que sera de cargo del patrimonio separado
respectivo. Las remuneraciones continuas se pagaran por el Emisor por cuenta del
patrimonio separado en la época y oportunidades previstas en los contratos celebrados
con cada clasificador. Para los efectos de la clasificacion de los Titulos de Deuda del
primer patrimonio separado que se formara al amparo del Contrato General de
Emision, el Emisor ha contratado los servicios de Clasificadora de Riesgo Humphreys
Limitada y Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, inscritos en el Registro de
Entidades Clasificadoras de Riesgo de la Superintendencia bajo el nimero 3 de fecha
24 de noviembre de 1988 y bajo el niimero 1 de fecha 27 de octubre de 1988,
respectivamente. El Emisor podrd encomendar la clasificacion de riesgo a otros
Clasificadores autorizados, sin perjuicio de cumplir en su caso con las formalidades,
plazos y avisos contractuales previstos para el término del respectivo contrato. Con
todo, en caso alguno la remuneracion de cada nuevo clasificador superara en una coma
cinco veces el promedio de a lo menos tres cotizaciones independientes efectuadas al
efecto por clasificadores autorizados, impuestos incluidos.

3.9.-  Auditoria Externa del Patrimonio Separado: De conformidad a lo establecido en la
letra b) del articulo 144 de la Ley de Mercado de Valores en relacion con la Norma General
190 de la Superintendencia, el Emisor se obliga a mantener los estados financieros anuales de
cada patrimonio separado debidamente auditados por auditores externos independientes,
previamente inscritos en el Registro de Auditores que lleva dicho organismo fiscalizador. El
costo de esta auditoria sera de cargo del respectivo patrimonio separado y su monto maximo
serd equivalente en moneda nacional a 60 Unidades de Fomento anuales, impuestos incluidos y
se pagard en la época y oportunidades previstas en el contrato celebrado con el auditor. Este
costo maximo no variara si los sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos
por un patrimonio separado ya formado, y por tanto el patrimonio separado absorbente sélo
estard obligado a pagar hasta el referido monto anual maximo. Para los efectos de la auditoria
de los patrimonios separados, el Emisor ha contratado los servicios de la sociedad Deloitte &
Touche Sociedad de Auditores Consultores Limitada inscrita en el Registro de Auditores de la
Superintendencia bajo el numero 027 de fecha 10 de Enero de 1984. El Emisor podra
encomendar la auditoria a otro auditor autorizado, sin perjuicio de cumplir, en su caso, con las
formalidades, plazos y avisos contractuales previstos para el término del respectivo contrato.
Con todo, en caso que por razones de mercado el costo maximo por concepto de auditoria
externa establecido en el Contrato General de Emision resultare insuficiente, en caso alguno el
costo de la nueva auditoria podra superar en una coma cinco veces el promedio de, a lo menos,
tres cotizaciones independientes efectuadas al efecto por auditores autorizados, impuestos
incluidos.-
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3.10.- Certificado de entero del activo del patrimonio separado: El Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda otorgara el certificado previsto en el inciso 5° del articulo 137
de la Ley de Mercado de Valores, con el s6lo mérito de los siguientes antecedentes: Uno.-
Copia del certificado de inscripcion del Contrato de Emision, en el Registro de Valores de la
Superintendencia. Dos.- Copia autorizada de la escritura publica complementaria del Contrato
de Emisién en donde se individualicen los contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa que integran el activo del patrimonio separado, con constancia de haber sido
anotada al margen del Contrato de Emision, todo ello conforme al inciso 1° del articulo 137 de
la Ley de Mercado de Valores. Tres.- Antecedentes Legales relativos a Contratos de
Arrendamiento con Promesa de Compraventa. (a) Copia de las inscripciones de dominio en el
Registro de Propiedad del Conservador de Bienes Raices competente para cada uno de los
inmuebles objeto de cada contrato de arrendamiento con promesa de compraventa, que integren
y conformen el activo del patrimonio separado del Contrato de Emision respectivo, debiendo
constar que éstos se encuentran inscritos a nombre del Emisor, y en su caso, copia de la o las
correspondientes escrituras publicas de cancelacion del saldo de precio que eventualmente
existiere; (b) Copia de la inscripcion de los contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa emanados del registro de hipotecas y gravamenes de los respectivos
conservadores de bienes raices con la correspondiente anotacion marginal de dicho endoso; y
(c) Copia del Certificado Hipotecas, Gravamenes, Prohibiciones e Interdicciones, emitido por
el Conservador de Bienes Raices competente, para cada uno de los inmuebles que sean objeto
de los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa, en los cuales conste que las
referidas propiedades no tienen ni les afectan otros gravamenes distintos a los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa. Cuatro.- Antecedentes Legales relativos a
Mutuos Hipotecarios Endosables. (a) Exhibicion de los mutuos hipotecarios endosables
debidamente endosados a nombre del Emisor; (b) Certificado de custodia de los mutuos
hipotecarios endosables, en que el Custodio certifique, ademas, la circunstancia de que en sus
registros no consta anotaciéon alguna que indique que tales activos custodiados se encuentren
afectos a gravamenes, prohibiciones o embargos; y (c) Copia del Certificado Hipotecas,
Gravamenes, Prohibiciones e Interdicciones, emitido por el Conservador de Bienes Raices
competente, para cada uno de los inmuebles que caucionen los mutuos hipotecarios endosables,
en que conste que las referidas propiedades no tienen ni les afectan otros gravamenes
adicionales a las hipotecas y prohibiciones constituidas en los respectivos mutuos hipotecarios
endosables, incluyendo la constitucion de segunda hipoteca, respecto de los mutuos
hipotecarios endosables. Par los efectos de la numerales Tres y Cuatro anteriores (letra (c) en
ambos casos), no se consideraran las eventuales inscripciones de servidumbres, prohibiciones,
reglamentos de copropiedad, reglamentos de loteo o de vecindad, u otras inscripciones
realizadas en el conservador de bienes raices, que no sean constitutivas de derechos reales en
favor de terceros. Asimismo, en lo que se refiere a las copias de las inscripciones y certificados
sefialados en los numerales Tres y Cuatro anteriores, se establece que no sera obstaculo para
que el Representante otorgue el certificado a que se refiere esta Seccion 3.10, la existencia de
errores formales, de numero, copia, transcripcion, deslindes, ortograficos, dactilograficos o de
indole similar, en la medida en que substancialmente pueda establecerse la titularidad de la
hipoteca en el caso de los mutuos hipotecarios, o bien la titularidad del contrato de
arrendamiento con promesa de compraventa y el dominio del Emisor sobre las propiedades en
el caso de los contratos de arrendamientos con promesa de compraventa, y la no existencia de
otros gravamenes que los antes previstos, en ambos casos.
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE TIiTULOS:
4.1.- Banco Pagador, Beneficiario y Lugar de Pago:

Sera Banco Pagador el Banco de Chile o quien lo reemplace en la forma que mas adelante se
indica y su funcién serd actuar como diputado para el pago ordinario o extraordinario de los
intereses y del capital de los Titulos de Deuda, para efectuar la entrega de los titulos en canje
segun fuera el caso y realizar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto. El
Banco Pagador efectuard los pagos por orden y cuenta del patrimonio separado del Emisor
quien deberd proveerlo de los fondos suficientes y disponibles para tal efecto con una
anticipacion minima de dos dias habiles bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago
respectivo. Si el Banco Pagador no fuera provisto de fondos oportunamente, no procedera al
pago del capital e intereses de los Titulos de Deuda, sin responsabilidad alguna para él. Si el
Banco Pagador no hubiera recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que corresponda, no efectuara pagos parciales.

Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, y por tratarse de una
emision desmaterializada, se presumira tenedor legitimo de los Titulos de Deuda a aquella
persona que el DCV certifique como tal por medio de los certificados de posicién emitidos de
conformidad con el articulo 13 de la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV.

En caso que se haya procedido a la confeccion material o fisica de los Titulos de Deuda, se
presumira tenedor legitimo de los correspondientes Titulos de Deuda, a quien los presente
materialmente para el cobro. En este tltimo caso los pagos se haran previa exhibicion del Titulo
y entrega de éste o del cupdn respectivo segun correspondiere. Los Titulos y cupones de pagos
que seran recortados y debidamente cancelados, quedaran en las oficinas del Banco Pagador a
disposicion del Emisor. También en este caso, se presumira que tiene la calidad de tenedor
legitimo a quien certifique como tal una sociedad de Depdsito de Valores autorizada por la Ley,
la cual se entendera que actlia como mandataria de los Tenedores de Titulos de Deuda para el
cobro, debiendo el Banco Pagador efectuar los pagos a quienes dicha sociedad de deposito le
indique mediante némina que deberd enviar el dia del pago a través de un archivo electronico o
medio escrito, que quedara en las oficinas del Banco Pagador a disposicion del Emisor.
Asimismo, en éste caso, los titulos y cupones pagados podran permanecer en poder fisico de la
sociedad de Deposito de Valores.

Los pagos se efectuardn en la Oficina Principal del Banco Pagador actualmente ubicadas en esta
ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en horario normal de
atencion al publico.

El Banco Pagador respondera frente a los Tenedores de Titulos de Deuda y frente al Emisor
hasta de culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren. El Banco Pagador podra ser
reemplazado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de Los
Tenedores de Titulos de Deuda y el nuevo Banco Pagador, circunstancia que junto con la
indicacion del nuevo Banco Pagador, deberd ser comunicada al DCV. Tal reemplazo surtird
efecto so6lo una vez notificada dicha escritura al Banco Pagador y anotada al margen de la
escritura del Contrato General de Emision. No podrd reemplazarse al Banco Pagador en los
treinta dias anteriores a una fecha de pago de los Titulos. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Titulos de Deuda serd aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del el Emisor, si en ella nada se dijere. E1 Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, sin expresion de causa, con noventa dias de anticipaciéon a 1o menos a una
cualesquiera fecha en que correspondiere efectuar un pago de los Titulos, procediendo a
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comunicarlo por carta certificada, con la antedicha anticipacién al Emisor, al DCV vy al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. En tal caso, se procedera a su reemplazo
en la forma ya expresada y si no se le designare reemplazante, los pagos de intereses y capital
de los Titulos de Deuda se efectuaran en las Oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del
Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Titulos de Deuda
mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el diario “La Segunda” de Santiago, o si
éste no existiere en el Diario Oficial. El primer aviso debera publicarse con una anticipacién no
inferior a treinta dias de la proxima fecha de pago de los Titulos de Deuda de acuerdo al
calendario de pagos del respectivo Contrato de Emision.

La remuneracion del Banco de Chile, por su calidad de Banco Pagador, sera de cargo de cada
patrimonio separado y ascendera a cincuenta Unidades de Fomento anuales mas el Impuesto al
Valor Agregado por patrimonio separado, pagaderos trimestralmente el primer dia habil
bancario de abril, julio, octubre y enero de cada afio. Esta remuneraciéon no variara si los
sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos por un patrimonio separado ya
formado. Con todo, en el evento que la remuneracion convenida fuese insuficiente en
comparacion con las condiciones de mercado imperantes en el futuro, se podra fijar una nueva
remuneracion al Banco Pagador o bien contratar un nuevo Banco Pagador, eventos en los cuales
la nueva remuneracion no podra superar de una coma cinco veces el promedio de, a lo menos,
tres cotizaciones independientes efectuadas al efecto por diferentes Bancos, impuestos
incluidos, si los hubiere.

4.2.- Frecuencia, forma y pago: No se realizaran avisos de pagos ordinarios a los tenedores
de Titulos de Deuda de Securitizacion. Los pagos se efectuaran en las fechas sefialadas en las
Tablas de Desarrollo respectivas, anexas al presente Prospecto. Los cupones no cobrados en las
fechas que correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes. Tampoco devengaran
intereses ni reajustes los Titulos de Deuda con posterioridad a la fecha de su vencimiento, rescate
0 prepago, salvo que el patrimonio separado incurra en mora, evento en el cual los Titulos
devengaran un interés igual al maximo convencional para operaciones de crédito de dinero en
moneda nacional reajustable a menos de un afio, hasta el pago efectivo de la deuda.

4.3.- Frecuencia y Forma de los Informes: Con la sola informacion que legal y
normativamente deba proporcionar el Emisor a la Superintendencia, se entenderan informados el
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se
encuentre vigente la emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes
y antecedentes serdn aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas
y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda.

4.4.- Informacion Adicional: Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus
Oficinas a disposicion de los Tenedores de Titulos de Deuda, a contar del 5 dia habil de cada mes,
copia de los antecedentes que el Emisor deba proporcionar conforme a la Seccion 4.3 anterior y de
los estados financieros al ultimo dia del mes inmediatamente anterior. Ademas, el Emisor debera
informar al Representante, tan pronto como el hecho ocurra o llegue a su conocimiento, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del Contrato General de Emision
o del Contrato de Emision, conforme lo dispone el inciso segundo, del articulo 110 de la Ley de
Mercado de Valores.
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5.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION:

5.1.-
5.2.-

5.3.-

5.4.-

5.5.-

Nombre o razén social : Banco de Chile.

Direccion : Calle Ahumada N° 251 de la Comuna y Ciudad
de Santiago, Region Metropolitana.

Relaciones : No existen relaciones significativas de
propiedad, negocios o parentesco entre el
Representante y los principales accionistas y
administradores de la sociedad securitizadora.
Lo anterior, considerando que las Unicas
relaciones de propiedad, negocios o parentesco
existentes entre el Representante y los
principales accionistas y administradores de la
sociedad securitizadora son las siguientes: (a)
el Banco de Chile mantiene créditos vigentes
con el Gerente General del Emisor, don Juan
Enrique Montes Molina, y con empresas
relacionadas a los directores sefiores Renato
Penafiel Mufioz, Francisco Silva Silva y
Ramon Eluchans Olivares; y (b) el director del
Emisor, don Christian Sinclair Manley, es un
accionista minoritario del Banco de Chile.

Informacion adicional : No hay obligaciones de informacion adicional
a las previstas en la ley.

Fiscalizacion : No hay otras facultades adicionales especificas
de fiscalizacion a las previstas en la ley.

6.- DESCRIPCION DE LAS COLOCACIONES:

6.1.-
6.2.-
6.3.-
6.4.-

6.5.-

Tipo de colocacion: La colocacion de titulos serd definida por el Emisor.
Sistema de colocacion: Sera defjinida por el Emisor
Colocadores: Por definir

Plazo de colocacion de los Titulos de Deuda: El plazo de colocacion de los Titulos de
Deuda se iniciara a partir de la fecha de inscripcion del Contrato de Emision en el
Registro de Valores de la Superintendencia y terminara 3 afios después. Con todo, para
los efectos del otorgamiento del certificado a que se refiere el articulo 137 de la Ley de
Mercado de Valores, se entendera como fecha de inicio de la colocacion de la emision,
aquella en que se realice la primera colocacion de los Titulos, entendiéndose por tal la
fecha en que se efectte la primera adquisicion de uno o mas Titulos de Deuda por los
futuros tenedores, sea en bolsa o fuera de ella.

Valores no suscritos: Los Titulos de Deuda no colocados a la fecha de expiracion del
plazo de colocacion referido en la Seccion 6.4 anterior, quedaran sin efecto, y de ello se
rendird debida cuenta a la Superintencia por parte del Emisor.
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7.

INFORMACION ADICIONAL:

7.1.-

7.2.-

Certificado de Inscripcion de Emision:

7.1.1.-  Numero de Inscripcion  : Por definir

7.1.2.-  Fecha : Por definir

7.1.3.- Codigo Nemotécnico: BSECS-9A1 SERIE A1 PREFERENTE
BSECS-9B1 SERIE B1 SUBORDINADA
BSECS-9C1 SERIE C1 SUBORDINADA
BSECS-9D1 SERIE D1 SUBORDINADA
BSECS-9E1 SERIE E1 SUBORDINADA
BSECS-9F1 SERIE F1 SUBORDINADA

Lugar de obtencion de estados financieros: El ultimo estado financiero anual auditado,
el ultimo informe trimestral individual y sus respectivos analisis razonados se encontraran
disponibles en las Oficinas de "El Emisor" , en la Superintendencia de Valores y Seguros,
ubicada en Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N°1449, piso 8, en el sitio Web de la
misma Superintendencia www.svs.cl y en el sitio Web del propio Emisor
www.securitizadorasecurity.cl.

7.2.1.- Inclusion de informacion: No se incluye ningln tipo de informacion adicional.
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7.3

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD:

Los abajo firmantes, en sus respectivas calidades de Directores y Gerente General, en
su caso, de Securitizadora Security GMAC-RFC S.A., declaran bajo juramento que
toda la informacion y antecedentes consignados en el Contrato General de Emision, en
el Contrato de Emision, en el presente Prospecto, antecedentes adicionales y en general
toda la informacion suministrada por Securitizadora Security GMAC-RFC S.A. en sus
informes trimestrales y anuales enviados a la Superintendencia de Valores y Seguros,
en especial aquella suministrada con el fin de recabar la inscripcion de la presente
emision en el Registro de Valores, incluyendo la informacion remitida con el objeto de
corregir y subsanar las observaciones formuladas por la Superintendencia de Valores y
Seguros en virtud del Oficio Ordinario N° 841, de fecha 19 de enero de 2007, son
veraces.

Adicionalmente los abajo firmantes en sus calidades de Directores y Gerente General
en su caso de esta sociedad declaran bajo juramento que el Emisor no se encuentra en
cesacion de pagos.

Francisco Silva Silva Renato Periafiel Murioz

Presidente
C.IN°4.103.061-5

Christian Sinclair Manley
Director
C.I. N °6.379.747-2

Director
C.I. N °6.350.390-8

Juan Enrique Montes Molina
Gerente General
C.I. N°9.253.937-7
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Anexo I

Tablas de Desarrollo
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ANEXO 1

TABLA DE DESARROLLO SERIE A1 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 500

Monto (UF) 500

Interés anual 4,0%

Interés trimestral 0,9853%

Plazo (trimestres) 77

Periodo de Gracias (trimestres) 0

Intereses y Amoritizacion trimestrales

N° Cupones 77

Numero de Nutmero de
B , L, , Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés, Amortizacion | Total cupdn .
. , .., Insoluto Final Bono
nteres amortizacion

1 1 1 4,9265 4,6450 9,5715 495,3550  01-04-2007
2 2 2 4,8807 4,6908 9,5715 490,6642  01-07-2007
3 3 3 4,8345 4,7382 9,5727 485,9260  01-10-2007
4 4 4 4,7878 4,7872 9,5750 481,1388  01-01-2008
5 5 5 4,7406 4,8344 9,5750 476,3044  01-04-2008
6 6 6 4,6930 4,8840 9,5770 471,4204  01-07-2008
7 7 7 4,6449 4,9343 9,5792 466,4861  01-10-2008
8 8 8 4,5962 4,9854 9,5816 461,5007  01-01-2009
9 9 9 4,5471 5,0345 9,5816 456,4662  01-04-2009
10 10 10 4,4975 5,0841 9,5816 451,3821  01-07-2009
11 11 11 4,4474 5,1369 9,5843 446,2452  01-10-2009
12 12 12 4,3968 5,1875 9,5843 441,0577  01-01-2010
13 13 13 4,3457 5,2411 9,5868 435,8166  01-04-2010
14 14 14 4,2941 5,3141 9,6082 430,5025 01-07-2010
15 15 15 4,2417 5,3909 9,6326 425,1116  01-10-2010
16 16 16 4,1886 5,4534 9,6420 419,6582  01-01-2011
17 17 17 4,1348 5,5144 9,6492 414,1438  01-04-2011
18 18 18 4,0805 5,5845 9,6650 408,5593  01-07-2011
19 19 19 4,0255 5,6480 9,6735 4029113  01-10-2011
20 20 20 3,9698 5,7274 9,6972 397,1839  01-01-2012
21 21 21 3,9134 5,7838 9,6972 391,4001  01-04-2012
22 22 22 3,8564 5,8408 9,6972 385,5593  01-07-2012
23 23 23 3,7989 5,8984 9,6973 379,6609 01-10-2012
24 24 24 3,7407 5,9565 9,6972 373,7044  01-01-2013
25 25 25 3,6821 6,0152 9,6973 367,6892  01-04-2013
26 26 26 3,6228 6,0153 9,6381 361,6739  01-07-2013
27 27 27 3,5635 6,0630 9,6265 355,6109  01-10-2013
28 28 28 3,5038 6,1032 9,6070 349,5077 01-01-2014
29 29 29 3,4436 6,1495 9,5931 343,3582  01-04-2014
30 30 30 3,3831 6,2059 9,5890 337,1523  01-07-2014
31 31 31 3,3219 6,2632 9,5851 330,8891  01-10-2014
32 32 32 3,2602 6,2989 9,5591 324,5902  01-01-2015
33 33 33 3,1981 6,3609 9,5590 318,2293  01-04-2015
34 34 34 3,1355 6,4236 9,5591 311,8057  01-07-2015
35 35 35 3,0722 6,4869 9,5591 305,3188  01-10-2015
36 36 36 3,0083 6,5508 9,5591 298,7680  01-01-2016
37 37 37 2,9437 6,6154 9,5591 292,1526  01-04-2016
38 38 38 2,8785 6,6790 9,5575 285,4736  01-07-2016
39 39 39 2,8127 6,7417 9,5544 278,7319  01-10-2016
40 40 40 2,7463 6,8082 9,5545 271,9237  01-01-2017
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Periodo

41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77

Numero de
cuota de
interés
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77

ANEXO 1

TABLA DE DESARROLLO SERIE A1 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 500

Monto (UF) 500
Interés anual 4,0%
Interés trimestral 0,9853%
Plazo (trimestres) 77
Periodo de Gracias (trimestres) 0
Intereses y Amoritizacion trimestrales
N° Cupones 77
Nutmero de
cuota de Monto Interés| Amortizacion | Total cupon
amortizacion
41 2,6792 6,8716 9,5508
42 2,6115 6,9091 9,5206
43 2,5434 6,9598 9,5032
44 2,4749 6,9875 9,4624
45 2,4060 7,0448 9,4508
46 2,3366 7,1089 9,4455
47 2,2666 7,1757 9,4423
48 2,1959 7,2103 9,4062
49 2,1248 7,2775 9,4023
50 2,0531 7,3492 9,4023
51 1,9807 7,4174 9,3981
52 1,9076 7,4821 9,3897
53 1,8339 7,5523 9,3862
54 1,7595 7,5408 9,3003
55 1,6852 7,5606 9,2458
56 1,6107 7,5892 9,1999
57 1,5359 7,6301 9,1660
58 1,4607 7,6138 9,0745
59 1,3857 7,6037 8,9894
60 1,3108 7,5127 8,8235
61 1,2368 7,5661 8,8029
62 1,1622 7,6407 8,8029
63 1,0869 7,7160 8,8029
64 1,0109 7,7920 8,8029
65 0,9341 7,8658 8,7999
66 0,8566 7,9305 8,7871
67 0,7785 8,0002 8,7787
68 0,6997 8,0689 8,7686
69 0,6202 38,1328 8,7530
70 0,5400 8,1914 8,7314
71 0,4593 8,1992 8,6585
72 0,3785 8,1867 8,5652
73 0,2979 8,0714 8,3693
74 0,2183 6,7979 7,0162
75 0,1514 5,8003 59517
76 0,0942 5,0669 5,1611
77 0,0443 4,4998 4,5441

Saldo
Insoluto Final

265,0521
258,1430
251,1832
244,1957
237,1509
230,0420
222,8663
215,6560
208,3785
201,0293
193,6119
186,1298
178,5775
171,0367
163,4761
155,8869
148,2568
140,6430
133,0393
125,5266
117,9605
110,3198
102,6038
94,8118
86,9460
79,0155
71,0153
62,9464
54,8136
46,6222
38,4230
30,2363
22,1649
15,3670
9,5667
4,4998
0,0000

Fecha pago
Bono

01-04-2017
01-07-2017
01-10-2017
01-01-2018
01-04-2018
01-07-2018
01-10-2018
01-01-2019
01-04-2019
01-07-2019
01-10-2019
01-01-2020
01-04-2020
01-07-2020
01-10-2020
01-01-2021
01-04-2021
01-07-2021
01-10-2021
01-01-2022
01-04-2022
01-07-2022
01-10-2022
01-01-2023
01-04-2023
01-07-2023
01-10-2023
01-01-2024
01-04-2024
01-07-2024
01-10-2024
01-01-2025
01-04-2025
01-07-2025
01-10-2025
01-01-2026
01-04-2026
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE B1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,00%

Interés trimestral 1,2272%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

120

) Namero de Nimero de ) o _ Capitalizacion ~ Saldo  Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interes amortizacion

1 - 1,2272 101,2272  01-04-2007
2 - 1,2422 102,4694  01-07-2007
3 - 1,2575 103,7269  01-10-2007
4 - 1,2729 104,9998  01-01-2008
5 - 1,2885 106,2883  01-04-2008
6 - 1,3043 107,5926  01-07-2008
7 - 1,3203 108,9129  01-10-2008
8 - 1,3365 110,2494  01-01-2009
9 - 1,3529 111,6023  01-04-2009
10 - 1,3695 112,9718  01-07-2009
11 - 1,3863 114,3581  01-10-2009
12 - 1,4034 115,7615  01-01-2010
13 - 1,4206 117,1821  01-04-2010
14 - 1,4380 118,6201  01-07-2010
15 - 1,4557 120,0758  01-10-2010
16 - 1,4735 121,5493  01-01-2011
17 - 1,4916 123,0409  01-04-2011
18 - 1,5099 124,5508  01-07-2011
19 - 1,5284 126,0792  01-10-2011
20 - 1,5472 127,6264  01-01-2012
21 - 1,5662 129,1926  01-04-2012
22 - 1,5854 130,7780  01-07-2012
23 - 1,6049 132,3829  01-10-2012
24 - 1,6246 134,0075  01-01-2013
25 - 1,6445 135,6520  01-04-2013
26 - 1,6647 137,3167  01-07-2013
27 - 1,6851 139,0018  01-10-2013
28 - 1,7058 140,7076  01-01-2014
29 - 1,7267 142,4343  01-04-2014
30 - 1,7479 144,1822  01-07-2014
31 - 1,7694 1459516  01-10-2014
32 - 1,7911 147,7427  01-01-2015
33 - 1,8130 149,5557  01-04-2015
34 - 1,8353 151,3910  01-07-2015
35 - 1,8578 153,2488  01-10-2015
36 - 1,8806 155,1294  01-01-2016
37 - 1,9037 157,0331  01-04-2016
38 - 1,9271 158,9602  01-07-2016
39 - 1,9507 160,9109  01-10-2016
40 - 1,9746 162,8855  01-01-2017
41 - 1,9989 164,8844  01-04-2017
42 - 2,0234 166,9078  01-07-2017
43 - 2,0482 168,9560  01-10-2017
44 - 2,0734 171,0294  01-01-2018
45 - 2,0988 173,1282  01-04-2018
46 - 2,1246 175,2528  01-07-2018
47 - 2,1507 177,4035  01-10-2018
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE B1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,00%

Interés trimestral 1,2272%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

120
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. , ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

48 - 2,1770 179,5805  01-01-2019
49 - 2,2038 181,7843  01-04-2019
50 - 2,2308 184,0151  01-07-2019
51 - 2,2582 186,2733  01-10-2019
52 - 2,2859 188,5592  01-01-2020
53 - 2,3139 190,8731  01-04-2020
54 - 2,3423 193,2154  01-07-2020
55 - 2,3711 195,5865  01-10-2020
56 - 2,4002 197,9867  01-01-2021
57 - 2,4296 200,4163  01-04-2021
58 - 2,4595 202,8758  01-07-2021
59 - 2,4896 205,3654  01-10-2021
60 - 2,5202 207,8856  01-01-2022
61 - 2,5511 210,4367  01-04-2022
62 - 2,5824 213,0191  01-07-2022
63 - 2,6141 215,6332  01-10-2022
64 - 2,6462 218,2794  01-01-2023
65 - 2,6787 220,9581  01-04-2023
66 - 2,7115 223,6696 01-07-2023
67 - 2,7448 226,4144  01-10-2023
68 - 2,7785 229,1929  01-01-2024
69 - 2,8126 232,0055 01-04-2024
70 - 2,8471 234,8526  01-07-2024
71 - 2,8821 237,7347  01-10-2024
72 - 29174 240,6521  01-01-2025
73 - 2,9532 243,6053  01-04-2025
74 - 2,9895 246,5948  01-07-2025
75 - 3,0262 249,6210  01-10-2025
76 - 3,0633 252,6843  01-01-2026
77 1 1 3,1009 252,6843 255,7852 3,1009 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE C1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,50%

Interés trimestral 1,3475%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

132
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interes amortizacion

1 - 1,3475 101,3475  01-04-2007
2 - 1,3656 102,7131  01-07-2007
3 - 1,3840 104,0971  01-10-2007
4 - 1,4027 105,4998  01-01-2008
5 - 1,4216 106,9214  01-04-2008
6 - 1,4407 108,3621  01-07-2008
7 - 1,4601 109,8222  01-10-2008
8 - 1,4798 111,3020  01-01-2009
9 - 1,4997 112,8017  01-04-2009
10 - 1,5200 114,3217  01-07-2009
11 - 1,5404 115,8621  01-10-2009
12 - 1,5612 117,4233  01-01-2010
13 - 1,5822 119,0055  01-04-2010
14 - 1,6035 120,6090  01-07-2010
15 - 1,6252 122,2342  01-10-2010
16 - 1,6471 123,8813  01-01-2011
17 - 1,6693 125,5506  01-04-2011
18 - 1,6917 127,2423  01-07-2011
19 - 1,7145 128,9568  01-10-2011
20 - 1,7376 130,6944  01-01-2012
21 - 1,7611 132,4555  01-04-2012
22 - 1,7848 134,2403  01-07-2012
23 - 1,8088 136,0491  01-10-2012
24 - 1,8332 137,8823  01-01-2013
25 - 1,8579 139,7402  01-04-2013
26 - 1,8829 141,6231  01-07-2013
27 - 1,9083 143,5314  01-10-2013
28 - 1,9340 145,4654  01-01-2014
29 - 1,9601 147,4255  01-04-2014
30 - 1,9865 149,4120  01-07-2014
31 - 2,0133 151,4253  01-10-2014
32 - 2,0404 153,4657  01-01-2015
33 - 2,0679 155,5336  01-04-2015
34 - 2,0958 157,6294  01-07-2015
35 - 2,1240 159,7534  01-10-2015
36 - 2,1526 161,9060  01-01-2016
37 - 2,1816 164,0876  01-04-2016
38 - 2,2110 166,2986  01-07-2016
39 - 2,2408 168,5394  01-10-2016
40 - 2,2710 170,8104  01-01-2017
41 - 2,3016 173,1120  01-04-2017
42 - 2,3326 175,4446  01-07-2017
43 - 2,3641 177,8087  01-10-2017
44 - 2,3959 180,2046  01-01-2018
45 - 2,4282 182,6328  01-04-2018
46 - 2,4609 185,0937  01-07-2018
47 - 2,4941 187,5878  01-10-2018
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE C1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,50%

Interés trimestral 1,3475%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

132
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés  Amortizacion ~ Total cupon .
. , ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

48 - 2,5271 190,1155  01-01-2019
49 - 2,5618 192,6773  01-04-2019
50 - 2,5963 195,2736  01-07-2019
51 - 2,6313 197,9049  01-10-2019
52 - 2,6667 200,5716  01-01-2020
53 - 2,7027 203,2743  01-04-2020
54 - 2,7391 206,0134  01-07-2020
55 - 2,7760 208,7894  01-10-2020
56 - 2,8134 211,6028  01-01-2021
57 - 2,8513 214,4541  01-04-2021
58 - 2,8897 217,3438  01-07-2021
59 - 2,9287 220,2725  01-10-2021
60 - 2,9681 223,2406  01-01-2022
61 - 3,0081 226,2487  01-04-2022
62 - 3,0487 229,2974  01-07-2022
63 - 3,0897 232,3871  01-10-2022
64 - 3,1314 235,5185  01-01-2023
65 - 3,1736 238,6921  01-04-2023
66 - 3,2163 241,9084  01-07-2023
67 - 3,2597 245,1681  01-10-2023
68 - 3,3036 248,4717  01-01-2024
69 - 3,3481 251,8198  01-04-2024
70 - 3,3932 2552130  01-07-2024
71 - 3,4389 258,6519  01-10-2024
72 - 3,4853 262,1372  01-01-2025
73 - 3,5322 265,6694  01-04-2025
74 - 3,5798 269,2492  01-07-2025
75 - 3,6281 272,8773  01-10-2025
76 - 3,6770 276,5543  01-01-2026
77 1 1 3,7265 276,5543 280,2808 3,7265 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE D1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 6,00%

Interés trimestral 1,4673%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

239
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interes amortizacion

1 - 1,4673 101,4673  01-04-2007
2 - 1,4888 102,9561  01-07-2007
3 - 1,5106 104,4667  01-10-2007
4 - 1,5328 105,9995  01-01-2008
5 - 1,5553 107,5548  01-04-2008
6 - 1,5781 109,1329  01-07-2008
7 - 1,6013 110,7342  01-10-2008
8 - 1,6248 112,3590  01-01-2009
9 - 1,6486 114,0076  01-04-2009
10 - 1,6728 115,6804  01-07-2009
11 - 1,6973 117,3777  01-10-2009
12 - 1,7222 119,0999  01-01-2010
13 - 1,7475 120,8474  01-04-2010
14 - 1,7731 122,6205  01-07-2010
15 - 1,7992 124,4197  01-10-2010
16 - 1,8256 126,2453  01-01-2011
17 - 1,8523 128,0976  01-04-2011
18 - 1,8795 1299771 01-07-2011
19 - 1,9071 131,8842  01-10-2011
20 - 1,9351 133,8193  01-01-2012
21 - 1,9635 135,7828  01-04-2012
22 - 1,9923 137,7751  01-07-2012
23 - 2,0215 139,7966  01-10-2012
24 - 2,0512 141,8478  01-01-2013
25 - 2,0813 143,9291  01-04-2013
26 - 2,1118 146,0409  01-07-2013
27 - 2,1428 148,1837  01-10-2013
28 - 2,1742 150,3579  01-01-2014
29 - 2,2062 152,5641  01-04-2014
30 - 2,2385 154,8026  01-07-2014
31 - 2,2714 157,0740  01-10-2014
32 - 2,3047 159,3787  01-01-2015
33 - 2,3385 161,7172  01-04-2015
34 - 2,3728 164,0900 01-07-2015
35 - 2,4076 166,4976  01-10-2015
36 - 2,4430 168,9406  01-01-2016
37 - 2,4788 171,4194  01-04-2016
38 - 2,5152 173,9346  01-07-2016
39 - 2,5521 176,4867  01-10-2016
40 - 2,5895 179,0762  01-01-2017
41 - 2,6275 181,7037  01-04-2017
42 - 2,6661 184,3698  01-07-2017
43 - 2,7052 187,0750  01-10-2017
44 - 2,7449 189,8199  01-01-2018
45 - 2,7852 192,6051  01-04-2018
46 - 2,8260 1954311 01-07-2018
47 - 2,8675 198,2986  01-10-2018
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE D1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 6,00%

Interés trimestral 1,4673%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

239
. Niimero de Niimero de i L , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacién  Total cupon .
L L de Intereses  Insoluto Final Bono
interes amortizacion

48 - 2,9096 201,2082  01-01-2019
49 - 2,9523 204,1605  01-04-2019
50 - 2,9956 207,1561  01-07-2019
51 - 3,0396 210,1957  01-10-2019
52 - 3,0842 213,2799  01-01-2020
53 - 3,1294 216,4093  01-04-2020
54 - 3,1753 219,5846  01-07-2020
55 - 3,2219 222,8065  01-10-2020
56 - 3,2692 226,0757  01-01-2021
57 - 3,3172 229,3929  01-04-2021
58 - 3,3658 232,7587  01-07-2021
59 - 3,4152 236,1739  01-10-2021
60 - 3,4653 239,6392  01-01-2022
61 - 3,5162 243,1554  01-04-2022
62 - 3,5678 246,7232  01-07-2022
63 - 3,6201 250,3433  01-10-2022
64 - 3,6732 254,0165 01-01-2023
65 - 3,7271 257,7436  01-04-2023
66 - 3,7818 261,5254  01-07-2023
67 - 3,8373 265,3627  01-10-2023
68 - 3,8936 269,2563  01-01-2024
69 - 3,9507 273,2070  01-04-2024
70 - 4,0087 2772157 01-07-2024
71 - 4,0675 281,2832  01-10-2024
72 - 4,1272 285,4104  01-01-2025
73 - 4,1878 289,5982  01-04-2025
74 - 4,2492 293,8474  01-07-2025
75 - 43116 298,1590  01-10-2025
76 - 4,3748 302,5338  01-01-2026
77 1 1 4,4390 302,5338 306,9728 4,4390 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE E1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,00%

Interés trimestral 1,7058%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

173
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interes amortizacion

1 - 1,7058 101,7058  01-04-2007
2 - 1,7348 103,4406  01-07-2007
3 - 1,7644 105,2050  01-10-2007
4 - 1,7945 106,9995  01-01-2008
5 - 1,8251 108,8246  01-04-2008
6 - 1,8563 110,6809  01-07-2008
7 - 1,8879 112,5688  01-10-2008
8 - 1,9201 114,4889  01-01-2009
9 - 1,9529 116,4418  01-04-2009
10 - 1,9862 118,4280  01-07-2009
11 - 2,0201 120,4481  01-10-2009
12 - 2,0546 122,5027  01-01-2010
13 - 2,0896 124,5923  01-04-2010
14 - 2,1252 126,7175  01-07-2010
15 - 2,1615 128,8790  01-10-2010
16 - 2,1984 131,0774  01-01-2011
17 - 2,2359 133,3133  01-04-2011
18 - 2,2740 135,5873  01-07-2011
19 - 2,3128 137,9001  01-10-2011
20 - 2,3522 140,2523  01-01-2012
21 - 2,3924 142,6447  01-04-2012
22 - 2,4332 145,0779  01-07-2012
23 - 2,4747 147,5526  01-10-2012
24 - 2,5169 150,0695  01-01-2013
25 - 2,5598 152,6293  01-04-2013
26 - 2,6035 155,2328  01-07-2013
27 - 2,6479 157,8807  01-10-2013
28 - 2,6931 160,5738  01-01-2014
29 - 2,7390 163,3128  01-04-2014
30 - 2,7857 166,0985  01-07-2014
31 - 2,8333 168,9318  01-10-2014
32 - 2,8816 171,8134  01-01-2015
33 - 2,9307 174,7441  01-04-2015
34 - 2,9807 177,7248  01-07-2015
35 - 3,0316 180,7564  01-10-2015
36 - 3,0833 183,8397  01-01-2016
37 - 3,1359 186,9756  01-04-2016
38 - 3,1894 190,1650  01-07-2016
39 - 3,2438 193,4088  01-10-2016
40 - 3,2991 196,7079  01-01-2017
41 - 3,3554 200,0633  01-04-2017
42 - 3,4126 203,4759  01-07-2017
43 - 3,4708 206,9467  01-10-2017
44 - 3,5300 210,4767  01-01-2018
45 - 3,5903 214,0670  01-04-2018
46 - 3,6515 217,7185  01-07-2018
47 - 3,7138 221,4323  01-10-2018
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE E1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,00%

Interés trimestral 1,7058%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

173
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés  Amortizacion ~ Total cupon .
. , ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

48 - 3,7771 225,2094  01-01-2019
49 - 3,8416 229,0510  01-04-2019
50 - 3,9071 232,9581  01-07-2019
51 - 3,9737 236,9318  01-10-2019
52 - 4,0415 240,9733  01-01-2020
53 - 4,1105 245,0838  01-04-2020
54 - 4,1806 249,2644  01-07-2020
55 - 4,2519 253,5163  01-10-2020
56 - 4,3244 257,8407  01-01-2021
57 - 4,3982 262,2389  01-04-2021
58 - 4,4732 266,7121  01-07-2021
59 - 4,5495 271,2616  01-10-2021
60 - 4,6271 275,8887  01-01-2022
61 - 4,7061 280,5948  01-04-2022
62 - 4,7863 2853811  01-07-2022
63 - 4,8680 290,2491  01-10-2022
64 - 4,9510 295,2001  01-01-2023
65 - 5,0355 300,2356  01-04-2023
66 - 5,1214 305,3570  01-07-2023
67 - 5,2087 310,5657  01-10-2023
68 - 5,2976 315,8633  01-01-2024
69 - 5,3879 321,2512  01-04-2024
70 - 5,4799 326,7311  01-07-2024
71 - 5,5733 332,3044  01-10-2024
72 - 5,6684 337,9728  01-01-2025
73 - 5,7651 343,7379  01-04-2025
74 - 5,8634 349,6013  01-07-2025
75 - 5,9634 355,5647  01-10-2025
76 - 6,0652 361,6299  01-01-2026
77 1 1 6,1686 361,6299 367,7985 6,1686 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE F1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,50%

Interés trimestral 1,8244%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

189
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interes amortizacion

1 - 1,8244 101,8244  01-04-2007
2 - 1,8576 103,6820  01-07-2007
3 - 1,8915 105,5735  01-10-2007
4 - 1,9260 107,4995  01-01-2008
5 - 1,9612 109,4607  01-04-2008
6 - 1,9970 111,4577  01-07-2008
7 - 2,0334 113,4911  01-10-2008
8 - 2,0705 115,5616  01-01-2009
9 - 2,1083 117,6699  01-04-2009
10 - 2,1467 119,8166  01-07-2009
11 - 2,1859 122,0025  01-10-2009
12 - 2,2258 124,2283  01-01-2010
13 - 2,2664 126,4947  01-04-2010
14 - 2,3077 128,8024  01-07-2010
15 - 2,3498 131,1522  01-10-2010
16 - 2,3927 133,5449  01-01-2011
17 - 2,4363 1359812 01-04-2011
18 - 2,4808 138,4620  01-07-2011
19 - 2,5261 140,9881  01-10-2011
20 - 2,5721 143,5602  01-01-2012
21 - 2,6191 146,1793  01-04-2012
22 - 2,6668 148,8461  01-07-2012
23 - 2,7155 151,5616  01-10-2012
24 - 2,7650 154,3266  01-01-2013
25 - 2,8155 157,1421  01-04-2013
26 - 2,8669 160,0090  01-07-2013
27 - 2,9192 162,9282  01-10-2013
28 - 2,9724 165,9006  01-01-2014
29 - 3,0266 168,9272  01-04-2014
30 - 3,0819 172,0091  01-07-2014
31 - 3,1381 175,1472  01-10-2014
32 - 3,1953 178,3425  01-01-2015
33 - 3,2536 181,5961  01-04-2015
34 - 3,3130 184,9091  01-07-2015
35 - 3,3734 188,2825  01-10-2015
36 - 3,4350 191,7175  01-01-2016
37 - 3,4976 1952151 01-04-2016
38 - 3,5615 198,7766  01-07-2016
39 - 3,6264 202,4030  01-10-2016
40 - 3,6926 206,0956  01-01-2017
41 - 3,7600 209,8556  01-04-2017
42 - 3,8286 213,6842  01-07-2017
43 - 3,8984 217,5826  01-10-2017
44 - 3,9695 221,5521  01-01-2018
45 - 4,0419 225,5940  01-04-2018
46 - 4,1157 229,7097  01-07-2018
47 - 4,1908 233,9005  01-10-2018
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ANEXO I (Continuacién)

TABLA DE DESARROLLO SERIE F1 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,50%

Interés trimestral 1,8244%

Plazo (trimestres) 77

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 76

N° Cupones 1

189
, Niimero de Niimero de . ., , Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. , ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

48 - 4,2672 238,1677  01-01-2019
49 - 4,3451 242,5128  01-04-2019
50 - 4,4244 246,9372  01-07-2019
51 - 4,5051 251,4423  01-10-2019
52 - 4,5873 256,0296  01-01-2020
53 - 4,6710 260,7006  01-04-2020
54 - 4,7562 265,4568  01-07-2020
55 - 4,8429 270,2997  01-10-2020
56 - 4,9313 275,2310 01-01-2021
57 - 5,0213 280,2523  01-04-2021
58 - 5,1129 285,3652  01-07-2021
59 - 5,2062 290,5714  01-10-2021
60 - 53011 295,8725  01-01-2022
61 - 5,3978 301,2703  01-04-2022
62 - 5,4963 306,7666  01-07-2022
63 - 5,5966 312,3632  01-10-2022
64 - 5,6987 318,0619  01-01-2023
65 - 5,8027 323,8646  01-04-2023
66 - 5,9085 329,7731  01-07-2023
67 - 6,0163 335,7894  01-10-2023
68 - 6,1261 341,9155  01-01-2024
69 - 6,2379 348,1534  01-04-2024
70 - 6,3517 354,5051 01-07-2024
71 - 6,4675 360,9726  01-10-2024
72 - 6,5855 367,5581  01-01-2025
73 - 6,7057 374,2638  01-04-2025
74 - 6,8280 381,0918  01-07-2025
75 - 6,9526 388,0444  01-10-2025
76 - 7,0794 395,1238  01-01-2026
77 1 1 7,2086 395,1238 402,3324 7,2086 0,0000  01-04-2026
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PROSPECTO

Undécima Emision de Titulos de Deuda de Securitizacion con Formacion de
Patrimonio Separado

SECURITIZADORA SECURITY GMAC-RFC S.A.

SERIE A2 PREFERENTE BSECS-11A2
UF 478.000 vencimiento 01 de Abril de 2026
SERIE B2 SUBORDINADA BSECS-11B2
UF 55.000 vencimiento 01 de Abril de 2026
SERIE C2 SUBORDINADA BSECS-11C2
UF 18.000 vencimiento 01 de Abril de 2026
SERIE D2 SUBORDINADA BSECS-11D2
UF 8.000 vencimiento 01 de Abril de 2026
SERIE E2 SUBORDINADA BSECS-11E2
UF 15.000 vencimiento 01 de Abril de 2026
SERIE F2 SUBORDINADA BSECS-11F2
UF 25.000 vencimiento 01 de Abril de 2026

Activos Securitizados
Contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados conforme a la Ley 19.281
y sus respectivos inmuebles, y eventualmente, Mutuos Hipotecarios Endosables conforme al
Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley niimero 251 de 1931, en caso que se incorpore uno o
mas mutuos hipotecarios al activo del patrimonio separado con ocasion de una o mas
sustituciones de activos

Securitizadora Security GMAC-RFC S.A.

Administrador Maestro

Concreces Leasing S.A.
Administrador Primario

Banco de Chile

Representante Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion y Banco Pagador

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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Deloitte & Touche Sociedad de Auditores y Consultores Limitada

Auditores Externos

Cruzat, Ortuzar & Mackenna Ltda.
Miembros del Estudio Internacional de Abogados Baker & Mckenzie
Abogados Consultores
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PROSPECTO
EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO

SECURITIZADORA SECURITY GMAC-RFC S.A.

INFORMACION GENERAL:

1.1.-  Intermediario participante en la elaboracion del Prospecto: Este Prospecto ha sido

elaborado por el Emisor.

1.2.- Leyenda de responsabilidad: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD

SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO
SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS

TERMINOS ESTIPULADOS EN EL CONTRATO DE EMISION."
1.3.-  Fecha del Prospecto: Noviembre de 2007

1.4.-  Definiciones: Sin perjuicio de otras definiciones que se establecen en las distintas
secciones de este Prospecto, los términos que a continuacioén se indican tendran los
siguientes significados: Activos significa los mutuos hipotecarios endosables otorgados
por Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables conforme al Titulo V
del Decreto con Fuerza de Ley nimero doscientos cincuenta y uno de mil novecientos
treinta y uno, y/o los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa
otorgados por sociedades inmobiliarias conforme a la Ley numero diecinueve mil
doscientos ochenta y uno y sus respectivos inmuebles, que integren o formen parte del
Undécimo Patrimonio Separado. Condicién para el Pago de Intereses de las Series B
Subordinadas significa aquella caracteristica o condiciéon del Undécimo Patrimonio
Separado a ser determinada en la Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series B
Subordinadas sea un nimero positivo. Condiciéon para el Pago de Intereses de las
Series C Subordinadas significa aquella caracteristica o condicién del Undécimo
Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha de Calculo respectiva, que se
entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
(a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series C Subordinadas sea un numero
positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el monto total de los fondos existentes en
la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponible para el
Pago de Intereses de las Series B Subordinadas; mas (ii) el monto total de los fondos
existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva, sea
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igual o superior a diecisiete mil Unidades de Fomento, o bien, a once mil Unidades de
Fomento en caso que se materialice un Evento de Incorporacion del Undécimo
Patrimonio Separado en el Noveno Patrimonio Separado. Condicion para el Pago de
Intereses de las Series D Subordinadas significa aquella caracteristica o condicion
del Undécimo Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha de Calculo
respectiva, que se entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: (a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series D
Subordinadas sea un nimero positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el monto
total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el
Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C Subordinadas;
mas (ii) el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Obligaciones por
Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva, sea igual o superior a diecisiete mil Unidades
de Fomento, o bien, a doce mil Unidades de Fomento en caso que se materialice un
Evento de Incorporacion del Undécimo Patrimonio Separado en el Noveno Patrimonio
Separado. Condicién para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas
significa aquella caracteristica o condiciéon del Undécimo Patrimonio Separado a ser
determinada en la Fecha de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento
que se cumplan las siguientes condiciones copulativas: (a) que el Monto Indicativo de
Solvencia de las Series E Subordinadas sea un numero positivo; y (b) que el resultado
de sumar: (i) el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos
Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de
las Series B, C y D Subordinadas; mas (ii) el monto total de los fondos existentes en la
Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva, sea igual o
superior a doce mil Unidades de Fomento” por la frase “sea igual o superior a
diecisiete mil Unidades de Fomento, o bien, a doce mil Unidades de Fomento en caso
que se materialice un Evento de Incorporacion del Undécimo Patrimonio Separado en
el Noveno Patrimonio Separado. Condicién para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine significa, respecto de cada Serie Mezzanine de esta emision (y de futuras
emisiones para el caso de un Evento de Incorporacion), la Condicion para el Pago de
Intereses que le fuese aplicable, seglin se tratase de una Serie B, C, D o E Subordinada.
Cuenta de Excedentes o Excedentes significa aquella cantidad que se contabilizara
unicamente en el evento de ser un niimero positivo, y que correspondera al monto que
reste luego de deducir de la Cuenta de Fondos Disponibles, la suma de los Montos
Totales Disponibles para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine. Cuenta de
Fondos Disponibles o Fondos Disponibles significa aquella cantidad que se
contabilizara Ginicamente en el evento de ser un nimero positivo, y que correspondera
al monto que resulte de deducir de la Cuenta de Valores Negociables, la Cuenta de
Obligaciones de Corto Plazo, la Cuenta de Obligaciones por Prepago y el Fondo de
Reserva. Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo u Obligaciones de Corto Plazo
significa la suma de: (i) las cantidades que deban ser destinadas al pago de los gastos
del Undécimo Patrimonio Separado que se devenguen hasta la Fecha de Pago; y (ii) las
cantidades que deban ser destinadas en la proxima Fecha de Pago, al pago ordinario de
cupones de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes. Cuenta de Obligaciones
por Prepago u Obligaciones por Prepago significa la suma, debidamente reajustada,
de los fondos que perciba el Undécimo Patrimonio Separado con ocasion de: (i) el pago
anticipado total o parcial de uno o mas de los Activos del Undécimo Patrimonio
Separado, sea de manera voluntaria, por exigibilidad anticipada provocada por razones
legales o contractuales, o bien por la solucion de la obligacion por efectos del pago de
seguros contratados; y (i) la enajenacion de los inmuebles recibidos o adjudicados en
pago de obligaciones vencidas. Cuenta de Valores Negociables o Valores
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Negociables significa la suma de los valores contenidos en caja, cuentas corrientes,
inversiones y otros fondos del Undécimo Patrimonio Separado, cualquiera sea su
origen. Evento de Incorporacién significa el evento o situacion de fusion o
incorporacion del Undécimo Patrimonio Separado al Noveno Patrimonio Separado, asi
como el evento o situacion de fusion o incorporacion al Undécimo Patrimonio
Separado de otro u otros patrimonios separados que se constituyan en el futuro de
conformidad con el Contrato General de Emision. Fecha de Calculo, significa, en cada
oportunidad, quince dias habiles antes de la Fecha de Pago. Fecha de Pago significa
en cada oportunidad, la fecha mas proxima que contemplen las Tablas de Desarrollo de
cualesquiera de las Series de esta emision, ya sea para el pago de cupén o para la
capitalizacion de intereses, segun sea el caso. Fondo de Reserva significa la cantidad
equivalente a mil Unidades de Fomento que el Undécimo Patrimonio Separado
procurara formar y mantener durante la vigencia de la presente emision, el que sélo
podra ser utilizado para pagar las Obligaciones de Corto Plazo y para pagar las
Obligaciones por Prepago, caso en los cuales debera ser restituido con los primeros
Valores Negociables de que disponga el Undécimo Patrimonio Separado, en exceso de
las Obligaciones de Corto Plazo y de las Obligaciones por Prepago. El Fondo de
Reserva se mantendra en la cantidad equivalente a mil Unidades de Fomento antes
indicada (y en consecuencia no sera aumentado) en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion. Monto Indicativo de Solvencia de las Series B Subordinadas
significa el resultado de la siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de
Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos Disponibles; menos (¢) uno coma cero uno
multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las Series A Preferentes; menos
(i1) la Cuenta de Obligaciones por Prepago. Monto Indicativo de Solvencia de las
Series C Subordinadas significa el resultado de la siguiente operacion aritmética: (a)
el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos Disponibles; menos (c) el
Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas; menos
(d) cero coma noventa y tres multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las
Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B Subordinadas; menos
(iii) la Cuenta de Obligaciones por Prepago. Monto Indicativo de Solvencia de las
Series D Subordinadas significa el resultado de la siguiente operacion aritmética: (a)
el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos Disponibles; menos (c) el
Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C Subordinadas;
menos (d) cero coma noventa multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de
las Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B y C Subordinadas;
menos (iii) la Cuenta de Obligaciones por Prepago. Monto Indicativo de Solvencia
de las Series E Subordinadas significa el resultado de la siguiente operacion
aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos Disponibles;
menos (c) el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B, Cy D
Subordinadas; menos (d) cero coma ochenta y siete multiplicado por el resultado de (i)
el Saldo Insoluto de las Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B,
C y D Subordinadas; menos (iii) la Cuenta de Obligaciones por Prepago. Monto
Maximo de Intereses a Pagar significa respecto de cada Serie Mezzanine (y respecto
de cada nueva Serie Mezzanine en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion), la
cantidad total de intereses de los Titulos de Deuda de dicha Serie Mezzanine que en
principio se capitalizarian en la proxima Fecha de Pago, de conformidad a las Tablas de
Desarrollo que se encontraren vigentes. Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B Subordinadas significa el menor de los siguientes montos:
(1) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de las Series B
Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series B Subordinadas; y
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(iii) el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles. Se
deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la Condicién para el
Pago de Intereses de las Series B Subordinadas, el Monto Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B Subordinadas sera igual a cero. Monto Especifico Disponible
para el Pago de la Serie B Dos Subordinada (o de cada Serie B Subordinada en caso
de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte al multiplicar:
(a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series B
Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series B
Subordinadas; por (b) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie B Dos
Subordinada (o el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie B Subordinada que
corresponda, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion). Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas significa el menor de los
siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda
de las Series C Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series C
Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles
luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B
Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la
Condicion para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas, el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas serd igual a cero.
Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie C Dos Subordinada (y de
cada Serie C Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el
monto que resulte al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible
para el Pago de las Series C Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar
por todas las Series C Subordinadas; por (b) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por
la Serie C Dos Subordinada (o el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie C
Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion). Monto
Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series D Subordinadas significa
el menor de los siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los
Titulos de Deuda de las Series D Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia
de las Series D Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de
Fondos Disponibles luego de deducido el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B y C Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el
evento que no se cumpla con la Condicion para el Pago de Intereses de las Series D
Subordinadas, el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series D
Subordinadas sera igual a cero. Monto Especifico Disponible para el Pago de la
Serie D Dos Subordinada (y de cada Seric D Subordinada en caso de ocurrir un
Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte al multiplicar: (a) el resultado
de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series D Subordinadas, por el
Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series D Subordinadas; por (b) el
Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie D Dos Subordinada (o el Monto
Maéximo de Intereses a Pagar por la Serie D Subordinada que corresponda, en caso de
ocurrir un Evento de Incorporacion). Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de las Series E Subordinadas significa el menor de los siguientes montos:
(1) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series E Subordinadas; y
(iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles luego de deducido
el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B, C y D
Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la
Condicion para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas, el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas sera igual a cero.
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Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie E Dos Subordinada (y de
cada Serie E Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el
monto que resulte al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas, por el Monto Maximo de
Intereses a Pagar por todas las Series E Subordinadas; por (b) el Monto Maximo de
Intereses a Pagar por la Serie E Dos Subordinada (o el Monto Maximo de Intereses a
Pagar por la Serie E Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion). Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine significa, respecto de la Serie Mezzanine respectiva (incluyendo la o las
restantes Serie Mezzanines de igual grado o denominacion para el caso de existir un
Evento de Incorporacion), el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses que le
fuese aplicable, segin se tratase de las Series B, C, D o E Subordinadas. Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine significa,
respecto de la Serie Mezzanine respectiva, el Monto Especifico Disponible para el
Pago de Intereses que le fuese aplicable, segun se tratase de la Serie B Dos, C Dos, D
Dos o E Dos Subordinada (o bien, de otras Series B, C, D o E Subordinadas en caso de
ocurrir un Evento de Incorporacion). Noveno Patrimonio Separado significa el
patrimonio separado formado en virtud de la novena emision de titulos de deuda de
securitizacion de Securitizadora Security GMAC-RFC S.A., que fue inscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia bajo el niimero cuatrocientos noventa y
cinco con fecha seis de marzo de dos mil siete. Saldo Insoluto de Activos significa el
monto total que resulte de sumar (i) el saldo insoluto del precio de compraventa
prometido de cada contrato de arrendamiento con promesa de compraventa que forme
parte del activo del Undécimo Patrimonio Separado; mas (ii) el saldo insoluto de
capital de cada mutuo hipotecario endosable que forme parte del activo del Undécimo
Patrimonio Separado. En todos los casos, el calculo debe ser hecho considerando los
saldos insolutos al primer dia habil del mes en que recaiga la Fecha de Calculo
respectiva. Saldo Insoluto de las Series A Preferentes significa el saldo insoluto de
capital de la Serie A Dos Preferente (y de las restantes Series A Preferentes en caso de
ocurrir un Evento de Incorporacion) en la proxima Fecha de Pago, deduciendo para
estos efectos el monto de capital que conforme a los pagos ordinarios, corresponda
amortizar en dicha Fecha de Pago. Saldo Insoluto de las Series B, C, D o E
Subordinadas significa el saldo insoluto de capital de las Series B, C, D o E
Subordinadas, segiin sea el caso, en la Fecha de Calculo respectiva. Series A
Preferentes significa los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente, y los Titulos
de Deuda de las restantes Series A Preferentes, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion. Series B Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie B
Dos Subordinada, y los Titulos de Deuda de las restantes Series B Subordinadas, en
caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. Series C Subordinadas significa los
Titulos de Deuda de la Serie C Dos Subordinada, y los Titulos de Deuda de las
restantes Series C Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. Series
D Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie D Dos Subordinada, y los
Titulos de Deuda de las restantes Series D Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento
de Incorporacion. Series E Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie E
Dos Subordinada, y los Titulos de Deuda de las restantes Series E Subordinadas, en
caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. Series F Subordinadas significa los
Titulos de Deuda de la Serie F Dos Subordinada, y los Titulos de Deuda de las
restantes Series F Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. Series
Mezzanines significa los Titulos de Deuda de las Series B, C, D y E Subordinadas.
Series Subordinadas significa los Titulos de Deuda de las Series B, C, D, E y F
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Subordinadas. Series Subordinadas Superiores significa: (a) los Titulos de Deuda de
las Series B Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los
Titulos de Deuda de las Series A Preferentes; (b) los Titulos de Deuda de las Series C
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de las Series B Subordinadas; (c) los Titulos de Deuda de las Series D
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de las Series C Subordinadas; (d) los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de las Series D Subordinadas; o (e) los Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de las Series E Subordinadas. Titulos con Colocacion Condicional significa
aquellos Titulos de Deuda: (a) que se emiten sujetos a la condicion suspensiva de que
se materialice un Evento de Incorporacion del Undécimo Patrimonio Separado en el
Noveno Patrimonio Separado, y que en consecuencia, s6lo podran ser colocados por el
Emisor si se materializa un Evento de Incorporacion del Undécimo Patrimonio
Separado en el Noveno Patrimonio Separado; y (b) que no tendran valor alguno ni
naceran a la vida del derecho , sin necesidad de declaracion de ningun tipo, en caso que
la condicion suspensiva sea fallida, esto es, que el Evento de Incorporacion descrito en
la letra (a) anterior no se hubiese materializado dentro del plazo de treinta dias contado
desde la fecha en que el Representante hubiese otorgado el certificado de formacion de
patrimonio separado a que alude el articulo ciento treinta y siete de la Ley Numero
dieciocho mil cuarenta y cinco. Tales Titulos con Colocacion Condicional son los
Titulos de Deuda nimero cincuenta y uno al numero quinientos cincuenta, ambos
inclusive, de la Serie B Dos Subordinada; Undécimo Patrimonio Separado significa
el patrimonio separado que se forme en virtud de la emision de que da cuenta este
Prospecto.-




IDENTIFICACION DEL EMISOR:

2.1.-
2.2.-
2.3.-
2.4.-

2.5.-

2.6.-
2.7.-

Nombre : SECURITIZADORA SECURITY GMAC-RFC S.A.
Nombre de fantasia : No tiene
Rol Unico Tributario : 96.847.360-3
N’y Fecha inscripcion
Registro de Valores : N° 640 de fecha 1° de abril de 1998
Direccion : Av. Apoquindo 3150, Piso 7, comuna de
Las Condes, ciudad de Santiago.-
Teléfono 1 (56-2) 584-4615
Fax : (56-2) 584-4009

DESCRIPCION DE LA EMISION:

3.1.-

3.2.-

Antecedentes Acuerdo de Emision:

3.1.1.- Fecha Acuerdo de Emision: Sesion Extraordinaria de Directorio celebrada
con fecha 16 de octubre de 2007, certificada por el Gerente General con fecha 16 de
octubre de 2007, rectificada por acuerdo adoptado en Sesion extraordinaria de
Directorio celebrado con fecha 21 de noviembre de 2007, certificado por el Gerente
General con igual fecha

3.1.2.- Notaria: El Contrato General de Emision y su rectificacion (el “Contrato
General de Emisidon”) constan de escrituras publicas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torres. Asimismo, el Segundo Contrato Particular
de Emisién y su rectificacion (el “Contrato de Emisidén) constan de escrituras
publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.

3.1.3.- Fechas Escrituras de Emision: El Contrato General de Emision fue otorgado
por escritura publica de fecha 13 de diciembre de 2006, y rectificado por escritura
publica de fecha 31 de enero de 2007. El Contrato de Emision fue otorgado por
escritura publica de fecha 16 de octubre de 2007 y rectificado por escritura publica
otorgada con fecha 21 de noviembre de 2007.

Caracteristicas:

3.2.1.- Monto Nominal del Contrato de FEmision: SECURITIZADORA
SECURITY GMAC-RFC S.A. procedera a la emisién desmaterializada de 2.166
Titulos de Deuda, por un monto nominal total equivalente a 599.000 Unidades de
Fomento.

3.2.2.- Series: La presente emision esta compuesta de seis series, denominadas Serie A
Dos Preferente, Serie B Dos Subordinada, Serie C Dos Subordinada, Serie D Dos
Subordinada, Serie E Dos Subordinada y Serie F Dos Subordinada. Los Titulos de
Deuda de las Series Subordinadas presentan las siguientes caracteristicas: Uno) La
caracteristica de la subordinacién de los Titulos Serie B Dos Subordinada (y de todos
los Titulos de las Series B Subordinadas para el caso que ocurriese un Evento de
Incorporacion), consistira en: (a) Que solo se pagardn los intereses que devenguen los
Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas hasta la respectiva Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
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Series B Subordinadas, en cuyo caso solo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie B Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie B Subordinada respectiva; y, (b) Que so6lo se pagara o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de la Serie B Subordinada
respectiva, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones de
pago de los Titulos de las Series A Preferentes. Dos) La caracteristica de la
subordinacion de los Titulos Serie C Dos Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series C Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistira en: (a) Que sélo se pagaran los intereses que devenguen los Titulos de
Deuda de las Series C Subordinadas hasta una determinada Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series C Subordinadas, en cuyo caso solo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie C Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie C Subordinada respectiva; y, (b) Que so6lo se pagara o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de la Serie C Subordinada
respectiva, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones de
pago de los Titulos de las Series B Subordinadas. Tres) La caracteristica de la
subordinacion de los Titulos Serie D Dos Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series D Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistira en: (a) Que sélo se pagaran los intereses que devenguen los Titulos de
Deuda de las Series D Subordinadas hasta una determinada Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series D Subordinadas, en cuyo caso s6lo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie D Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie D Subordinada respectiva; y, (b) Que solo se pagara o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinada
respectiva, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones de
pago de los Titulos de las Series C Subordinadas. Cuatro) La caracteristica de la
subordinacion de los Titulos Serie E Dos Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series E Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistira en: (a) Que sélo se pagaran los intereses que devenguen los Titulos de
Deuda de las Series E Subordinadas hasta una determinada Fecha de Pago, en la
medida que se cumpla en dicha época con la Condicion para el Pago de Intereses de las
Series E Subordinadas, en cuyo caso solo se pagara el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie E Subordinada respectiva, debiendo
capitalizarse aquella parte restante de los intereses devengados que no fuese posible
pagar con cargo al referido Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie E Subordinada respectiva; y, (b) Que solo se pagara o amortizara, ya
sea total o parcialmente, el capital de los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas, en el evento que se hubiesen extinguido integramente las obligaciones
de pago de los Titulos de las Series D Subordinadas. Cinco) La caracteristica de la
subordinacion de los Titulos Serie F Dos Subordinada (y de todos los Titulos de las
Series F Subordinadas para el caso en que ocurriese un Evento de Incorporacion),
consistira en que solo se pagaran intereses y amortizara, ya sea total o parcialmente, el
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capital de los Titulos de Deuda de las Series F Subordinadas, en el evento que se
hubiesen extinguido integramente las obligaciones de pago de los Titulos de las Series
E Subordinadas.

3.2.2.1.- Cantidad de Titulos:

La Serie A Dos Preferente estara conformada por 956 titulos, numerados del
001 al 956

La Serie B Dos Subordinada estard conformada por 550 titulos, numerados
del 001 al 550

La Serie C Dos Subordinada estard conformada por 180 titulos, numerados
del 001 al 180

La Serie D Dos Subordinada estara conformada por 80 titulos, numerados del
001 al 80

La Serie E Dos Subordinada estara conformada por 150 titulos, numerados
del 001 al 150

La Serie F Dos Subordinada estara conformada por 250 titulos, numerados
del 001 al 250

3.2.2.2.- Cortes: Los titulos de la presente emision tienen los siguientes cortes:

Serie A Dos Preferente: UF 500
Serie B Dos Subordinada: UF 100
Serie C Dos Subordinada: UF 100
Serie D Dos Subordinada: UF 100
Serie E Dos Subordinada: UF 100
Serie F Dos Subordinada: UF 100

3.2.2.3.- Valor nominal de las Series:

Serie A Dos Preferente: UF 478.000
Serie B Dos Subordinada: UF 55.000
Serie C Dos Subordinada: UF 18.000
Serie D Dos Subordinada: UF 8.000
Serie E Dos Subordinada: UF 15.000
Serie F Dos Subordinada: UF 25.000

3.2.3.- Transferibilidad de los Titulos: Los Titulos seran desmaterializados, al
portador, denominados en Unidades de Fomento y su cesion se hard por tanto
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del Deposito Central
de Valores (en lo sucesivo “DCV”), o bien mediante la simple entrega material de ellos
conforme a las reglas generales, en caso que se haya procedido a la confeccion fisica
de los Titulos.
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3.2.4.- Reajustabilidad: Reajustable
3.2.4.1.- Tipo de reajustabilidad: Unidades de Fomento

3.2.5.- Tasa de Interés: (a) Los Titulos de Deuda de la Seric A Dos Preferente
devengaran una tasa de interés de 4 % anual, vencida, la que se aplicara en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 0,9853 % trimestral; (b) Los Titulos de Deuda de la Serie B Dos Subordinada
devengaran una tasa de interés de 5 % anual, vencida, la que se aplicara en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y sera equivalente
aun 1,2272 % trimestral; (c) Los Titulos de Deuda de la Seriec C Dos Subordinada
devengaran una tasa de interés de 5,5 % anual, vencida, la que se aplicara en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y serd equivalente
a un 1,3475 % trimestral; (d) Los Titulos de Deuda de la Serie D Dos Subordinada
devengaran una tasa de interés de 6 % anual, vencida, la que se aplicara en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y sera equivalente
a un 1,4673 % trimestral; (¢) Los Titulos de Deuda de la Seriec E Dos Subordinada
devengaran una tasa de interés de 7 % anual, vencida, la que se aplicara en base a 360
dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades de Fomento.
Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y sera equivalente
a un 1,7058 por ciento trimestral; y (f) Los Titulos de Deuda de la Seric F Dos
Subordinada devengaran una tasa de interés de 7,5 % anual, vencida, la que se aplicara
en base a 360 dias calculados sobre el saldo insoluto del capital expresado en Unidades
de Fomento. Dicha tasa de interés se calculara en forma compuesta trimestralmente y
sera equivalente a un 1,8244 % trimestral.

3.2.6.- Forma y plazo pago intereses, reajustes y amortizaciones. Los intereses se
capitalizaran y/o pagaran, en las fechas indicadas en las respectivas Tablas de
Desarrollo. Asimismo, la amortizacion ordinaria de los Titulos de Deuda, se realizara
en la o las fechas que para ello se indica en las respectivas Tablas de Desarrollo. Los
cupones no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses
ni reajustes. Tampoco devengaran intereses ni reajustes los Titulos de Deuda con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, rescate o prepago, salvo que el Undécimo
Patrimonio Separado incurra en mora, evento en el cual los Titulos devengaran un
interés igual al maximo convencional para operaciones de crédito de dinero en moneda
nacional reajustable a menos de un afio, hasta el pago efectivo de la deuda. En el caso
que alguno de los dias de pago no fuera dia habil bancario, el pago se realizara el
primer dia habil bancario inmediatamente posterior. El pago sera efectuado por el
Banco Pagador.

3.2.6.1.- Pago Extraordinario de Intereses de las Series Mezzanines. No
obstante lo indicado en las Tablas de Desarrollo de las Series Mezzanines, en
el evento que: (i) una o mas Series Mezzanines hubiesen cumplido con la
Condicion para el Pago de Intereses aplicable a dicha Serie Mezzanine ; y (ii)
el Monto Total Disponible para el Pago de tales Series Mezzanines fuese
superior a 300 Unidades de Fomentos, el Emisor debera abstenerse de
capitalizar los intereses que se hubiesen devengado en el periodo trimestral
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respectivo por los Titulos de Deuda de las Series Mezzanines que hubiesen
cumplido con la Condicion para el Pago de Intereses aplicable a dicha Serie
Mezzanine. En tal caso, el Emisor tendra la obligacion de pagar el Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses de la o las Serie Mezzanines
que hubiesen cumplido con la Condicion para el Pago de Intereses, debiendo
capitalizar en la Fecha de Pago, unicamente aquella parte de los intereses
devengados que no fuese posible pagar con cargo al Monto Especifico
Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine respectiva. El
pago extraordinario de intereses de las Series Mezzanines se sujetara a las
siguientes disposiciones: (a) Determinacion de cumplimiento de condiciones
para el pago de intereses de las Series Mezzanines y célculos aplicables. (i)
El Emisor debera, en cada Fecha de Calculo, realizar los célculos que sean
procedentes con el objeto de determinar si se cumple la Condicion para el
Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine. En el evento de cumplirse la
Condicion para el Pago de Intereses de una o mas Series Mezzanines, el
Emisor debera, en la misma Fecha de Calculo, calcular y determinar el
Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine
que hubiese cumplido con su Condicion para el Pago de Intereses, y verificar
si la suma de todos ellos supera las 300 Unidades de Fomento. Finalmente,
en caso que la suma de los Montos Totales Disponibles para el Pago de
Intereses de cada Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicién
para el Pago de Intereses fuese superior a 300 Unidades de Fomento, el
Emisor debera calcular y determinar el Monto Especifico Disponible para el
Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su
Condicion para el Pago de Intereses. (ii)) Con el objeto de determinar el
monto especifico de intereses a pagar en la proxima Fecha de Pago por
concepto de cada Titulo de Deuda, se dividiran cada uno de los Montos
Especificos Disponibles para el Pago de Intereses de una determinada Serie
Mezzanine, por el numero de Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine
respectiva, expresandose el resultado en nimeros enteros (en lo sucesivo
dicho resultado es denominado el “Monto Especifico de Intereses a Pagar
por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva”). Los saldos
remanentes de cada division seran invertidos en los instrumentos — valores
definidos en la letra A) de la Seccion 3.5.6 de este Prospecto. (b)
Modificacién de la o las Tablas de Desarrollo de las Series Mezzanine y
comunicaciéon a entidades relevantes. Una vez realizados los calculos
anteriores, el Emisor debera modificar la tabla de desarrollo de cada una de
las Series Mezzanines que fuese a pagar intereses en la proxima Fecha de
Pago (salvo respecto de la Serie Mezzanine que ademas fuese una Serie
Subordinada Superior respecto de la cual corresponda ademas proceder con
el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital, en cuyo caso se
aplicaran las disposiciones de la Seccion 3.3.3 de este Prospecto) y enviara
una comunicacion escrita al Representante, al DCV, a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a las Bolsas de Valores y a los Clasificadores de Riesgo,
en la misma fecha en que se publique el Aviso a que se refiere la letra (c)
siguiente, y en todo caso, con una anticipacion minima de 10 dias corridos a
la proxima Fecha de Pago, informando que procedera con el pago
extraordinario de intereses de la o las Series Mezzanines que correspondan
(informaciéon que debera incluir a lo menos las menciones a ser incorporadas
en el Aviso a que se refiere la letra (c) siguiente) y acompafiando copia de la
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protocolizacion que se hubiere hecho en una notaria de Santiago, de la o las
nuevas tablas de desarrollo resultantes, las que deberan reflejar el pago de
intereses determinado de conformidad con lo dispuesto en la letra (a)
anterior, y en su caso, la capitalizacion de aquella parte de los intereses que
no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago con cargo al Monto
Especifico Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine
respectiva. La comunicacion y la o las nuevas tablas de desarrollo se enviaran
a la Superintendencia de Valores y Seguros como parte de la obligacion de
informacion continua que asume el Emisor. No obstante lo anterior, la
omision de una o mas de dichas actividades no importara un obstaculo a la
vigencia de la o las nuevas tablas de desarrollo de las Series Mezzanines,
vigencia que se producira a contar desde el momento en que se protocolice la
o las nuevas tablas de desarrollo en una notaria ptiblica de Santiago (cada una
de estas nuevas tablas de desarrollo se entendera que a partir de la fecha de la
protocolizacion es la “Tabla de Desarrollo Vigente” de la Serie respectiva).
La informacion al DCV sera practicada por alguno de los medios
establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que
procedera a la incorporacion en sus archivos, de los nuevos antecedentes que
surjan del pago extraordinario de la o las Series Mezzanines respectivas y de
la o las nuevas tablas de desarrollos. (c) Aviso de Pago de Intereses de una o
mas Series Mezzanines. Se debera publicar un aviso en el diario “La
Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial, con a lo
menos 10 dias de anticipacion a la fecha del pago extraordinario de intereses
de una o mas Series Mezzanines, en el que se debera sefialar lo siguiente
respecto de cada una de las Series Mezzanines que pagaran intereses en
forma extraordinaria: (i) la Fecha de Pago; (ii) el Monto Especifico de
Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine
Respectiva; (iii) indicacion que en la Fecha de Pago, el Monto Especifico de
Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva
se transformara en vencido y pagadero en favor de los Titulos de Deuda de la
Serie Mezzanine respectiva; (iv) indicacion de que con el objeto de reflejar el
pago extraordinario de intereses se ha confeccionado una nueva o nuevas
Tablas de Desarrollos, segun sea el caso, las que se encontraran a disposicion
del publico en la Superintendencia de Valores y Seguros y en las oficinas del
Emisor; y (v) para el caso que los Titulos de Deuda hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan
ser presentados para el cobro del pago extraordinario de intereses. (d) Fondos
para el Pago de los Intereses. El Banco Pagador efectuara el pago por orden y
cuenta del Undécimo Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los
fondos suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipacion minima
de 2 dias habiles bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago de los
intereses de la o las Series Mezzanines. (e) Exigibilidad del Pago
Extraordinario de Intereses. Una vez publicado el Aviso indicado en la letra
(c) anterior, el Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de
Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva se transformara en vencido y
pagadero en favor de los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine
correspondiente. Mecanismos para reflejar el pago extraordinario de
intereses en los Titulos de Deuda Mezzanines. El pago extraordinario de
intereses de los Titulos de Deuda de las Series Mezzanines, beneficiara en
igual forma a todos los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine respectiva, en
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forma independiente si se encontraren materializados o no a la Fecha de Pago
respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializados, el pago
extraordinario de intereses de las Series Mezzanines se regird por las reglas
de pago reguladas en la Seccion 4.1 de este Prospecto. Asimismo, con el
objeto de reflejar tales pagos, y segun lo indicado en la letra (b) anterior, el
DCV incorporara en sus archivos los nuevos antecedentes que surjan del
pago extraordinario de intereses de de la o las Series Mezzanines respectivas
y de la o las nuevas tablas de desarrollo. En cuanto a los Titulos de Deuda
hayan sido confeccionados materialmente, el pago extraordinario de intereses
de las Series Mezzanines, se efectuard previa entrega de los respectivos
Titulos de Deuda al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupoén del
Titulo, debera retimbrar el unico cup6n de dicho Titulo, para indicar, sobre la
base de lo informado e instruido por el Emisor, el nuevo monto de dicho
cupon. (g) Pago extraordinario de Intereses de la o las Series Mezzanines.
Segun se indicara en la letra (a), numeral (ii) anterior, el pago extraordinario
de intereses se efectuara en la Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de
Calculo respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no
fuere dia habil bancario, el pago se realizara el primer dia habil bancario
inmediatamente posterior. (h) Gastos asociados al Pago Extraordinario de
Intereses de la o las Series Mezzanines. Los gastos de publicacion y
notariales asociados a los procedimientos de pagos extraordinarios de una o
mas Series Mezzanines, seran de cargo del Undécimo Patrimonio Separado y
no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que
corresponda efectuar pagos extraordinarios de intereses (pero sin importar el
nimero de Series Mezzanines que seran objeto de pago extraordinario de
intereses). Se deja expresa constancia de que este monto maximo de 30
Unidades de Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos
asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines, al
Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las
Series A Preferentes y al pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de una o mas Series Subordinadas Superiores.

3.2.7.- Fechas:

3.2.7.1.- Fecha inicio devengo intereses y reajustes: A contar del 1° de
Enero de 2008.

3.2.7.2.- Fecha inicio pago intereses y reajustes: Segin consta en la Tabla
de Desarrollo de los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente, los
intereses y reajustes de tales titulos de deuda se pagaran a partir del 1 de abril
de 2008. Segun consta en las Tablas de Desarrollo de los Titulos de Deuda
de las Series Subordinadas, los intereses y reajustes de tales titulos de deuda
se pagaran el 1° de abril de 2026. Lo anterior, se entiende sin perjuicio de lo
dispuesto en la Seccion 3.2.6.1 anterior y en la Seccion 3.3.3 de este
Prospecto).

3.2.7.3.- Fecha inicio pago de amortizacion: Segin consta en la Tabla de
Desarrollo de los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente, la
amortizacion de tales titulos de deuda se pagara a partir del 1 de abril de
2008. Segln consta en las Tablas de Desarrollo de los Titulos de Deuda de
las Series Subordinadas, la amortizacion de tales titulos de deuda se pagara el
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3.3.-

1° de abril de 2026. Lo anterior, se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en
la Seccion 3.2.6.1 anterior y en la Seccion 3.3.3 de este Prospecto).

3.2.8.- Pago de Intereses, reajustes y amortizacion: Las Tablas de desarrollo para cada
una de las series se presentan en el Anexo I de este Prospecto.

Normas sobre Sustitucion, Novacion y Modificacion de Activos, Modificacion del
Contrato de Emisiony Rescate Anticipado en casos que indica:

3.3.1- Normas sobre Sustitucion, Novacion y Modificacion de Activos, Modificacion
del Contrato de Emision y Rescate Anticipado pendiente el otorgamiento del
certificado de formacion de patrimonio separado:

Uno) Pendiente el otorgamiento del certificado de formacion de patrimonio separado
a que alude el articulo 137 de la Ley Numero 18.045, el Emisor (i) podra sustituir uno
0 mas Activos que integran o fuesen a integrar el activo del Undécimo Patrimonio
Separado, por otros Activos que retinan caracteristicas similares a aquellos que se
sustituyen, conforme a las condiciones previstas en la Seccion 3.5.1 de este Prospecto,
o (ii) podra modificar el Contrato de Emision con el objeto de reducir la emision al
monto efectivamente colocado a dicha fecha o, (iii) proceder al rescate anticipado de
todo o parte de los Titulos de Deuda de Securitizacion efectivamente colocados
conforme al procedimiento sefialado en el numero Dos) siguiente. Para llevar a efecto
la sustitucion y/o modificacion conforme a los acapites (i) y (ii) precedentes, el Emisor
requerird de la autorizacion del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda.
La sustitucion de los Activos que forman el Undécimo Patrimonio Separado y la
reduccion de la emision respectiva al monto efectivamente colocado debera efectuarse
por escritura publica anotada al margen de la escritura publica del Contrato de
Emision. El Emisor debera enviar copia de dicha escritura a la Superintendencia de
Valores y Seguros dentro de los cinco dias siguientes a su otorgamiento para su
anotacion en el registro de la Emision.

Dos) Procedimiento para el Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda de la Serie
A Dos Preferente v en su caso, Prepago de los Titulos de Deuda de las Series
Subordinadas efectivamente colocados pendiente el otorgamiento del certificado de
formacién de patrimonio separado: La suma de dinero, y la cantidad de Titulos de
Deuda de la Serie A Dos Preferente a ser rescatados anticipadamente seran
determinados conjuntamente por el Representante y por el Emisor a fin de mantener
un adecuado calce de los Activos efectivamente enterados y de los pasivos del
Undécimo Patrimonio Separado; los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente
que seran objeto de este rescate anticipado seran determinados mediante sorteo que se
realizara ante Notario Publico, el décimo dia habil anterior a la fecha prevista por el
Representante y el Emisor para el pago extraordinario de los correspondientes Titulos
de Deuda, debiendo el Emisor publicar un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago
0 si éste no existiere en el Diario Oficial, con a lo menos 5 dias corridos de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo, con indicacion de su dia,
hora y lugar. Con igual anticipacion comunicara el hecho, para fines informativos, al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al DCV, para los efectos que
este ultimo a través de sus sistemas informe a los depositantes. A la diligencia de
sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda que lo deseen. No se invalidara
el procedimiento de rescate anticipado si a la diligencia de sorteo no asistieran algunas
de las personas recién sefialadas. Verificados los sorteos el dia previsto para ello, el
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Notario Publico asistente levantara un acta de la diligencia en la que dejara constancia
del namero y serie de los Titulos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros
del Notario referido, el mismo dia de realizados los sorteos. Dentro de los 3 dias
corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se publicard por una vez en el diario “La
Segunda” de Santiago o si éste no existiere en el Diario Oficial, una némina con los
Titulos sorteados que seran rescatados anticipadamente, con expresion del nimero y
serie de cada uno de ellos. Asimismo, por tratarse de una emisiéon desmaterializada de
Titulos de Deuda, el contenido del acta de sorteo se comunicara a través de los
sistemas del DCV, quien informard a los depositantes, para cuyo efecto el Emisor
proveera al DCV con el acta de sorteo respectiva. Este pago extraordinario se
efectuard en la fecha determinada por el Representante y el Emisor, extinguiéndose
totalmente la respectiva obligacion. El precio de rescate a pagar por cada Titulo de
Deuda objeto del rescate sera igual al saldo insoluto del Titulo de Deuda respectivo,
mas los intereses devengados por el mismo Titulo de Deuda hasta la fecha en que se
efectue el rescate. Se deja expresamente establecido que en caso de procederse al
rescate anticipado de Titulos de Deuda de conformidad con lo dispuesto en esta
Seccion 3.3.1, se aplicara el siguiente orden de prelacion: (i) en primer lugar, se
procedera al rescate anticipado, mediante sorteo, de los Titulos de Deuda de la Serie A
Dos Preferente; (ii) en segundo lugar, y en el evento de haberse rescatado en forma
anticipada la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente, el Emisor
procedera a pagar en forma extraordinaria los intereses devengados hasta la fecha del
pago extraordinario y/o el capital adeudado de todos los Titulos de Deuda de la Serie
B Dos Subordinada, hasta concurrencia de la suma de dinero que estuviese disponible
para dicho prepago. El mismo procedimiento de pago extraordinario o prepago se
continuara aplicando en forma correlativa para los Titulos de Deuda de las Series C
Dos, D Dos, E Dos y F Dos Subordinadas, respectivamente y en dicho orden. Los
prepagos que se efectien de conformidad con los literales (i), y (ii) anteriores, deberan
ser hechos respetando las normas establecidas a continuacion en la Seccion 3.3.2
nimero Uno), letra (b) literales (iv) y (vi), o en la Seccidn 3.3.3, respectivamente.

3.3.2.- De la Sustitucion de Activos y del Rescate Anticipado de los Titulos de
Deuda de las Series A Preferentes:

Uno) Obligacion de Sustitucion y/o Rescate Anticipado. El Emisor debera en cada
Fecha de Célculo, realizar los calculos necesarios con el objeto de determinar el monto
total acumulado en la Cuenta de Obligaciones por Prepago y en la Cuenta de
Excedentes (en lo sucesivo el monto resultante de la suma de ambas cuentas
denominado el “Monto Total de Prepagos y Excedentes”). En el evento que el
Monto Total de Prepagos y Excedentes sea superior a 1.000 Unidades de Fomentos y
sea suficiente para prepagar integramente en la proxima Fecha de Pago a lo menos un
Titulo de Deuda de la Serie A Dos Preferente (o a lo menos un Titulo de Deuda de
cada una de las Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion), el Emisor debera optar por una o mas de las siguientes
alternativas: (a) Sustitucion: El Emisor podra optar por sustituir todo o parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activos de caracteristicas similares a las
previstas la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean mutuos
hipotecarios endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa, y aun cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos por
sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion. En caso de optar por la
sustitucion, el Emisor debera suscribir el o los contratos de compraventa de los nuevos
Activos que se incorporaran al Undécimo Patrimonio Separado, a mas tardar en la
proxima Fecha de Calculo. Asimismo, en forma previa a la suscripcion de tales
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contratos, el Emisor requerird la autorizacion previa del Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, quien la otorgara en todo caso, en mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadores de riesgo vigentes, que certifiquen que
la sustitucion referida no desmejora la clasificacion vigente de la emision al tiempo de
requerirse dicha autorizacion. La sustitucion de que se trate no requerira ni supondra la
modificacion del Contrato de Emision. En el evento que por cualquier causa no se
hubiesen suscrito los contratos de compraventa de los nuevos Activos en o antes de la
proxima Fecha de Calculo, el Emisor debera dejar sin efecto su decision de
sustitucion, y debera optar por el rescate anticipado de la o las Series Preferentes, en la
medida que en dicha nueva Fecha de Calculo se cumplan los requisitos que obligan al
Emisor a optar por la sustitucion o por el rescate anticipado de la o las Series
Preferentes. Los gastos en honorarios de abogados y notariales asociados a la
sustitucion de activos, seran de cargo del Undécimo Patrimonio Separado. En todo
caso, tales gastos no podran exceder la cantidad de 30 Unidades de Fomento por cada
evento de sustitucion. Se deja expresa constancia de que dicho monto maximo no
variara en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. (b) Rescate anticipado de la o
las Series A Preferentes: En el evento que el Emisor no hubiese optado por la
Sustitucion o bien, hubiese destinado a dicha Sustitucion sélo parte del Monto Total
de Prepagos y Excedentes, y el remanente que restare fuese suficiente para prepagar
integramente en la préxima Fecha de Pago a lo menos un Titulo de Deuda de la Serie
A Dos Preferente (o a lo menos un Titulo de Deuda de cada una de las Series A
Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion), el Emisor debera
utilizar el Monto Total de Prepagos y Excedentes (o el remanente, en caso de haberse
optado ademas por la Sustitucioén) para proceder al rescate anticipado y por sorteo, de
los Titulos de la Serie A Dos Preferente (y de los Titulos de las otras Series A
Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion). En caso de optar
por el rescate anticipado, se aplicaran las siguientes disposiciones: (i) Monto Total
Destinado al Rescate Anticipado. E1 Emisor debera determinar en la Fecha de Calculo
respectiva, el monto o suma total que destinara, con cargo al Monto Total de Prepagos
y Excedentes, al rescate anticipado y por sorteo de los Titulos de Deuda de las Series
A Preferentes (en lo sucesivo “El Monto Total de Rescate de las Series A
Preferentes”). En todo caso, el Monto Total de Rescate de las Series A Preferentes
debera ser de un monto que permita el pago de a lo menos un Titulo de Deuda de la
Serie A Dos Preferente (o a lo menos un Titulo de Deuda de cada Serie A Preferente
en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion). (i) Determinacion de la
cantidad de Titulos de Deuda a ser pagados extraordinariamente. Para determinar el
nimero de Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente (o de cada Seric A
Preferente en el caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion) que se rescataran
y pagaran extraordinariamente, se aplicaran las siguientes reglas: (iia) Se calculara el
Saldo Insoluto de las Series A Preferentes en circulacion, mediante la suma del Saldo
Insoluto de cada Serie A Preferente en circulacion (el “Saldo Insoluto Total de las
Series A Preferentes”). A continuacion se determinardn los porcentajes que
representen los Saldos Insolutos de cada Serie A Preferente en el Saldo Insoluto Total
de las Series A Preferentes (los “Porcentajes de cada Serie A Preferente”), y se
multiplicaran cada uno de los Porcentajes de cada Serie A Preferente a Rescatar por el
Monto Total de Rescate de las Series A Preferentes, correspondiendo el resultado de
cada una de dicha operaciones al “Monto de Rescate Aplicable a cada Serie A
Preferente”. Con el solo objeto de evitar dudas, se aclara que en caso de no haber
ocurrido atin un Evento de Incorporacion, el Monto de Rescate Aplicable a la Serie A
Dos Preferente sera igual al Monto Total de Rescate de las Series A Preferentes. (iib)
Con el objeto de determinar el nimero o cantidad de Titulos de Deuda de cada Serie A
Preferente que seran sorteados para su rescate anticipado, se dividiran cada uno de los
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Montos de Rescate Aplicable a cada Serie A Preferente, por el Saldo Insoluto de un
Titulo de la Serie A Preferente que corresponda, segun el monto que se sefiale para la
proxima Fecha de Pago en la columna “Saldo Insoluto Final” de la Tabla de
Desarrollo respectiva, truncando el resultado al cuarto decimal. Los saldos remanentes
de cada division seran invertidos en los instrumentos — valores definidos en la letra A)
de la Seccion 3.5.6 de este Prospecto. (iii) Sorteo. El sorteo de los Titulos de Deuda
de la o las Series A Preferentes a rescatar se realizara ante Notario Publico, con a lo
menos 10 dias corridos de anticipacion a la proxima Fecha de Pago, debiendo el
Emisor publicar un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiera,
en el Diario Oficial, con a lo menos 5 dias corridos de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo, con indicacion de su dia, hora y lugar, asi como del numero
de Titulos de Deuda de la o las Series A Preferentes a rescatar que serdn pagados
extraordinariamente. Con igual anticipacion comunicara el hecho, para fines
informativos, al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al DCV, para
los efectos que este ultimo a través de sus sistemas informe a los depositantes. A la
diligencia de sorteo podran asistir el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda que asi lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si a la diligencia de sorteo no
asistieran algunas de las personas recién sefialadas. Verificado el sorteo el dia previsto
para ello, el Notario Publico asistente levantard un acta de la diligencia en la que se
dejara constancia del numero y serie de los Titulos sorteados; el acta serad
protocolizada en los registros del Notario referido el mismo dia de realizado el sorteo.
Dentro de los tres dias corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se publicara por
una vez un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el
Diario Oficial, una némina con los Titulos de Deuda sorteados para su rescate
anticipado, con expresion del nimero y serie de cada uno de ellos. Asimismo, por
tratarse de una emision desmaterializada de Titulos de Deuda, el contenido del acta de
sorteo se comunicara a través de los sistemas del DCV, quien informard a los
depositantes, para cuyo efecto el Emisor proveera al DCV con el acta de sorteo
respectiva. _(iv) Fondos para el Rescate Anticipado. El Banco Pagador efectuara el
rescate anticipado de el o los Titulos de Deuda que resulten sorteados, por orden y
cuenta del Undécimo Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos
suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipacion minima de dos dias
habiles bancarios a la Fecha de Pago respectiva. (v) Fecha de Rescate Anticipado o
Pago extraordinario. El pago extraordinario o rescate anticipado de los Titulos de
Deuda de la o las Series A Preferentes que resultaren sorteados, se efectuara en la
Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de Calculo respectiva. En el caso que la Fecha
de Pago recaiga en un dia que no fuere dia habil bancario, el pago se realizara el
primer dia habil bancario inmediatamente posterior. (vi) Gastos asociados al Rescate
Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A
Preferentes. Los gastos de publicacion y notariales asociados a los
procedimientos de rescate anticipado o pagos extraordinarios de los Titulos de Deuda
de la o las Series A Preferentes, seran de cargo del Undécimo Patrimonio Separado y
no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que
corresponda efectuar un rescate anticipado o pago extraordinario de Titulos de Deuda
de la o las Series A Preferentes (pero sin importar el nimero de Series A Preferentes
y/o de Titulos de Deuda de la o las Series A Preferentes que serdn objeto de rescate
anticipado o pago extraordinario). Se deja expresa constancia de que este monto
maximo de 30 Unidades de Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos
asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines, al Rescate
Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes
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y al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de una o mas Series
Subordinadas Superiores.

Dos) Facultad u Opcion de Sustitucion y/o Rescate Anticipado. En el evento
que en una determinada Fecha de Calculo el Monto Total de Prepagos y Excedentes
sea inferior a 1.000 Unidades de Fomento, pero sea suficiente para prepagar
integramente en la proxima Fecha de Pago a lo menos un Titulo de Deuda de la Serie
A Dos Preferente (o a lo menos un Titulo de Deuda de cada una de las Series A
Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacién), el Emisor tendra
el derecho u opcion (y no la obligacion) de: (a) sustituir todo o parte del Monto Total
de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas similares a las
previstas en la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean originados o
cedidos por sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion; y/o (b) proceder
al rescate anticipado y por sorteo, de los Titulos de la Serie A Dos Preferente (y de los
Titulos de otras Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion). En el evento que el Emisor ejerza alguna de dichas opciones, debera
dar cumplimiento a las disposiciones de la letra (a) del nimero Uno) anterior (en caso
de optar por la Sustitucion), o bien, a las disposiciones de la letra (b) del nimero Uno)
anterior (en caso de optar por el rescate anticipado). En el evento que el Emisor no
ejerza ninguna de las opciones, debera mantener el Monto Total de Prepagos y
Excedentes invertido en los instrumentos — valores definidos en la letra A) de la
Seccién 3.5.6 de este Prospecto.

3.3.3.-  De la Sustitucion de Activos y del Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas Superiores.

Uno) Obligaciéon de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores. Una vez pagados
integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente (o de
todas las Series A Preferentes para el caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion), el Emisor deberd en cada Fecha de Calculo, realizar los célculos
necesarios con el objeto de determinar el Monto Total de Prepagos y Excedentes. En
el evento que el Monto Total de Prepagos y Excedentes sea igual o superior a 300
Unidades de Fomentos, el Emisor deberd optar por una o mas de los siguientes
alternativas: (a) Sustitucion: El Emisor podra optar por sustituir todo o parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activos de caracteristicas similares a las
previstas la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean mutuos
hipotecarios endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa, y aun cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos por
sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion. En caso de optar por la
sustitucion, el Emisor debera suscribir el o los contratos de compraventa de los nuevos
Activos que se incorporaran al Undécimo Patrimonio Separado, a mas tardar en la
proxima Fecha de Calculo. Asimismo, en forma previa a la suscripcion de tales
contratos, el Emisor requerira la autorizacion previa del Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, quien la otorgard en todo caso, en mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadores de riesgo vigentes, que certifiquen que
la sustitucion referida no desmejora la clasificacion vigente de la emision al tiempo de
requerirse dicha autorizacion. La sustitucion de que se trate no requerira ni supondra la
modificacién del Contrato de Emision. En el evento que por cualquier causa no se
hubiesen suscrito los contratos de compraventa de los nuevos Activos en o antes de la
proxima Fecha de Calculo, el Emisor debera dejar sin efecto su decision de
sustitucion, y debera optar por el pago extraordinario de intereses o de intereses y
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capital de la o las Series Subordinadas Superiores, en la medida que en dicha nueva
Fecha de Calculo se cumplan los requisitos que obligan al Emisor a optar por la
sustitucion o por el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las
Series Subordinadas Superiores. Los gastos en honorarios de abogados y notariales
asociados a la sustitucion de activos, seran de cargo del Undécimo Patrimonio
Separado. En todo caso, tales gastos no podran exceder la cantidad de 30 Unidades de
Fomento por cada evento de sustitucion. Se deja expresa constancia de que dicho
monto maximo no variard en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. (b) Pago
Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas
Superiores: En el evento que el Emisor no hubiese optado por la sustituciéon o bien,
hubiese destinado a dicha Sustitucion sélo parte del Monto Total de Prepagos y
Excedentes, y el remanente que restare fuese igual o superior a 300 Unidades de
Fomento, el Emisor debera utilizar el Monto Total de Prepagos y Excedentes, o el
remanente del mismo en caso de haberse optado ademas por la Sustitucion (en lo
sucesivo “El Monto Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas
Superiores”) para proceder al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital
de los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas Superiores. El pago extraordinario
de intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas Superiores, se sujetara
a las siguientes disposiciones: (i) Incremento del Monto Total de Pago Extraordinario
de la o las Series Subordinadas Superiores. En el evento que la Serie Subordinada
Superior (o las Series Subordinadas Superiores en caso de haber ocurrido un Evento
de Incorporacién) fuese o fuesen ademas una Serie Mezzanine respecto de la cual se
hubiese cumplido, en la Fecha de Calculo respectiva, la Condicion para el Pago de
Intereses que les resultare aplicable, se sumara al Monto Total de Pago Extraordinario
de las Series Subordinadas Superiores, el Monto Total Disponible para el Pago de
Intereses de dicha Serie Mezzanine. El resultado de dicha suma sera para todos los
efectos del pago extraordinario de las Series Subordinadas Superiores el nuevo y
definitivo “Monto Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas
Superiores”. (ii) Determinacion del Monto Total de Pago Extraordinario aplicable
a_cada Serie Subordinada Superior. Para determinar el monto total que se destinara
al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda la
Serie Subordinada Superior (o de cada Serie Subordinada Superior en el caso de haber
ocurrido un Evento de Incorporacion) se calculara el Saldo Insoluto de todas las Series
Subordinadas Superiores en circulacién, mediante la suma del Saldo Insoluto de cada
Serie Subordinada Superior en circulacion (el “Saldo Insoluto Total de las Series
Subordinadas Superiores”). A continuacion se determinaran los porcentajes que
representen los Saldos Insolutos de cada Serie Subordinada Superior en el Saldo
Insoluto Total de las Series Subordinadas Superiores (los “Porcentajes de cada Serie
Subordinada Superior”), y se multiplicaran cada uno de los Porcentajes de cada
Serie Subordinada Superior por el Monto Total de Pago Extraordinario de las Series
Subordinadas Superiores, correspondiendo el resultado de cada una de dicha
operaciones al “Monto Total de Pago Extraordinario Aplicable de cada Serie
Subordinada Superior”. Con el solo objeto de evitar dudas, se aclara que en caso de
no haber ocurrido atin un Evento de Incorporaciéon, el Monto Total de Pago
Extraordinario Aplicable a la unica Serie Subordinada Superior sera igual al Monto
Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas Superiores. (iii
Determinacion y utilizacion del Monto Especifico de Pago Extraordinario aplicable a
cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada Superior. Con el objeto de determinar
el monto especifico a pagar extraordinariamente por concepto de cada Titulo de Deuda
de una determinada Serie Subordinada Superior, se dividira el Monto Total de Pago
Extraordinario Aplicable a la Serie Subordinada Superior respectiva, por el nimero de
Titulos de Deuda de la misma Serie Subordinada Superior, expresandose el resultado
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en numeros enteros (el “Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo
de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores”. Los saldos remanentes de
cada division seran invertidos en los instrumentos — valores definidos en la letra A) de
la Seccion 3.5.6 de este Prospecto. El Monto Especifico de Pago Extraordinario de
cada Titulo de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores, se destinard, en
primer lugar, a pagar todo o parte de los intereses devengados o por devengarse hasta
la proxima Fecha de Pago, y en segundo lugar, a pagar todo o parte del capital de los
Titulos de Deuda respectivos. (iv) Modificacion de la o las Tablas de Desarrollo de
las Series Subordinadas Superiores y comunicacion a entidades relevantes. Una vez
realizados los calculos anteriores, el Emisor debera modificar la tabla de desarrollo de
cada Serie Subordinada Superior objeto de pago extraordinario, y enviard una
comunicacion escrita al Representante, al DCV, a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las Bolsas de Valores y a los Clasificadores de Riesgo, en la misma fecha
en que se publique el Aviso a que se refiere el literal (v) siguiente, y en todo caso, con
una anticipacion minima de diez dias corridos a la proxima Fecha de Pago,
informando que procedera con el pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de la o las Series Subordinadas Superiores (informacion que debera incluir a lo
menos las menciones a ser incorporadas en el Aviso a que se refiere el literal (v)
siguiente) y acompafiando copia de la protocolizacion que se hubiere hecho en una
notaria de Santiago, de la o las nuevas tablas de desarrollo resultantes, las que deberan
reflejar el pago de intereses o de intereses y capital de conformidad con lo dispuesto
en el literal (iii) anterior, y en su caso, la capitalizacion de aquella parte de los
intereses que no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago con cargo al Monto
Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada
Superior respectiva. La comunicacion y la o las nuevas tablas de desarrollo se
enviaran a la Superintendencia de Valores y Seguros como parte de la obligacion de
informacion continua que asume el Emisor. No obstante lo anterior, la omision de una
o mas de dichas actividades no importara un obstaculo a la vigencia de la o las nuevas
tablas de desarrollo de las Series Mezzanines, vigencia que se producird a contar
desde el momento en que se protocolice la o las nuevas tablas de desarrollo en una
notaria publica de Santiago (cada una de estas nuevas tablas de desarrollo se entendera
que a partir de la fecha de la protocolizacion es la “Tabla de Desarrollo Vigente” de
la Serie respectiva). La informacion al DCV serd practicada por alguno de los medios
establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que procedera a la
incorporaciéon en sus archivos, de los nuevos antecedentes que surjan del pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las Series Subordinadas
Superiores y de la o las nuevas tablas de desarrollos. (v) Aviso de Pago
Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de una o mds Series
Subordinadas Superiores. Se debera publicar un aviso en el diario “La Segunda” de
Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial, con a lo menos diez dias de
anticipacion a la proxima Fecha de Pago, en el que se debera sefialar lo siguiente
respecto de cada una de las Series Subordinadas Superiores que pagaran intereses o
intereses y capital en forma extraordinaria: (a) la Fecha de Pago; (b) el monto de
intereses o de intereses y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie
Subordinada Superior respectiva; (c) indicacién que en la Fecha de Pago, el monto
especifico de intereses o de intereses y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la
Serie Subordinada Superior respectiva se transformara en vencido y pagadero en favor
de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior respectiva, y que, salvo que
el Emisor no cumpla con el pago extraordinario, el capital a ser pagado
extraordinariamente cesara de devengar intereses desde y con posterioridad a esa
fecha; (d) indicacion de que con el objeto de reflejar el pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital, se ha confeccionado una nueva o nuevas Tablas de
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Desarrollos de la o las Series Subordinadas Superiores, segiin sea el caso, las que se
encontraran a disposicion del publico en la Superintendencia de Valores y Seguros y
en las oficinas del Emisor; y (e) para el caso que los Titulos de Deuda se hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan ser
presentados para el cobro del pago extraordinario de intereses o de intereses y capital.
(vi) Fondos para el Pago Extraordinario de los Intereses o de Intereses y Capital de
las Series Subordinadas Superiores. El Banco Pagador efectuara el pago por orden y
cuenta del Undécimo Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos
suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipacion minima de dos dias
habiles bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago extraordinario de los intereses
o de intereses y capital de la o las Series Subordinadas Superiores. (vii) Exigibilidad
del Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses v Capital de las Series
Subordinadas Superiores. Una vez publicado el Aviso indicado en el literal (v)
anterior, el Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la o
las Series Subordinadas Superiores se transformara en vencido y pagadero en favor de
los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior correspondiente.  (viii)
Mecanismos para reflejar el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital
en los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas Superiores. El pago extraordinario
de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de la o las Series
Subordinadas Superiores, beneficiara en igual forma a todos los Titulos de Deuda de
la Serie Subordinada Superior respectiva, en forma independiente si se encontraren
materializados o no a la Fecha de Pago respectiva. En cuanto a los Titulos de Deuda
desmaterializados, el pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de las
Series Subordinadas Superiores se regira por las reglas de pago indicadas en la
Seccion 4.1 de este Prospecto. Asimismo, con el objeto de reflejar tales pagos, y segun
lo indicado en el literal (iv) anterior, el DCV incorporara en sus archivos los nuevos
antecedentes que surjan del pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de
la o las Series Subordinadas Superiores y de la o las nuevas tablas de desarrollos. En
cuanto a los Titulos de Deuda que hayan sido confeccionados materialmente, el pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas
Superiores, se efectuard previa entrega de los respectivos Titulos de Deuda al Banco
Pagador, el que sin desprender ningin cupoén del Titulo, deberd retimbrar el unico
cupon de dicho Titulo, para indicar, sobre la base de lo informado e instruido por el
Emisor, el nuevo monto de dicho cupén. (ix) Fecha de Pago extraordinario de
Intereses o de Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas Superiores. El pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas
Superiores se efectuara en la Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de Calculo
respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere dia habil
bancario, el pago se realizara el primer dia habil bancario inmediatamente posterior.
(x) Gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de
la o las Series Subordinadas Superiores. Los gastos de publicacion y notariales
asociados a los procedimientos de pagos extraordinarios de intereses o de intereses y
capital de una o mas Series Subordinas Superiores, serdn de cargo del Undécimo
Patrimonio Separado y no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada
oportunidad en que corresponda efectuar pagos extraordinarios de intereses o de
intereses y capital (pero sin importar el nimero de Series Subordinadas Superiores que
seran objeto de pago extraordinario de intereses o de intereses y capital). Se deja
expresa constancia de que este monto maximo de 30 Unidades de Fomento es un
monto maximo conjunto para los gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses
de la Series Mezzanines, al Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos
de Deuda de las Series A Preferentes y al pago extraordinario de intereses o de
intereses y capital de una o mas Series Subordinadas Superiores.
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Dos) Facultad u Opcion de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario de Intereses o
de Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores. En el evento que se
hubiesen pagado integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A Dos
Preferente (o de todas las Series A Preferentes para el caso de haber ocurrido un
Evento de Incorporacion) y que en una determinada Fecha de Calculo el Monto Total
de Prepagos y Excedentes sea inferior a 300 Unidades de Fomentos, el Emisor tendra
el derecho u opcidon (y no la obligacion) de: (a) sustituir todo o parte del Monto Total
de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas similares a las
previstas en la Seccion 3.5.1 de este Prospecto, aun cuando éstos sean originados o
cedidos por sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion; y/o (b) proceder
al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de
la o las Series Subordinadas Superiores. En el evento que el Emisor ejerza alguna de
dichas opciones, debera dar cumplimiento a las disposiciones de la letra (a) del
numero Uno) anterior (en caso de optar por la Sustitucion), o bien, a las disposiciones
de la letra (b) del numero Uno) anterior (en caso de optar por el pago extraordinario).
En el evento que el Emisor no ejerza ninguna de las opciones, debera mantener el
Monto Total de Prepagos y Excedentes invertido en los instrumentos — valores
definidos en la letra A) de la Seccion 3.5.6 de este Prospecto.

3.4.- Antecedentes Referentes a la Fusion de Patrimonios Separados: Conforme lo
autoriza el articulo 144 bis de la Ley de Mercado de Valores, uno o mas de los patrimonios
separados que se formen en virtud de los contratos de emision que se otorguen al amparo del
Contrato General de Emision, podran incorporarse por fusion a un patrimonio separado ya
formado al amparo del mismo Contrato General de Emision, previo cumplimiento de los
siguientes requisitos: Uno) Que la emision del patrimonio separado a ser absorbido se
encuentre inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia. Dos) Que el Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda haya otorgado el certificado de entero previsto en el
inciso 5° del articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores para el patrimonio separado que
sera absorbido. Tres) Que el resultado de la operacion no desmejore el grado de inversion
vigente a la época de la incorporacion de los Titulos de Deuda emitidos con cargo al
patrimonio separado absorbente, circunstancia que se tendra por acreditada con el mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadores de riesgo vigentes del patrimonio separado
absorbente. A requerimiento del Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda debera certificar el cumplimiento de todos y cada uno de los requisitos antes sefialados,
y de este certificado (en adelante el “Certificado de Incorporacioén”) debera tomarse nota al
margen de las inscripciones de las emisiones del patrimonio absorbente como del patrimonio
absorbido en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. Todo lo
anterior, debera cumplirse dentro del plazo de 30 dias contados desde el otorgamiento del
certificado de entero del patrimonio separado absorbido. El activo de los sucesivos patrimonios
separados que se formen y que se fusionen por incorporacion a un patrimonio separado ya
formado, conforme a las normas antes sefialadas, pasaran a integrar de pleno derecho el activo
del patrimonio separado absorbente desde la fecha en que se haya tomado nota del Certificado
de Incorporacion al margen de la inscripcion de la emision del patrimonio absorbente. De esta
manera, y a mayor abundamiento, todos los activos asi integrados al patrimonio separado
absorbente, pasaran a responder por la totalidad de los pasivos de dicho patrimonio separado
absorbente. Si el patrimonio separado a ser absorbido no logra integrarse al patrimonio
separado absorbente por no reunir los requisitos establecidos para ello, se mantendra como tal
por el tiempo de vigencia de los Titulos de Deuda emitidos para su formacion. Una vez
perfeccionada la incorporacion o absorcion, todos los Titulos de Deuda pertenecientes a una
misma serie, sean éstos emitidos por el patrimonio separado absorbente como por el patrimonio
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separado absorbido, gozaran de idénticos privilegios y preferencias para su pago. Lo mismo se
aplicara respecto de los rescates anticipados de los Titulos de Deuda pertenecientes a una
misma serie, y por tanto, los fondos acumulados y destinados al prepago de una determinada
serie de los Titulos de Deuda aprovecharan a todos los Titulos de Deuda pertenecientes a la
misma serie, sean éstos emitidos por el patrimonio separado absorbente como por el patrimonio
separado absorbido. Consecuentemente, todos los contratos de emision que se otorguen al
amparo del Contrato General de Emision, deberan contener estipulaciones similares en cuanto a
los términos y condiciones aplicables a: (i) el pago ordinario, el rescate anticipado y/o el pago
extraordinario, ya sea de intereses o de intereses y de capital, de los Titulos de Deuda emitidos
en virtud de tales contratos de emision y pertenecientes a una misma Serie; (ii) las inversiones
de los ingresos de cada patrimonio separado; y (iii) la sustitucion de activos. Asimismo, todos
los contratos de emision que se otorguen al amparo del Contrato General de Emision, deberan
contemplar: (i) las mismas fechas para proceder con el pago ordinario, el rescate anticipado y/o
el pago extraordinario, ya sea de intereses o de intereses y de capital, de los Titulos de Deuda
emitidos en virtud de tales contratos de emision y pertenecientes a una misma Serie; y (i1) las
mismas fechas de vencimiento para todos los Titulos de Deuda emitidos en virtud de tales
contratos de emision y pertenecientes a una misma Serie. Sin perjuicio de lo anterior, en el
Contrato General de Emision, en el primer contrato particular de emision (esto es el primer
contrato de emision que se otorgd al amparo del Contrato General de Emision y que dio origen
al Noveno Patrimonio Separado), en el Contrato de Emision de que da cuenta este Prospecto y
en los demas contratos de emision que se otorguen en el futuro al amparo del Contrato General
de Emision, se regulan o regularan, seglin sea el caso, y en detalle, diversas materias con el
objeto de precaver los efectos de una posible incorporacion a un patrimonio separado ya
formado, de otro u otros patrimonios separados que sean formados al amparo del Contrato
General de Emision. En caso de verificarse la incorporacion por fusion de uno o mas
patrimonios separados en un patrimonio separado ya formado al amparo del Contrato General
de Emision, prevaleceran, en primer lugar, las estipulaciones del Contrato General de Emision,
y en segundo lugar, las estipulaciones del contrato de emision correspondiente al patrimonio
separado absorbente.

3.5.- Antecedentes de la cartera de créditos:

3.5.1.- Antecedentes de los activos y pasivos que conforman el Undécimo
Patrimonio Separado: El activo y pasivo del Undécimo Patrimonio Separado quedara
integrado de pleno derecho por todos los bienes y obligaciones establecidos en el
Contrato de Emision, integrando especialmente su activo contratos de arrendamiento con
promesa de compraventa otorgados por sociedades inmobiliarias conforme a la Ley
nimero 19.281 y sus respectivos inmuebles, y eventualmente, mutuos hipotecarios
endosables otorgados por Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables
conforme al Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley nimero 251 de 1931, en caso que se
incorpore uno o mas mutuos hipotecarios al activo del Undécimo Patrimonio Separado
con ocasion de una o mas sustituciones de activos (los “Activos”). Dichos Activos seran
determinados o individualizados en las respectivas escrituras complementarias que se
otorguen conforme al articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores, y éstos integraran
de pleno derecho el activo del Undécimo Patrimonio Separado, desde la fecha de la
respectiva escritura complementaria en que se les individualice conforme al articulo 137
de la Ley de Mercado de Valores. No obstante lo anterior, se indican a continuacion las
principales caracteristicas y lineamiento generales de los Activos que integraran el
Undécimo Patrimonio Separado en su inicio:

(i) Contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados y
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administrados inicialmente por la sociedad Concreces Leasing S.A.

(ii) El valor de tasacion minima de los inmuebles objeto de los Contratos sera
de trescientas cincuenta Unidades de Fomento.

(ili) Asimismo, las principales caracteristicas de estos contratos seran las
siguientes: (i) Nimero de contratos: 753; (ii) Valor contable de los contratos:
478.743,96 Unidades de Fomento; (iii) Valor promedio de los contratos:
705,85 Unidades de Fomento; (iv) Plazo promedio de los contratos: 244 meses;
(v) Plazo promedio remanente de los contratos: 236 meses; (vi) Tasa de interés
implicita de otorgamiento de los contratos: 10,04% anual.

Se deja expresa constancia de que los flujos que devenguen los contratos se incorporaran
y perteneceran al Undécimo Patrimonio Separado a contar del 1° de enero de 2008,
inclusive.

3.5.2.-  Responsabilidad del cedente de los activos del Undécimo Patrimonio
Separado: Se entendera por cedente, vendedor, endosante o tradente de los Activos que
pasaran a integrar el activo del Undécimo Patrimonio Separado, a aquél que los
transfiera al Emisor a un titulo oneroso. Dicho cedente respondera de su calidad de
duetio o titular de los Activos, de la existencia de dichos Activos al tiempo de la cesion,
de su plena capacidad para transferir y ceder dichos Activos y, en general, tendra las
responsabilidades que a este respecto contemplen los respectivos contratos de
compraventa, cesiones y contratos de administracion que hubiere suscrito con el
Emisor.

3.5.3.-  Extravio, deterioro, hurto, robo, destruccion o inutilizacion de uno o mas
cualquiera de los documentos representativos de los activos del Undécimo Patrimonio
Separado: En estos casos y salvo que exista norma legal especial respecto de
determinado documento, se hara aplicable el procedimiento previsto en el inciso segundo
del articulo 1° de la ley 18.552 en relacion con el Parrafo Noveno del Titulo I de la Ley
N°18.092, debiendo en todo caso el Emisor comunicar por escrito esa circunstancia al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, por conducto de un Notario
Publico, del hecho del extravio y el hecho de la dictacion de la sentencia ejecutoriada
que reemplace al documento extraviado, hurtado, robado, deteriorado, destruido o
inutilizado. Para tales efectos se entendera que el Emisor es el portador legitimo del
instrumento.

3.5.4.-  Antecedentes sobre Administracion:

A.- Menciones del contrato de administracion: De conformidad a lo establecido en el
articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores, la administracion de los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa y/o de los mutuos hipotecarios integrantes
del Undécimo Patrimonio Separado, serd ejercida por sociedades administradoras de
mutuos hipotecarios endosables de que trata el Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley
251 de 1931 (antes articulo 21 bis del Decreto con Fuerza de Ley 251 de 1931),
instituciones bancarias o financieras, u otras entidades autorizadas para estos efectos
por la Superintendencia, que den garantias suficientes en cuanto a su solvencia
economica, capacidad organizativa y/o medios materiales o humanos, ello de
conformidad al contrato de administracién que suscribiran con el Emisor por escritura
publica separada de este instrumento. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 30 de la Ley nimero 19.281, las sociedades inmobiliarias definidas en el
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articulo 11 de la Ley numero 19.281 y que sean cedentes de los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa podran conservar la administracion de
dichos contratos. El o los contratos de administracion que se celebren con dichas
sociedades o instituciones financieras, en adelante denominadas el “Administrador”,
deberan contener a lo menos los siguientes elementos:

A.- Uno) Respecto de los mutuos hipotecarios endosables: Uno) Las gestiones de
administracion abarcaran el cobro y percepcion de los respectivos dividendos y en
general la administracion de los créditos y sus garantias, con facultades conservativas
y las gestiones necesarias para su cobranza judicial en caso de atraso y/o mora,
gestiones estas ultimas que podran cometerse a entidades especializadas designadas
por el Emisor, para cuyo efecto se otorgaran facultades judiciales suficientes. El
Administrador debera rendir, a lo menos mensualmente, cuenta documentada e
informe sobre la gestion realizada en ese periodo. Dos) La remuneracion por la
gestion de administracion, consistira en la suma maxima de 0,2 Unidades de Fomento
mensuales por cada mutuo hipotecario endosable, sin perjuicio de lo sefialado en el
numeral Dos) de la letra B) de la presente Seccion 3.5.4. Dicha remuneracion, sera de
cargo del Undécimo Patrimonio Separado, y podra ser deducida por el Administrador
de las remesas mensuales de los dividendos y dineros percibidos de los deudores
hipotecarios con motivo del ejercicio de las funciones propias de la administracion. El
Administrador podra igualmente deducir de dichas remesas los gastos por concepto de
primas de seguros de desgravamen, incendio y cesantia, sujetdndose empero a los
limites de gastos referidos en el numero Tres) siguiente. Tres) El ejercicio de las
labores de administracion suponen la realizacion de a lo menos las siguientes
gestiones:  retasaciones, contratacion de seguros, avisos de cobranza, gestiones
prejudiciales de cobranza, gestiones de cobranza judicial, cobranza judicial,
liquidacion o enajenacion de los inmuebles que se reciban o sean adjudicado en pago
de obligaciones vencidas. El Administrador tendra derecho al reembolso con cargo al
Undécimo Patrimonio Separado o bien podra solicitar al Emisor se le provea
anticipadamente de fondos necesarios con cargos al Undécimo Patrimonio Separado,
para solventar los siguientes gastos maximos por mutuo hipotecario endosable
administrado: por concepto de gastos de mantenciéon o expensas necesarias del
inmueble hipotecado, 60 Unidades de Fomento; por concepto de gastos de corretaje
incurrido con motivo de la enajenacion de los inmuebles que se reciban o sean
adjudicado en pago de obligaciones vencidas, el valor correspondiente al 2% del
precio de venta o enajenacion del inmueble; por concepto de prima de seguro de
desgravamen, el valor correspondiente a las primas de los ultimos seguros que se
encontraren vigentes, por concepto de prima de seguro de incendio y adicional de
terremoto, el valor correspondiente a las primas de los ultimos seguros que se
encontraren vigentes; por concepto de prima de seguro de cesantia, el valor
correspondiente a las primas de los Ultimo seguros que se encontraren vigentes; por
concepto de retasaciones, 4 Unidades de Fomento; por concepto de costas procesales,
incluidas las gestiones de cobranza prejudicial, 120 Unidades de Fomento, sin
perjuicio de lo que en definitiva determine el tribunal competente. En cuanto a las
costas personales, éstas seran descontadas del producto de la recuperacion judicial
efectiva del crédito correspondiente a un mutuo hipotecario endosable administrado
y/o renegociacion producida con motivo de la accion judicial, en base a un porcentaje
variable que se aplicara sobre dicho producto y cuyo monto no podra exceder de los
valores previstos en la siguiente tabla: hasta 400 Unidades de Fomento, un 10%; sobre
400 Unidades de Fomento y hasta 800 Unidades de Fomento, un 8% y sobre 800
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Unidades de Fomento, un 6%, y sin perjuicio de lo que en definitiva determine el
tribunal competente. Esto ultimo, es sin perjuicio del derecho del Administrador a que
se le provee anticipadamente de fondos por concepto de las costas personales por la
suma de 120 Unidades de Fomento. El Administrador debera incluir en la cobranza
todos los gastos aludidos anteriormente de manera que, en lo posible, sean solventados
en definitiva por los respectivos deudores y reembolsados al Undécimo Patrimonio
Separado. Para los efectos descritos, el Administrador debera detallar la naturaleza y
monto de estos gastos en su informacion periddica al Emisor. Con todo, el Emisor
podra convenir en el contrato de administracion que los flujos correspondiente al pago
de las primas de seguro y los costos de cobranza prejudicial sean percibidos
directamente por el Administrador hasta los referidos montos maximos. No se
permitiran otros gastos o costos que los anteriores, y si los hubiere en términos que
excedan los maximos previstos, estos deberan ser solventados en el exceso por el
Administrador.- Cuatro) El contrato de administracion se otorgara por escritura
publica y serd de duracion indefinida, sin perjuicio de las demas causales de
terminacion que se convengan y de las indemnizaciones contractuales que se estipulen.
Cinco) Una copia de la escritura publica respectiva de la suscripcion, terminacion o
modificacion de un contrato de administracion, sera enviada por el Emisor dentro de
los tres dias habiles siguientes a su otorgamiento a la Superintendencia, y al
Representante, sin perjuicio que un ejemplar quede en poder de cada parte. Seis) Los
contratos de administracion deberan contemplar la plena responsabilidad del
Administrador, por la autenticidad, fidelidad e integridad de toda la informacion que
suministren, en lo relativo a la administracion, asociada a los contratos de mutuos
hipotecarios endosables. Adicionalmente, si el Administrador hubiera sido a su vez el
cedente del mutuo hipotecario endosable que administre, debera preverse su plena
responsabilidad por la existencia del crédito. Siete) Las partes fijaran domicilio en la
ciudad y comuna de Santiago y se someteran a la competencia del mismo Tribunal
Arbitral sefialado en el Contrato General de Emision, sin perjuicio del derecho que
siempre les asiste de someter el conocimiento de los conflictos que se susciten a la
competencia de la justicia ordinaria, en éste caso, de los tribunales ordinarios de la
ciudad y comuna de Santiago.

A.- Dos) Respecto de los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa:
Uno) Las gestiones de administracion abarcaran el cobro y percepcion de las
respectivas rentas de arrendamiento y del precio del contrato de compraventa
prometido y en general la administracion de los contratos de arrendamiento con
promesa de compraventa y sus correspondientes bienes raices, con facultades
conservativas y de realizar las gestiones necesarias para su cobranza extrajudicial y
judicial en caso de atraso y/o mora, gestiones estas ultimas que podran cometerse a
entidades especializadas designadas por el Emisor, para cuyos efectos se otorgaran
facultades judiciales suficientes. El Administrador deberda rendir a lo menos
mensualmente cuenta documentada e informe sobre la gestion realizada en ese
periodo. Dos) Debera contemplar dentro de las obligaciones de informacion, el deber
del Administrador de informar oportunamente al Emisor la intencion del arrendatario
de ceder su contrato de arrendamiento con promesa de compraventa. Tres) La
remuneracion por la gestion de administracion consistira en una comision mensual de
0,2 Unidades de Fomento por cada contrato de arrendamiento con promesa de
compraventa que administre, incluidos impuestos si los hubiera, sin perjuicio de lo
estipulado en el niamero Dos) de la letra B) de la presente Seccion 3.5.4. Dicha
remuneracion sera solventada por el Undécimo Patrimonio Separado respectivo y sera

29



pagada con cargo a dicho patrimonio por el Emisor contra la correspondiente
rendicion de cuenta mensual que efectue el Administrador para cada remesa mensual
de las rentas de arrendamiento y de los precios de los contratos de compraventa
prometidos, en su caso y otros dineros percibidos de los arrendatarios promitentes
compradores con motivo de las respectivas estipulaciones de los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa y del ejercicio de estas funciones de
administracion. Cuatro) El ejercicio de las labores de administracion suponen la
realizacion de a lo menos las siguientes gestiones: retasaciones, contratacion de
seguros, avisos de cobranza, gestiones prejudiciales de cobranza, gestiones de
cobranza judicial. El Administrador tendra derecho al reembolso con cargo al
Undécimo Patrimonio Separado o bien podra solicitar al Emisor se le provea
anticipadamente de fondos necesarios con cargo al Undécimo Patrimonio Separado,
para solventar los siguientes gastos maximos por cada contrato de arrendamiento con
promesa de compraventa: a) por concepto de gastos de mantenciébn o expensas
necesarias del inmueble dado en arrendamiento con promesa de compraventa,
incluyendo para estos efectos el pago de los servicios de luz, agua, electricidad y gas
morosos a la fecha de restitucion del inmueble, 60 Unidades de Fomento; b) por
concepto de gastos de corretaje incurrido con motivo de la enajenacion de los
inmuebles respecto de los cuales se haya puesto término al contrato de arrendamiento
con promesa de compraventa, el valor correspondiente al 2% del precio de venta o
enajenacion del inmueble; ¢) por concepto de prima de seguro de desgravamen, el
valor correspondiente a las primas de los Gltimos seguros que se encontraren vigentes,
por concepto de prima de seguro de incendio y adicional de terremoto, el valor
correspondiente a las primas de los ultimos seguros que se encontraren vigentes; d) por
concepto de prima de seguro de cesantia, el valor correspondiente a las primas de los
ultimo seguros que se encontraren vigentes; e¢) por concepto de retasaciones, 4
Unidades de Fomento en cada oportunidad en que fuese necesario o conveniente
efectuar la retasacion respectiva; f) por concepto de costas procesales y de gestiones de
cobranza prejudicial, 120 Unidades de Fomento, sin perjuicio de lo que en definitiva
determine el tribunal competente. En cuanto a las costas personales, éstas seran
descontadas del producto de la recuperacion judicial efectiva de las obligaciones
correspondiente a un contrato de arrendamiento con promesa de compraventa
administrado y/o renegociacion producida con motivo de la accion judicial, en base a
un porcentaje variable que se aplicara sobre dicho producto o sobre el precio de
compraventa prometido respectivo cuando se trate de un procedimiento que culmine
con la restitucion del inmueble arrendado, cuyo monto no podra exceder de los valores
previstos en la siguiente tabla: hasta 400 Unidades de Fomento, un 10%; sobre 400
Unidades de Fomento y hasta 800 Unidades de Fomento, un 8%; y sobre 800
Unidades de Fomento, un 6%, y sin perjuicio de lo que en definitiva determine el
tribunal competente. Esto ultimo, es sin perjuicio del derecho del Administrador a que
se le provea anticipadamente de fondos por concepto de las costas personales hasta por
la suma total de 120 Unidades de Fomento. El Administrador debera incluir en la
cobranza todos los gastos aludidos anteriormente de manera que, en lo posible, sean
solventados en definitiva por los respectivos arrendatarios y reembolsados al
Undécimo Patrimonio Separado. Para los efectos descritos, el Administrador debera
detallar la naturaleza y monto de estos gastos en su informacion periodica al Emisor.
Con todo, el Emisor podra convenir en el contrato de administracion que los flujos
correspondientes al pago de las primas de seguro y los costos de cobranza prejudicial
sean percibidos directamente por el Administrador hasta los referidos montos
maximos. No se permitiran otros gastos o costos que los anteriores, y si los hubiere en
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términos que excedan los maximos previstos, estos deberan ser solventados en el
exceso por el Administrador. Cinco) El contrato de administracion se otorgara por
escritura publica y sera de duracion indefinida, sin perjuicio de las demas causales de
terminacion que se convengan y de las indemnizaciones contractuales que se estipulen.
Seis) Una copia de la escritura publica respectiva de la suscripcion, terminacion o
modificacion de un contrato de administracion, sera enviada por el Emisor dentro de
los 3 dias habiles siguientes a su otorgamiento a la Superintendencia, y al
Representante de los Tenedores de Titulos, sin perjuicio que un ejemplar quede en
poder de cada parte. Siete) El contrato de administracion debera contemplar la
obligacion y plena responsabilidad del Administrador, en la entrega oportuna,
auténtica, fiel e integra de toda la informacion requerida por la normativa aplicable y
cualquier otra adicional que contemple el Contrato de Administracion, asociada a los
contratos de arrendamiento con promesa de compraventa y/o sus respectivos
inmuebles, debiendo reembolsar al Undécimo Patrimonio Separado o al Emisor, segun
sea el caso, cualquier perjuicio que éstos experimenten como consecuencia de la
entrega inoportuna, incompleta o erronea de la informacion referida. Adicionalmente,
si el Administrador hubiera sido a su vez el cedente del contrato de arrendamiento con
promesa de compraventa que administre, debera preverse su plena responsabilidad por
la eficacia juridica de los contratos y garantias, por la identidad y capacidad legal de
los contratantes, por la autenticidad e integridad de los contratos de compraventa, los
contratos de arrendamiento con promesa de compraventa y por el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la validez del traspaso del dominio de los respectivos
bienes inmuebles a Securitizadora Security GMAC-RFC S.A. Ocho) Las partes fijaran
domicilio en la ciudad y comuna de Santiago y se someteran a la competencia del
mismo Tribunal Arbitral sefialado en el Contrato General de Emision, sin perjuicio del
derecho que siempre les asiste de someter el conocimiento de los conflictos que se
susciten a la competencia de la justicia ordinaria, en éste caso, de los tribunales
ordinarios de la ciudad y comuna de Santiago.

B.- Término y Sustitucion de la Administracion: Uno) Si la administracion terminare
por cualquier causa prevista en el contrato respectivo, el Emisor debera contratar a un
nuevo administrador o en defecto de ello, deberda asumir por si mismo la
administracion de los bienes y contratos de los respectivos patrimonios separados
conforme lo autoriza la Ley de Mercado de Valores bajo a lo menos las condiciones
antes referidas. Asimismo el Emisor debera velar porque el traspaso de la cartera
administrada se efectie sin que se afecten en manera alguna las gestiones de
administracion, en particular la remesa exacta, integra y oportuna de los dividendos y
otros dineros percibidos.- Dos) La remuneracion del nuevo administrador no podra
superar de una coma cinco veces el promedio de, a lo menos, tres cotizaciones
independientes efectuadas al efecto por administradores que cumplan con los
requisitos establecidos en la letra A.- de esta Seccion 3.5.4.

3.5.5.- Antecedentes sobre Custodia:

A.- Custodia de los Mutuos Hipotecarios Endosables. Uno) Los mutuos hipotecarios
endosables que integren el activo de los patrimonios separados seran entregados en
custodia al Banco de Chile, en adelante el “Custodio”, a quien el Emisor ha designado
en dichas funciones, de conformidad con el articulo ciento cuarenta y uno, inciso
segundo de la Ley de Mercado de Valores. Contra la recepcion de los mutuos
hipotecarios endosables el Custodio entregard un Certificado de Custodia individual al
Emisor. Dos) A requerimiento del Emisor y con el consentimiento manifestado por
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escrito por el Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, en los casos y
situaciones previstas en este Prospecto y mediando la entrega del Certificado de
Custodia respectivo, el Custodio debera permitir la sustitucion o retiro de los mutuos
hipotecarios endosables en caso que se les requieran, emitiendo al efecto un nuevo
Certificado de Custodia y disponiendo la cancelacion en sus registros del anterior.
Tres) En caso de extravio de uno cualquiera de los Certificado de Custodia, el Emisor
debera dar cuenta del hecho, publicando un aviso en dos dias distintos en el diario “La
Segunda” de Santiago, o si éste no existiere en el Diario Oficial, y solicitando por
escrito la emision de un duplicado. Cuatro) La remuneracion por las gestiones de
custodia, serd de 0,24 Unidades de Fomento anuales por cada contrato de mutuo
hipotecario endosable vigente. Esta remuneracion se pagara al inicio de cada periodo
anual con cargo al respectivo patrimonio separado, en la forma establecida en el
contrato de custodia. Cinco) En caso que la Custodia terminare por cualquier causa, el
Emisor debera contratar un nuevo custodio, en adelante el “Nuevo Custodio”, bajo a
lo menos las condiciones antes referidas. Asimismo, el Emisor debera velar porque el
traspaso de los activos entregados en Custodia, se efectiie sin solucion de continuidad,
y sin que se afecten en manera alguna las gestiones de custodia. El costo de una nueva
custodia no podra superara en una coma cinco veces el promedio de, a lo menos, tres
cotizaciones independientes efectuadas al efecto por entidades autorizadas para la
custodia de valores. Los gastos de traspaso seran soportados por cada patrimonio
separado.

B.- Retiro De Mutuos Hipotecarios Endosables Para Su Cobranza Judicial: El
Emisor podra retirar materialmente del poder del Custodio y para los efectos de
proceder a su cobranza judicial, la unica copia autorizada endosable de la escritura
publica contentiva de un mutuo hipotecario endosable, cuyo crédito se encuentre en
situacion de mora o de retardo. Para estos efectos bastara que acompaiie una constancia
escrita otorgada por el Administrador del respectivo mutuo, en la cual certifique que el
crédito contenido en la escritura piblica de mutuo hipotecario endosable que sefialara,
se encuentra en mora o en retardo de cumplirse. Con el mérito de dicho certificado el
Emisor requerira del Custodio que entregue materialmente la copia de la sefialada
escritura publica, y a contar del momento en que se efectie esta entrega, se entendera
para todos los efectos que correspondan, que la custodia de dicha escritura publica
contentiva del mutuo hipotecario endosable se encuentra bajo la responsabilidad del
Emisor.

C.- Retiro de Mutuos Hipotecarios Endosables Para Efectos De Su Pago Anticipado:
El Emisor podra retirar materialmente del poder del Custodio y para los efectos de
proceder a su pago anticipado, la tnica copia autorizada endosable de la escritura
publica contentiva de un mutuo hipotecario endosable, debiendo el Emisor adoptar
todas las seguridades necesarias para la efectiva percepcion del importe de dicho pago
anticipado, tales como cartas de resguardo, depdsitos en garantia u otras cauciones o
seguridades similares. Para estos efectos bastara que acompaiie una constancia escrita
otorgada por el Administrador del respectivo mutuo, en la cual certifique que el crédito
contenido en la escritura publica de mutuo hipotecario endosable sera prepagado. Con
el mérito de dicho certificado el Emisor requerira del Custodio que entregue
materialmente la copia de la sefialada escritura publica, y a contar del momento en que
se efectue esta entrega, se entendera para todos los efectos que correspondan, que la
custodia de dicha escritura publica contentiva del mutuo hipotecario endosable se
encuentra bajo la responsabilidad del Emisor.
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D.- Custodia de los Contratos de Arrendamiento con Promesa de Compraventa:
Conforme lo autoriza el articulo 120 de la Ley N° 19.281 en relacion con el inciso 5°
del articulo 137 de la Ley N° 18.045, no siendo necesaria, por su naturaleza, la custodia
de los bienes que integraran las respectivas emisiones, dichos bienes no seran
custodiados por terceros. En consecuencia, y como medida de resguardo y vigilancia,
los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa que se endosaran al
Emisor de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 30 inciso 3° de la Ley N° 19.281, los
conservara el Emisor bajo su propia custodia. Se deja expresa constancia de que no
podran enajenarse los contratos de arrendamiento e inmuebles que formen parte del
activo de un determinado patrimonio separado, sin la previa autorizacion del
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Lo anterior, salvo en los casos
que dicha enajenacion sea procedente para el solo efecto de dar cumplimiento a los
contratos de compraventa prometidos.

E.- Custodia de los Titulos de Inversion de los Excedentes y Disponibilidades de
Caja: En cuanto a los titulos representativos de la inversion de los excedentes y
disponibilidades de caja de los patrimonios separados, éstos seran entregados en
custodia a bancos, sociedades financieras, empresas de deposito y custodia de valores u
otras entidades que autorice la Superintendencia, correspondiendo al Emisor decidir
entre éstas, conforme se adecuare a un mejor y mas expedito procedimiento. Si se
exigiere una remuneracion por su custodia, ésta también sera de cargo del respectivo
patrimonio separado y en caso alguno podra superar de una coma cinco veces el
promedio de, a lo menos, tres cotizaciones independientes efectuadas al efecto por
entidades autorizadas para prestar el servicio de custodia, impuestos incluidos.

3.5.6.- Normas sobre Administracion de Inversiones, Prelacion de Pagos,
Remuneracion del Patrimonio Comuin y Retiro de Excedentes:

A.- Administracion de Inversiones del Undécimo Patrimonio Separado: El Emisor
podra invertir o reinvertir en los instrumentos mas abajo sefialados, toda cantidad de
dinero recaudada por el Undécimo Patrimonio Separado. EI Emisor podra, a su
arbitrio, encargar esta administracion a una institucion autorizada por el articulo 141 de
la Ley de Mercado de Valores. Las inversiones deberan realizarse exclusivamente en
uno o mas cualquiera de los siguientes instrumentos-valores que cuenten con
clasificacion previa de conformidad a lo dispuesto en la normativa vigente, a excepcion
de los referidos en la letra a) y f) siguientes, que no requeriran de dicha clasificacion: a)
Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion; b) Depositos a plazo y otros Titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; ¢) Letras de crédito emitidas por
Bancos ¢ Instituciones Financieras; d) Bonos y efectos de comercio de empresas
publicas y privadas cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia; e)
Operaciones de compra con pacto de retroventa sobre instrumentos-valores referidos en
las letras a), b), ¢) y d) anteriores donde la contraparte sean Bancos y/o Instituciones
Financieras. f) Cuotas de fondos mutuos asociados a instrumentos de renta fija. A
excepcion de las inversiones referidas a los literales a) y f) precedentes, todas las
inversiones antes referidas, asi como las contrapartes en las inversiones referidas en el
literal e) anterior, deberan contar con una clasificacion de a lo menos: (i) N Uno para
operaciones de corto plazo o AA para operaciones de largo plazo, para el evento que la
mejor clasificacion de cualesquiera de los Titulos de Deuda que se encuentren vigentes
sea A o superior para los Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha época; o (ii) N
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Dos para operaciones de corto plazo o A para operaciones de largo plazo, para el
evento que la mejor clasificacion de los Titulos de Deuda que se encuentren vigentes
sea BBB o inferior para uno cualquiera de Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha
época. Para el caso de las operaciones indicadas en la letra e) anterior, las contrapartes
deberan contar con una clasificacion para sus instrumentos de deuda de corto plazo de a
lo menos N Uno para el evento indicado en el literal (i) anterior, y de a lo menos N Dos
para el caso indicado en el literal (ii) anterior. Para el caso que la clasificacion de los
instrumentos de deuda de corto plazo sea N Uno, los emisores o la contraparte, segiin
corresponda, deberan contar con una clasificacion de solvencia de a lo menos AA.

B.- Prelacion de Pago y Distribucion entre Acreedores de un mismo Grado: Uno) En
caso que el Undécimo Patrimonio Separado no tuviese fondos suficientes para
concurrir al pago de todas las obligaciones exigibles en ese momento, el Undécimo
Patrimonio Separado entrara en liquidacion, y se seguira la siguiente prelacion de pago:
(a) Cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el Undécimo Patrimonio
Separado en virtud del Contrato de Emision y del Contrato General de Emision; (b)
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente (y de intereses
de los restantes Titulos de Deuda de las Series A Preferentes para el caso de que
hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (c) Amortizacion del capital de los
Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente (y del capital de los restantes Titulos de
Deuda de las Series A Preferentes para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacion); (d) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie B Dos
Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series B
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (e)
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie B Dos Subordinada (y del
capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (f) Pago de intereses de los Titulos
de Deuda de la Serie C Dos Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de
Deuda de las Series C Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacion); (g) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie C Dos
Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series C
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (h)
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie D Dos Subordinada (y de
intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series D Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (i) Amortizacion del capital de los
Titulos de Deuda de la Serie D Dos Subordinada (y del capital de los restantes Titulos
de Deuda de las Series D Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento
de Incorporacion); (j) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie E Dos
Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (k)
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie E Dos Subordinada (y del
capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series E Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (1) Pago de intereses de los Titulos
de Deuda de la Serie F Dos Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de
Deuda de las Series F Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacion); (m) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie F Dos
Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion). Dos)
En el evento que los fondos no fuesen suficientes para concurrir al pago de la totalidad
los créditos pertenecientes a un mismo orden de prelacion segiin lo indicado en el
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nimero Uno) anterior, el pago sera hecho: (a) En el caso de la letra (a) del namero
Uno) anterior, a prorrata del monto total del crédito de cada acreedor; (b) En cada uno
de los casos de las letras (b), (d), (f), (h), (j) y (I) del nimero Uno) anterior, a prorrata
de los intereses adeudados por cada Titulo de Deuda; y, (c) En cada uno de los casos
de las letras (c), (e), (g), (i), (k) y (m) del nimero Uno) anterior, a prorrata del saldo
insoluto de capital de cada Titulo de Deuda.

C.- Remuneracion del Patrimonio Comun: El Emisor tendra derecho a una
remuneracion trimestral equivalente a 175 Unidades de Fomento trimestrales, por
concepto de sus labores de coordinacion y control general de la administracion del
Undécimo Patrimonio Separado. En todo caso, una vez perfeccionada la incorporacion
0 absorcion de uno o mas patrimonios separados a un patrimonio separado ya formado,
la presente remuneracion trimestral podra ser aumentada hasta un monto méaximo total
equivalente a 262,5 Unidades de Fomento trimestrales.

D.- Retiro de Excedentes para Administracion de los Activos del Undécimo
Patrimonio Separado: No se considerara como retiro de excedentes, la remuneracion
que el Undécimo Patrimonio Separado deba pagar al Emisor por concepto de sus
labores de coordinacion y control general de la administracion. Tampoco se considerara
como retiro de excedentes, la remuneracion que el Undécimo Patrimonio Separado
deba pagar al Emisor en los casos en que éste asuma la administracion directa o
primaria de los activos de dicho patrimonio. El Emisor queda facultado para retirar a
titulo de excedentes, la suma de dinero correspondiente al saldo que restare del monto
total recaudado en la colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion, luego de
haberse pagado integramente el precio de compraventa y cualquier otro monto
relacionado con la adquisicion o alzamiento de los gravamenes que pudiesen afectar a
los Activos que integraran el Undécimo Patrimonio Separado desde su inicio. Dicho
retiro de excedentes de la colocacion podra ser realizado inmediatamente después que
el Representante otorgue el certificado de entero del activo del Undécimo Patrimonio
Separado, a que se refiere el inciso quinto del articulo ciento treinta y siete de la Ley de
Mercado de Valores.-

3.5.7.- Gastos mdximos: El total de las remuneraciones que deba soportar y pagar el
Undécimo Patrimonio Separado al Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, a los clasificadores de riesgo, a los auditores independientes del Undécimo
Patrimonio Separado, al patrimonio comun del Emisor en su calidad de administrador
maestro, a quienes ejerzan las labores de custodia de los Activos y/o de los titulos
representativos de la inversion de los excedentes y disponibilidades de caja del
Undécimo Patrimonio Separado, y al Banco Pagador, considerando tanto aquellos que
se encuentren actualmente designados en el Contrato General de Emision y en el
Contrato de Emision o que se designen en lo sucesivo, asi como a sus sucesores y
causahabientes a cualquier titulo y a quienes eventualmente los reemplacen en tales
funciones, incluyendo para estos efectos el costo de la confeccion material de los
Titulos de Deuda en los casos que ecllo sea precedente, los gastos y derechos de
inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia, asi como los gastos en
sustituciones de activos y gastos de citaciones, avisos y publicaciones que deban
efectuarse conforme al Contrato de Emision y las normas legales y administrativas
aplicables y otros gastos varios en que deba incurrir el Undécimo Patrimonio Separado,
no podran exceder globalmente o en su conjunto a la suma total equivalente a 2.160
Unidades de Fomento durante el periodo comprendido entre la fecha de suscripcion del
Contrato de Emision y el 31 de diciembre de 2008; y a 1.964 Unidades de Fomento
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anuales a partir del 1° de enero de 2009.. Tales gastos seran de cargo exclusivo del
Undécimo Patrimonio Separado. En consecuencia, los gastos maximos contemplados
para cada uno de dichos items particulares podran ser excepcionalmente sobrepasados,
si al incurrir en dichos excesos no se supera el referido monto global.
Excepcionalmente, en caso ocurrir un Evento de Incorporacion, la suma total de los
gastos maximos antes indicada podra ser aumentada, en todo caso, en una suma no
superior a 350 Unidades de Fomento anuales adicionales. Por su parte, de conformidad
con lo ya indicado en la Seccion 3.5.4 de este Prospecto, el total de las remuneraciones
que deba soportar y pagar el Undécimo Patrimonio Separado a el o los administradores
de los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa y/o de los mutuos
hipotecarios endosables que integren el activo del Undécimo Patrimonio Separado,
ascendera a 0,2 Unidades de Fomento mensuales, por cada Activo que se administre, lo
cual se entiende sin perjuicio de los demas gastos contingentes que se deba pagar a el o
los administradores de los Activos conforme a lo indicado en la Seccion 3.5.4 de este
Prospecto. Los gastos que se devenguen con motivo de la inscripcion y custodia de los
Bonos Desmaterializados en el Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores,
seran de cargo del Undécimo Patrimonio Separado y no podran exceder la cantidad de
5,99 Unidades de Fomento por tnica vez.

3.6.- Garantias: No existiran garantias adicionales a los Activos que respaldan la presente
emision de Titulos de Deuda de Securitizacion.

3.7.- Reemplazo de Titulos de Deuda, por Extravio, Destruccion, Inutilizacion, Hurto o
Robo: Para el caso que un Tenedor de Titulos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas
titulos, y ello sea procedente de conformidad a lo dispuesto en el tltimo inciso del articulo once de
la Ley ntimero 18.876 sobre Deposito y Custodia de Valores (“Ley del DCV™) y a la Norma de
Caracter General nimero 77 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de enero de
1998, modificada por la Norma de Caracter General numero 105 de fecha 16 de enero de 2001, o
de la normativa que en el futuro la sustituya o reemplace, el Emisor debera proceder a la
confeccion material de los referidos Titulos, con cargo al Undécimo Patrimonio Separado, cuyo
costo no podra exceder de 400 Unidades de Fomento, por el total de laminas confeccionadas. Este
costo maximo no variara si los sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos por
un patrimonio separado ya formado. Los titulos deberan contener las menciones que la Ley y
reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos conjuntamente por dos o mas apoderados del
Emisor y por uno o mas apoderados del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda,
todos los cuales deberan estar debidamente facultados para ello. Asimismo, los titulos de deuda
que se emitan a futuro con motivo del canje de laminas o emisiéon de ldminas que sustituyan a las
originales en los casos que corresponda, seran firmados conjuntamente por los apoderados del
Emisor y del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. Para el caso que se proceda a
la impresion o confeccion fisica de uno o mas Titulos de Deuda, el extravio, pérdida, hurto,
robo, destruccion o inutilizacion de un Titulo de Deuda o de uno o mas cupones de un Titulo de
Deuda serd de exclusivo riesgo del Tenedor del Titulo. En caso de extravio, pérdida,
destruccion, hurto o robo, o inutilizacion total de un Titulo o de uno o mas de sus cupones, el
interesado solicitard un duplicado en reemplazo del Titulo o cup6on extraviado, destruido,
hurtado, o robado, perdido o inutilizado. El Emisor ordenara la publicaciéon, a costa del
interesado en el diario “La Segunda” de Santiago, o si éste no existiere, en el Diario Oficial, de
3 avisos destacados en dias diferentes en que se informe al publico el extravio, pérdida,
destruccion, hurto o robo o inutilizacion, con clara individualizacion de la serie de la emision y
el nimero del Titulo o cupones, haciendo presente que se emitira un duplicado y que el original
quedara sin valor si dentro del plazo de 10 dias héabiles contados desde la fecha de publicacion
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del ultimo aviso, no se presente el Tenedor del Titulo o cupén de que se trate ante el Emisor a
hacer valer sus derechos. En tal caso, una vez transcurrido el plazo antes sefialado sin que se
presente el Tenedor del mismo, el Emisor emitirda un duplicado del Titulo o cupoén, pondra a
disposicion del solicitante dicho duplicado inmediatamente después de transcurrido dicho plazo,
y entregara el duplicado previa constitucion por el solicitante, de una garantia en favor y a
satisfaccion del Emisor, igual al valor del saldo insoluto del titulo extraviado, o bien, igual al
monto total del cupon extraviado, segln sea el caso. Esta garantia se mantendra vigente por el
plazo de cinco afios, contado desde la fecha de vencimiento del cupon reemplazado en caso de
haberse extraviado tinicamente un cupoén, o bien, contado desde la fecha de vencimiento del
ultimo cupon o desde la fecha en que se produzca la amortizacion extraordinaria de dicho Titulo
de Deuda, en caso de haber sido extraviado el Titulo completo. En el Titulo o cupén duplicado
se dejara constancia de haberse cumplido las formalidades antes sefialadas. Si un Titulo o cupén
fuere dafiado parcialmente, sin que se inutilizaren o destruyeren sus indicaciones esenciales, el
Emisor procedera a emitir un duplicado del mismo, debiendo proceder al archivo del Titulo
sustituido. Toda emision de duplicados de Titulos de Deuda o cupones serda puesta en
conocimiento del Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, mediante carta
certificada, y anotada en el Registro de Tenedores de Titulos de Deuda.

37



3.8.-

Clasificacion de Riesgo:
3.8.1.- Clasificadores Iniciales:
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
Feller Rate Clasficadora de Riesgo Ltda.
3.8.2.- Clasificacion de Riesgo inicial:

a) Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada. Seglin certificado de fecha 23 de
noviembre de 2007, clasificd los Titulos de Deuda de Securitizacion en las categorias
que a continuacioén se indican:

Serie Categoria
Serie A2 Preferente AAA
Serie B2 Subordinada AA
Serie C2 Subordinada A-
Serie D2 Subordinada BBB-
Serie E2 Subordinada B
Serie F2 Subordinada C

b) Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada. Segln certificado de fecha 23 de
noviembre de 2007, clasificod los Titulos de Deuda de Securitizacion en las categorias
que a continuacioén se indican:

Serie Categoria
Serie A2 Preferente AAA
Serie B2 Subordinada AA
Serie C2 Subordinada A
Serie D2 Subordinada BBB
Serie E2 Subordinada BB
Serie F2 Subordinada C

3.8.3.- Clasificacion de Riesgo continua: De conformidad a lo establecido en el
Titulo XIV de la Ley de Mercado de Valores, el Emisor se obliga a mantener una
clasificacion de riesgo continua e ininterrumpida de los Titulos de Deuda de
Securitizacion de cada patrimonio separado. Al efecto debera contratar dicha
clasificacion con dos clasificadores de riesgo diferentes e independientes entre si. El
costo de esta clasificacion sera de cargo del respectivo patrimonio separado. La
remuneracion maxima por la clasificacion de riesgo continua por cada patrimonio
separado ascendera al equivalente en moneda nacional a 350 Unidades de Fomento
anuales por cada Clasificador, incluidos impuestos. Esta remuneracion no variara si los
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sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos por un patrimonio
separado ya formado, y por tanto el patrimonio separado absorbente solo estara
obligado a pagar hasta el referido monto anual maximo. Sin perjuicio de lo anterior,
para el caso de incorporacion de un patrimonio separado a otro, el patrimonio separado
absorbente podra pagar una remuneracion total maxima de 1.000 Unidades de
Fomento por concepto de los servicios de ambos clasificadores de riesgo relacionados
con la emision de los certificados que acrediten que el Evento de Incorporacion no
desmejora el grado de inversion vigente (a la época de la incorporacion) de los Titulos
de Deuda de esta Emision. Adicionalmente, cada Clasificador recibira por una sola vez
una remuneracion maxima de 550 Unidades de Fomento, incluidos impuestos, por
cada patrimonio separado, la cual incluira los costos por clasificacion de riesgo del
primer afio de vida de los Titulos de Deuda que sera de cargo del patrimonio separado
respectivo. Las remuneraciones continuas se pagaran por el Emisor por cuenta del
patrimonio separado en la época y oportunidades previstas en los contratos celebrados
con cada clasificador. Para los efectos de la clasificacion de los Titulos de Deuda del
Undécimo Patrimonio Separado, el Emisor contrato los servicios de Clasificadora de
Riesgo Humphreys Limitada y Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, inscritos
en el Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo de la Superintendencia bajo el
numero 3 de fecha 24 de noviembre de 1988 y bajo el nimero 9 de fecha 2 de enero de
1990, respectivamente. El Emisor podra encomendar la clasificacion de riesgo a otros
Clasificadores autorizados, sin perjuicio de cumplir en su caso con las formalidades,
plazos y avisos contractuales previstos para el término del respectivo contrato. Con
todo, en caso alguno la remuneracion de cada nuevo clasificador superara en una coma
cinco veces el promedio de a lo menos tres cotizaciones independientes efectuadas al
efecto por clasificadores autorizados, impuestos incluidos.

3.9.-  Auditoria Externa del Patrimonio Separado: De conformidad a lo establecido en la
letra b) del articulo 144 de la Ley de Mercado de Valores en relacion con la Norma General
190 de la Superintendencia, el Emisor se obliga a mantener los estados financieros anuales de
cada patrimonio separado debidamente auditados por auditores externos independientes,
previamente inscritos en el Registro de Auditores que lleva dicho organismo fiscalizador. El
costo de esta auditoria serd de cargo del respectivo patrimonio separado y su monto maximo
sera equivalente en moneda nacional a 60 Unidades de Fomento anuales, impuestos incluidos y
se pagara en la época y oportunidades previstas en el contrato celebrado con el auditor. Este
costo maximo no variara si los sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos
por un patrimonio separado ya formado, y por tanto el patrimonio separado absorbente so6lo
estara obligado a pagar hasta el referido monto anual maximo. Para los efectos de la auditoria
de los patrimonios separados, el Emisor ha contratado los servicios de la sociedad Deloitte &
Touche Sociedad de Auditores Consultores Limitada inscrita en el Registro de Auditores de la
Superintendencia bajo el numero 027 de fecha 10 de Enero de 1984. El Emisor podra
encomendar la auditoria a otro auditor autorizado, sin perjuicio de cumplir, en su caso, con las
formalidades, plazos y avisos contractuales previstos para el término del respectivo contrato.
Con todo, en caso que por razones de mercado el costo maximo por concepto de auditoria
externa establecido en el Contrato General de Emision resultare insuficiente, en caso alguno el
costo de la nueva auditoria podra superar en una coma cinco veces el promedio de, a 1o menos,
tres cotizaciones independientes efectuadas al efecto por auditores autorizados, impuestos
incluidos.-
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3.10.- Certificado de entero del activo del Undécimo Patrimonio Separado: El Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda otorgara el certificado previsto en el inciso 5° del
articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores, con el s6lo mérito de los siguientes
antecedentes: Uno.- Copia del certificado de inscripcion del Contrato de Emision, en el
Registro de Valores de la Superintendencia. Dos.- Copia autorizada de la escritura publica
complementaria del Contrato de Emision en donde se individualicen los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa que integran el activo del Undécimo Patrimonio
Separado, con constancia de haber sido anotada al margen del Contrato de Emision, todo ello
conforme al inciso 1° del articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores. Tres.- Antecedentes
Legales relativos a Contratos de Arrendamiento con Promesa de Compraventa. (a) Copia de las
inscripciones de dominio en el Registro de Propiedad del Conservador de Bienes Raices
competente para cada uno de los inmuebles objeto de cada contrato de arrendamiento con
promesa de compraventa, que integren y conformen el activo del Undécimo Patrimonio
Separado del Contrato de Emision respectivo, debiendo constar que éstos se encuentran
inscritos a nombre del Emisor, y en su caso, copia de la o las correspondientes escrituras
publicas de cancelacion del saldo de precio que eventualmente existiere; (b) Copia de la
inscripcion de los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa emanados del
registro de hipotecas y gravamenes de los respectivos conservadores de bienes raices con la
correspondiente anotacion marginal de dicho endoso; y (c) Copia del Certificado Hipotecas,
Gravamenes, Prohibiciones e Interdicciones, emitido por el Conservador de Bienes Raices
competente, para cada uno de los inmuebles que sean objeto de los contratos de arrendamiento
con promesa de compraventa, en los cuales conste que las referidas propiedades no tienen ni les
afectan otros gravamenes distintos a los contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa. Cuatro.- Antecedentes Legales relativos a Mutuos Hipotecarios Endosables. (a)
Exhibicion de los mutuos hipotecarios endosables debidamente endosados a nombre del
Emisor; (b) Certificado de custodia de los mutuos hipotecarios endosables, en que el Custodio
certifique, ademas, la circunstancia de que en sus registros no consta anotacion alguna que
indique que tales activos custodiados se encuentren afectos a gravamenes, prohibiciones o
embargos; y (c) Copia del Certificado Hipotecas, Gravamenes, Prohibiciones e Interdicciones,
emitido por el Conservador de Bienes Raices competente, para cada uno de los inmuebles que
caucionen los mutuos hipotecarios endosables, en que conste que las referidas propiedades no
tienen ni les afectan otros gravamenes adicionales a las hipotecas y prohibiciones constituidas
en los respectivos mutuos hipotecarios endosables, incluyendo la constitucion de segunda
hipoteca, respecto de los mutuos hipotecarios endosables. Par los efectos de la numerales Tres
y Cuatro anteriores (letra (c) en ambos casos), no se consideraran las eventuales inscripciones
de servidumbres, prohibiciones, reglamentos de copropiedad, reglamentos de loteo o de
vecindad, u otras inscripciones realizadas en el conservador de bienes raices, que no sean
constitutivas de derechos reales en favor de terceros. Asimismo, en lo que se refiere a las
copias de las inscripciones y certificados sefialados en los numerales Tres y Cuatro anteriores,
se establece que no sera obstaculo para que el Representante otorgue el certificado a que se
refiere esta Seccion 3.10, la existencia de errores formales, de numero, copia, transcripcion,
deslindes, ortograficos, dactilograficos o de indole similar, en la medida en que
substancialmente pueda establecerse la titularidad de la hipoteca en el caso de los mutuos
hipotecarios, o bien la titularidad del contrato de arrendamiento con promesa de compraventa y
el dominio del Emisor sobre las propiedades en el caso de los contratos de arrendamientos con
promesa de compraventa, y la no existencia de otros gravamenes que los antes previstos, en
ambos casos.
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS:
4.1.- Banco Pagador, Beneficiario y Lugar de Pago:

Sera Banco Pagador el Banco de Chile o quien lo reemplace en la forma que mas adelante se
indica y su funcion sera actuar como diputado para el pago ordinario o extraordinario de los
intereses y del capital de los Titulos de Deuda, para efectuar la entrega de los titulos en canje
seguin fuera el caso y realizar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto. El
Banco Pagador efectuara los pagos por orden y cuenta del patrimonio separado del Emisor
quien debera proveerlo de los fondos suficientes y disponibles para tal efecto con una
anticipacion minima de dos dias habiles bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago
respectivo. Si el Banco Pagador no fuera provisto de fondos oportunamente, no procedera al
pago del capital e intereses de los Titulos de Deuda, sin responsabilidad alguna para ¢él. Si el
Banco Pagador no hubiera recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que corresponda, no efectuara pagos parciales.

Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, y por tratarse de una
emision desmaterializada, se presumira tenedor legitimo de los Titulos de Deuda a aquella
persona que el DCV certifique como tal por medio de los certificados de posicion emitidos de
conformidad con el articulo 13 de la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV.

En caso que se haya procedido a la confeccion material o fisica de los Titulos de Deuda, se
presumira tenedor legitimo de los correspondientes Titulos de Deuda, a quien los presente
materialmente para el cobro. En este tltimo caso los pagos se haran previa exhibicion del Titulo
y entrega de éste o del cupdn respectivo seglin correspondiere. Los Titulos y cupones de pagos
que seran recortados y debidamente cancelados, quedaran en las oficinas del Banco Pagador a
disposicion del Emisor. También en este caso, se presumira que tiene la calidad de tenedor
legitimo a quien certifique como tal una sociedad de Depdsito de Valores autorizada por la Ley,
la cual se entendera que actiia como mandataria de los Tenedores de Titulos de Deuda para el
cobro, debiendo el Banco Pagador efectuar los pagos a quienes dicha sociedad de deposito le
indique mediante nomina que debera enviar el dia del pago a través de un archivo electronico o
medio escrito, que quedara en las oficinas del Banco Pagador a disposicion del Emisor.
Asimismo, en éste caso, los titulos y cupones pagados podran permanecer en poder fisico de la
sociedad de Depdsito de Valores.

Los pagos se efectuaran en la Oficina Principal del Banco Pagador actualmente ubicadas en esta
ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en horario normal de
atencion al publico.

El Banco Pagador respondera frente a los Tenedores de Titulos de Deuda y frente al Emisor
hasta de culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren. El Banco Pagador podra ser
reemplazado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de Los
Tenedores de Titulos de Deuda y el nuevo Banco Pagador, circunstancia que junto con la
indicacion del nuevo Banco Pagador, debera ser comunicada al DCV. Tal reemplazo surtira
efecto s6lo una vez notificada dicha escritura al Banco Pagador y anotada al margen de la
escritura del Contrato General de Emision. No podra reemplazarse al Banco Pagador en los
treinta dias anteriores a una fecha de pago de los Titulos. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Titulos de Deuda sera aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del el Emisor, si en ella nada se dijere. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, sin expresion de causa, con noventa dias de anticipacion a lo menos a una
cualesquiera fecha en que correspondiere efectuar un pago de los Titulos, procediendo a
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comunicarlo por carta certificada, con la antedicha anticipacion al Emisor, al DCV y al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda. En tal caso, se procedera a su reemplazo
en la forma ya expresada y si no se le designare reemplazante, los pagos de intereses y capital
de los Titulos de Deuda se efectuaran en las Oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del
Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Titulos de Deuda
mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el diario “La Segunda” de Santiago, o si
éste no existiere en el Diario Oficial. El primer aviso debera publicarse con una anticipacion no
inferior a treinta dias de la proxima fecha de pago de los Titulos de Deuda de acuerdo al
calendario de pagos del respectivo Contrato de Emision.

La remuneracion del Banco de Chile, por su calidad de Banco Pagador, sera de cargo de cada
patrimonio separado y ascendera a cincuenta Unidades de Fomento anuales mas el Impuesto al
Valor Agregado por patrimonio separado, pagaderos trimestralmente el primer dia habil
bancario de abril, julio, octubre y enero de cada afio. Esta remuneracion no variara si los
sucesivos patrimonios separados que se formen son absorbidos por un patrimonio separado ya
formado. Con todo, en el evento que la remuneracion convenida fuese insuficiente en
comparacion con las condiciones de mercado imperantes en el futuro, se podra fijar una nueva
remuneracion al Banco Pagador o bien contratar un nuevo Banco Pagador, eventos en los cuales
la nueva remuneracion no podra superar de una coma cinco veces el promedio de, a lo menos,
tres cotizaciones independientes efectuadas al efecto por diferentes Bancos, impuestos
incluidos, si los hubiere.

4.2.- Frecuencia, forma y pago: No se realizaran avisos de pagos ordinarios a los tenedores
de Titulos de Deuda de Securitizacion. Los pagos se efectuaran en las fechas sefialadas en las
Tablas de Desarrollo respectivas, anexas al presente Prospecto. Los cupones no cobrados en las
fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes. Tampoco devengaran
intereses ni reajustes los Titulos de Deuda con posterioridad a la fecha de su vencimiento, rescate
0 prepago, salvo que el patrimonio separado incurra en mora, evento en el cual los Titulos
devengaran un interés igual al maximo convencional para operaciones de crédito de dinero en
moneda nacional reajustable a menos de un afio, hasta el pago efectivo de la deuda.

4.3.- Frecuencia y Forma de los Informes: Con la sola informacion que legal y
normativamente deba proporcionar el Emisor a la Superintendencia, se entenderan informados el
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda y los Tenedores de los mismos, mientras se
encuentre vigente la emision, de las operaciones y estados financieros del Emisor. Estos informes
y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba proporcionar a la Superintendencia en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas
y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda.

4.4.- Informacion Adicional: Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera mantener en sus
Oficinas a disposicion de los Tenedores de Titulos de Deuda, a contar del 5 dia habil de cada mes,
copia de los antecedentes que el Emisor deba proporcionar conforme a la Seccion 4.3 anterior y de
los estados financieros al Gltimo dia del mes inmediatamente anterior. Ademas, el Emisor debera
informar al Representante, tan pronto como el hecho ocurra o llegue a su conocimiento, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del Contrato General de Emision
o del Contrato de Emision, conforme lo dispone el inciso segundo, del articulo 110 de la Ley de
Mercado de Valores.
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5.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION:

5.1.-
5.2.-

5.3.-

5.4.-

5.5.-

Nombre o razon social : Banco de Chile.

Direccion : Calle Ahumada N° 251 de la Comuna y Ciudad
de Santiago, Region Metropolitana.

Relaciones : No existen relaciones significativas de
propiedad, negocios o parentesco entre el
Representante y los principales accionistas y
administradores de la sociedad securitizadora.
Lo anterior, considerando que las Ttnicas
relaciones de propiedad, negocios o parentesco
existentes entre el Representante y los
principales accionistas y administradores de la
sociedad securitizadora son las siguientes: (a)
el Banco de Chile mantiene créditos vigentes
con el Gerente General del Emisor, don Juan
Enrique Montes Molina, y con empresas
relacionadas a los directores sefiores Renato
Penafiel Muioz, Francisco Silva Silva y
Ramoén Eluchans Olivares; y (b) el director del
Emisor, don Christian Sinclair Manley, es un
accionista minoritario del Banco de Chile.

Informacion adicional : No hay obligaciones de informacion adicional
a las previstas en la ley.

Fiscalizacion : No hay otras facultades adicionales especificas
de fiscalizacion a las previstas en la ley.

6.- DESCRIPCION DE LAS COLOCACIONES:

6.1.-
6.2.-
6.3.-
6.4.-

Tipo de colocacion: La colocacion de titulos sera definida por el Emisor.
Sistema de colocacion: Sera definida por el Emisor
Colocadores: Por definir

Plazo de colocacion de los Titulos de Deuda: El plazo de colocacion de los Titulos de
Deuda se iniciard a partir de la fecha de inscripcion del Contrato de Emision en el
Registro de Valores de la Superintendencia y terminara 3 afios después. Lo anterior se
entiende con excepcion de los Titulos con Colocacion Condicional, los cuales: (a) se
emiten sujetos a la condicion suspensiva de que se materialice un Evento de
Incorporacidon del Undécimo Patrimonio Separado en el Noveno Patrimonio Separado,
y que en consecuencia, sélo podran ser colocados por el Emisor si se materializa un
Evento de Incorporacion del Undécimo Patrimonio Separado en el Noveno Patrimonio
Separado; y (b) que no tendran valor alguno ni naceran a la vida del derecho, sin
necesidad de declaraciéon de ningun tipo, en caso que la condicién suspensiva sea
fallida, esto es, que el Evento de Incorporacion descrito en la letra (a) anterior no se
hubiese materializado dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha en que el
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6.5.-

Representante hubiese otorgado el certificado de formacion de patrimonio separado a
que alude el articulo ciento treinta y siete de la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y
cinco. Con todo, para los efectos del otorgamiento del certificado a que se refiere el
articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores, se entendera como fecha de inicio de la
colocacion de la emision, aquella en que se realice la primera colocacion de los Titulos,
entendiéndose por tal la fecha en que se efectie la primera adquisicion de uno o mas
Titulos de Deuda por los futuros tenedores, sea en bolsa o fuera de ella.

Valores no suscritos: Los Titulos de Deuda no colocados a la fecha de expiracion del
plazo de colocacion referido en la Seccion 6.4 anterior, quedaran sin efecto, y de ello se
rendird debida cuenta a la Superintendencia por parte del Emisor.
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7.-

INFORMACION ADICIONAL:

7.1.-

7.2.-

Certificado de Inscripcion de Emision:

7.1.1.-  Numero de Inscripcion : 518

7.1.2.- Fecha : 29 de noviembre de 2007

7.1.3.-  Codigo Nemotécnico: BSECS-11A2 SERIE A2 PREFERENTE
BSECS-11B2 SERIE B2 SUBORDINADA
BSECS-11C2 SERIE C2 SUBORDINADA
BSECS-11D2 SERIE D2 SUBORDINADA
BSECS-11E2 SERIE E2 SUBORDINADA
BSECS-11F2 SERIE F2 SUBORDINADA

Lugar de obtencion de estados financieros: El ultimo estado financiero anual auditado,
el ultimo informe trimestral individual y sus respectivos analisis razonados se encontraran
disponibles en las Oficinas de "El Emisor" , en la Superintendencia de Valores y Seguros,
ubicada en Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N°1449, piso 8, en el sitio Web de la
misma Superintendencia www.svs.cl y en el sitio Web del propio Emisor
www.securitizadorasecurity.cl.

7.2.1.- Inclusion de informacion: No se incluye ningun tipo de informacion adicional.
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7.3

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD:

Los abajo firmantes, en sus respectivas calidades de Directores y Gerente General, en
su caso, de Securitizadora Security GMAC-RFC S.A., declaran bajo juramento que
toda la informacion y antecedentes consignados en el Contrato General de Emision, en
el Contrato de Emision, incluyendo la escritura de rectificacion del mismo, en el
presente Prospecto, antecedentes adicionales y en general toda la informacion
suministrada por Securitizadora Security GMAC-RFC S.A. en sus informes
trimestrales y anuales enviados a la Superintendencia de Valores y Seguros, en
especial aquella suministrada con el fin de recabar la inscripcion de la presente emision
en el Registro de Valores, incluyendo la informacion remitida con el objeto de corregir
y subsanar las observaciones formuladas por la Superintendencia de Valores y Seguros
en virtud del Oficio Ordinario N° 15.459, de fecha 16 de noviembre de 2007, son
veraces.

Adicionalmente los abajo firmantes en sus calidades de Directores y Gerente General
en su caso de esta sociedad declaran bajo juramento que el Emisor no se encuentra en
cesacion de pagos.

Francisco Silva Silva Renato Periafiel Muiioz

Presidente
C.IN°4.103.061-5

Ramon Eluchans Olivares

Director
C.I N °6.464.460-2

Director
C.I N °6.350.390-8

Juan Enriqgue Montes Molina

Gerente General
C.I N°9.253.937-7

46



Anexo I

Tablas de Desarrollo
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ANEXO I

TABLA DE DESARROLLO SERIE A2 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 500

Monto (UF) 500

Interés anual 4,0%

Interés trimestral 0,9853%

Plazo (trimestres) 73

Periodo de Gracias (trimestres) 0

Intereses y Amoritizacion trimestrales

N° Cupones 73

Numero de Numero de
, , L, , Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés| Amortizacion | Total cupon .
. , .., Insoluto Final Bono
interes amortizacion

1 1 1 4,9267 4,8570 9,7837 495,1430  01-04-2008
2 2 2 4,8788 4,9048 9,7836 490,2382  01-07-2008
3 3 3 4,8305 4,9544 9,7849 485,2838  01-10-2008
4 4 4 4,7816 5,0056 9,7872 480,2782  01-01-2009
5 5 5 4,7323 5,0549 9,7872 475,2233  01-04-2009
6 6 6 4,6825 5,1067 9,7892 470,1166  01-07-2009
7 7 7 4,6322 5,1593 9,7915 464,9573  01-10-2009
8 8 8 4,5814 5,2126 9,7940 459,7447  01-01-2010
9 9 9 4,5300 5,2640 9,7940 454,4807 01-04-2010
10 10 10 4,4781 5,3158 9,7939 449,1649  01-07-2010
11 11 11 4,4258 5,3710 9,7968 443,7939  01-10-2010
12 12 12 4,3728 5,4239 9,7967 438,3700 01-01-2011
13 13 13 4,3194 5,4798 9,7992 432,8902  01-04-2011
14 14 14 4,2654 5,5557 9,8211 427,3345  01-07-2011
15 15 15 4,2106 5,6354 9,8460 421,6991 01-10-2011
16 16 16 4,1551 5,7005 9,8556 415,9986  01-01-2012
17 17 17 4,0989 5,7642 9,8631 410,2344  01-04-2012
18 18 18 4,0421 5,8371 9,8792 404,3973  01-07-2012
19 19 19 3,9846 5,9032 9,8878 398,4941  01-10-2012
20 20 20 3,9265 5,9857 9,9122 392,5084 01-01-2013
21 21 21 3,8675 6,0446 9,9121 386,4638  01-04-2013
22 22 22 3,8079 6,1042 9,9121 380,3596  01-07-2013
23 23 23 3,7478 6,1643 9,9121 374,1953  01-10-2013
24 24 24 3,6870 6,2251 9,9121 367,9702  01-01-2014
25 25 25 3,6257 6,2864 9,9121 361,6838  01-04-2014
26 26 26 3,5638 6,2879 9,8517 355,3959  01-07-2014
27 27 27 3,5018 6,3380 9,8398 349,0579  01-10-2014
28 28 28 3,4393 6,3805 9,8198 342,6774  01-01-2015
29 29 29 3,3765 6,4293 9,8058 336,2481  01-04-2015
30 30 30 3,3131 6,4884 9,8015 329,7597  01-07-2015
31 31 31 3,2492 6,5483 9,7975 323,2114  01-10-2015
32 32 32 3,1847 6,5862 9,7709 316,6252  01-01-2016
33 33 33 3,1198 6,6511 9,7709 309,9741  01-04-2016
34 34 34 3,0542 6,7166 9,7708 303,2575  01-07-2016
35 35 35 2,9881 6,7828 9,7709 296,4747  01-10-2016
36 36 36 2,9212 6,8496 9,7708 289,6251 01-01-2017
37 37 37 2,8537 6,9171 9,7708 282,7080  01-04-2017
38 38 38 2,7856 6,9837 9,7693 275,7243  01-07-2017
39 39 39 2,7168 7,0494 9,7662 268,6749  01-10-2017
40 40 40 2,6473 7,1189 9,7662 261,5560 01-01-2018
41 41 41 2,5771 7,1852 9,7623 2543708 01-04-2018
42 42 42 2,5063 7,2252 9,7315 247,1456  01-07-2018
43 43 43 2,4352 7,2786 9,7138 239,8670  01-10-2018
44 44 44 2,3634 7,3085 9,6719 232,5585  01-01-2019
45 45 45 2,2914 7,3687 9,6601 225,1898  01-04-2019
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Periodo

46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73

Numero de
cuota de
interés
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73

TABLA DE DESARROLLO SERIE A2 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 500

Monto (UF) 500
Interés anual 4,0%
Interés trimestral 0,9853%
Plazo (trimestres) 73
Periodo de Gracias (trimestres) 0
Intereses y Amoritizacion trimestrales
N° Cupones 73
Numero de
cuota de Monto Interés, Amortizaciéon | Total cupdn
amortizacion

46 2,2188 7,4360 9,6548

47 2,1455 7,5059 9,6514

48 2,0716 7,5430 9,6146

49 1,9973 7,6134 9,6107

50 1,9222 7,6884 9,6106

51 1,8465 7,7598 9,6063

52 1,7700 7,8277 9,5977

53 1,6929 7,9012 9,5941

54 1,6150 7,8913 9,5063

55 1,5373 7,9133 9,4506

56 1,4593 7,9443 9,4036

57 1,3810 7,9880 9,3690

58 1,3023 7,9732 9,2755

59 1,2238 7,9648 9,1886

60 1,1453 7,8736 9,0189

61 1,0677 7,9302 8,9979

62 0,9896 8,0083 8,9979

63 0,9106 8,0873 8,9979

64 0,8310 8,1669 8,9979

65 0,7505 8,2444 8,9949

66 0,6692 8,3125 8,9817

67 0,5873 8,3858 8,9731

68 0,5047 8,4581 8,9628

69 0,4214 8,5254 8,9468

70 0,3374 8,5874 8,9248

71 0,2527 8,5975 8,8502

72 0,1680 8,5869 8,7549

73 0,0834 8,4752 8,5586

Saldo
Insoluto Final

217,7538
210,2479
202,7049
195,0915
187,4031
179,6433
171,8156
163,9144
156,0231
148,1098
140,1655
132,1775
124,2043
116,2395
108,3659
100,4357
92,4274
84,3401
76,1732
67,9288
59,6163
51,2305
42,7724
34,2470
25,6596
17,0621
8,4752
0,0000

Fecha pago
Bono

01-07-2019
01-10-2019
01-01-2020
01-04-2020
01-07-2020
01-10-2020
01-01-2021
01-04-2021
01-07-2021
01-10-2021
01-01-2022
01-04-2022
01-07-2022
01-10-2022
01-01-2023
01-04-2023
01-07-2023
01-10-2023
01-01-2024
01-04-2024
01-07-2024
01-10-2024
01-01-2025
01-04-2025
01-07-2025
01-10-2025
01-01-2026
01-04-2026
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE B2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,00%

Interés trimestral 1,2272%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales,

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

. Nimero de Nimero de i L i Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

1 - 1,2272 101,2272  01-04-2008
2 - 1,2422 102,4694  01-07-2008
3 - 1,2575 103,7269  01-10-2008
4 - 1,2729 104,9998  01-01-2009
5 - 1,2885 106,2883  01-04-2009
6 - 1,3043 107,5926  01-07-2009
7 - 1,3203 108,9129  01-10-2009
8 - 1,3365 110,2494  01-01-2010
9 - 1,3529 111,6023  01-04-2010
10 - 1,3695 112,9718  01-07-2010
11 - 1,3863 114,3581  01-10-2010
12 - 1,4034 115,7615  01-01-2011
13 - 1,4206 117,1821  01-04-2011
14 - 1,4380 118,6201  01-07-2011
15 - 1,4557 120,0758  01-10-2011
16 - 1,4735 121,5493  01-01-2012
17 - 1,4916 123,0409  01-04-2012
18 - 1,5099 124,5508  01-07-2012
19 - 1,5284 126,0792  01-10-2012
20 - 1,5472 127,6264  01-01-2013
21 - 1,5662 129,1926  01-04-2013
22 - 1,5854 130,7780  01-07-2013
23 - 1,6049 132,3829  01-10-2013
24 - 1,6246 134,0075  01-01-2014
25 - 1,6445 135,6520  01-04-2014
26 - 1,6647 137,3167  01-07-2014
27 - 1,6851 139,0018  01-10-2014
28 - 1,7058 140,7076  01-01-2015
29 - 1,7267 142,4343  01-04-2015
30 - 1,7479 144,1822  01-07-2015
31 - 1,7694 145,9516  01-10-2015
32 - 1,7911 147,7427  01-01-2016
33 - 1,8130 149,5557  01-04-2016
34 - 1,8353 151,3910  01-07-2016
35 - 1,8578 153,2488  01-10-2016
36 - 1,8806 155,1294  01-01-2017
37 - 1,9037 157,0331  01-04-2017
38 - 1,9271 158,9602  01-07-2017
39 - 1,9507 160,9109  01-10-2017
40 - 1,9746 162,8855  01-01-2018
41 - 1,9989 164,8844  01-04-2018
42 - 2,0234 166,9078  01-07-2018
43 - 2,0482 168,9560  01-10-2018
44 - 2,0734 171,0294  01-01-2019
45 - 2,0988 173,1282  01-04-2019
46 - 2,1246 175,2528  01-07-2019
47 - 2,1507 177,4035  01-10-2019
48 - 2,1770 179,5805  01-01-2020
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TABLA DE DESARROLLO SERIE B2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,00%

Interés trimestral 1,2272%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

, Numero de Numero de . L, . Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizaciéon ~ Total cupén .
. L de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

49 - 2,2038 181,7843  01-04-2020
50 - 2,2308 184,0151  01-07-2020
51 - 2,2582 186,2733  01-10-2020
52 - 2,2859 188,5592  01-01-2021
53 - 2,3139 190,8731  01-04-2021
54 - 2,3423 193,2154  01-07-2021
55 - 2,3711 195,5865  01-10-2021
56 - 2,4002 197,9867  01-01-2022
57 - 2,4296 200,4163  01-04-2022
58 - 2,4595 202,8758  01-07-2022
59 - 2,4896 205,3654  01-10-2022
60 - 2,5202 207,8856  01-01-2023
61 - 2,5511 210,4367  01-04-2023
62 - 2,5824 213,0191  01-07-2023
63 - 2,6141 215,6332  01-10-2023
64 - 2,6462 218,2794  01-01-2024
65 - 2,6787 220,9581  01-04-2024
66 - 2,7115 223,6696  01-07-2024
67 - 2,7448 226,4144  01-10-2024
68 - 2,7785 229,1929  01-01-2025
69 - 2,8126 232,0055  01-04-2025
70 - 2,8471 234,8526  01-07-2025
71 - 2,8821 237,7347  01-10-2025
72 - 2,9174 240,6521  01-01-2026
73 1 1 2,9532 240,6521 243,6053 2,9532 0,0000 01-04-2026
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE C2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,50%

Interés trimestral 1,3475%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales,

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

. Nimero de Nimero de i L i Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

1 - 1,3475 101,3475  01-04-2008
2 - 1,3656 102,7131  01-07-2008
3 - 1,3840 104,0971  01-10-2008
4 - 1,4027 105,4998  01-01-2009
5 - 1,4216 106,9214  01-04-2009
6 - 1,4407 108,3621  01-07-2009
7 - 1,4601 109,8222  01-10-2009
8 - 1,4798 111,3020  01-01-2010
9 - 1,4997 112,8017  01-04-2010
10 - 1,5200 114,3217  01-07-2010
11 - 1,5404 115,8621  01-10-2010
12 - 1,5612 117,4233  01-01-2011
13 - 1,5822 119,0055  01-04-2011
14 - 1,6035 120,6090  01-07-2011
15 - 1,6252 122,2342  01-10-2011
16 - 1,6471 123,8813  01-01-2012
17 - 1,6693 125,5506  01-04-2012
18 - 1,6917 127,2423  01-07-2012
19 - 1,7145 128,9568  01-10-2012
20 - 1,7376 130,6944  01-01-2013
21 - 1,7611 132,4555  01-04-2013
22 - 1,7848 134,2403  01-07-2013
23 - 1,8088 136,0491  01-10-2013
24 - 1,8332 137,8823  01-01-2014
25 - 1,8579 139,7402  01-04-2014
26 - 1,8829 141,6231  01-07-2014
27 - 1,9083 143,5314  01-10-2014
28 - 1,9340 145,4654  01-01-2015
29 - 1,9601 147,4255  01-04-2015
30 - 1,9865 149,4120  01-07-2015
31 - 2,0133 151,4253  01-10-2015
32 - 2,0404 153,4657  01-01-2016
33 - 2,0679 155,5336  01-04-2016
34 - 2,0958 157,6294  01-07-2016
35 - 2,1240 159,7534  01-10-2016
36 - 2,1526 161,9060  01-01-2017
37 - 2,1816 164,0876  01-04-2017
38 - 2,2110 166,2986  01-07-2017
39 - 2,2408 168,5394  01-10-2017
40 - 2,2710 170,8104  01-01-2018
41 - 2,3016 173,1120  01-04-2018
42 - 2,3326 175,4446  01-07-2018
43 - 2,3641 177,8087  01-10-2018
44 - 2,3959 180,2046  01-01-2019
45 - 2,4282 182,6328  01-04-2019
46 - 2,4609 185,0937  01-07-2019
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE C2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 5,50%

Interés trimestral 1,3475%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

, Numero de Numero de . L, . Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizaciéon ~ Total cupon .
. L de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

47 - 2,4941 187,5878  01-10-2019
48 - 2,5277 190,1155 01-01-2020
49 - 2,5618 192,6773  01-04-2020
50 - 2,5963 195,2736  01-07-2020
51 - 2,6313 197,9049  01-10-2020
52 - 2,6667 200,5716  01-01-2021
53 - 2,7027 203,2743  01-04-2021
54 - 2,7391 206,0134  01-07-2021
55 - 2,7760 208,7894  01-10-2021
56 - 2,8134 211,6028  01-01-2022
57 - 2,8513 214,4541  01-04-2022
58 - 2,8897 217,3438  01-07-2022
59 - 2,9287 220,2725  01-10-2022
60 - 2,9681 223,2406  01-01-2023
61 - 3,0081 226,2487  01-04-2023
62 - 3,0487 229,2974  01-07-2023
63 - 3,0897 232,3871  01-10-2023
64 - 3,1314 235,5185 01-01-2024
65 - 3,1736 238,6921  01-04-2024
66 - 3,2163 241,9084  01-07-2024
67 - 3,2597 245,1681 01-10-2024
68 - 3,3036 248,4717  01-01-2025
69 - 3,3481 251,8198  01-04-2025
70 - 3,3932 255,2130  01-07-2025
71 - 3,4389 258,6519  01-10-2025
72 - 3,4853 262,1372  01-01-2026
73 1 1 3,5322 262,1372 265,6694 3,5322 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE D2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 6,00%

Interés trimestral 1,4673%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales,

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

. Nimero de Nimero de i L i Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

1 - 1,4673 101,4673  01-04-2008
2 - 1,4888 102,9561  01-07-2008
3 - 1,5106 104,4667  01-10-2008
4 - 1,5328 105,9995  01-01-2009
5 - 1,5553 107,5548  01-04-2009
6 - 1,5781 109,1329  01-07-2009
7 - 1,6013 110,7342  01-10-2009
8 - 1,6248 112,3590  01-01-2010
9 - 1,6486 114,0076  01-04-2010
10 - 1,6728 115,6804  01-07-2010
11 - 1,6973 117,3777  01-10-2010
12 - 1,7222 119,0999  01-01-2011
13 - 1,7475 120,8474  01-04-2011
14 - 1,7731 122,6205 01-07-2011
15 - 1,7992 124,4197  01-10-2011
16 - 1,8256 126,2453  01-01-2012
17 - 1,8523 128,0976  01-04-2012
18 - 1,8795 129,9771  01-07-2012
19 - 1,9071 131,8842  01-10-2012
20 - 1,9351 133,8193  01-01-2013
21 - 1,9635 135,7828  01-04-2013
22 - 1,9923 137,7751  01-07-2013
23 - 2,0215 139,7966  01-10-2013
24 - 2,0512 141,8478  01-01-2014
25 - 2,0813 143,9291  01-04-2014
26 - 2,1118 146,0409  01-07-2014
27 - 2,1428 148,1837  01-10-2014
28 - 2,1742 150,3579  01-01-2015
29 - 2,2062 152,5641  01-04-2015
30 - 2,2385 154,8026  01-07-2015
31 - 2,2714 157,0740  01-10-2015
32 - 2,3047 159,3787  01-01-2016
33 - 2,3385 161,7172  01-04-2016
34 - 2,3728 164,0900  01-07-2016
35 - 2,4076 166,4976  01-10-2016
36 - 2,4430 168,9406  01-01-2017
37 - 2,4788 171,4194  01-04-2017
38 - 2,5152 173,9346  01-07-2017
39 - 2,5521 176,4867  01-10-2017
40 - 2,5895 179,0762  01-01-2018
41 - 2,6275 181,7037  01-04-2018
42 - 2,6661 184,3698  01-07-2018
43 - 2,7052 187,0750  01-10-2018
44 - 2,7449 189,8199  01-01-2019
45 - 2,7852 192,6051  01-04-2019
46 - 2,8260 1954311  01-07-2019
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE D2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 6,00%

Interés trimestral 1,4673%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

, Numero de Numero de . L, . Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizaciéon  Total cupon .
. L de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

47 - 2,8675 198,2986  01-10-2019
48 - 2,9096 201,2082  01-01-2020
49 - 2,9523 204,1605  01-04-2020
50 - 2,9956 207,1561  01-07-2020
51 - 3,0396 210,1957  01-10-2020
52 - 3,0842 213,2799  01-01-2021
53 - 3,1294 216,4093  01-04-2021
54 - 3,1753 219,5846  01-07-2021
55 - 3,2219 222,8065 01-10-2021
56 - 3,2692 226,0757  01-01-2022
57 - 3,3172 229,3929  01-04-2022
58 - 3,3658 232,7587  01-07-2022
59 - 3,4152 236,1739  01-10-2022
60 - 3,4653 239,6392  01-01-2023
61 - 3,5162 243,1554  01-04-2023
62 - 3,5678 246,7232  01-07-2023
63 - 3,6201 250,3433  01-10-2023
64 - 3,6732 254,0165 01-01-2024
65 - 3,7271 257,7436  01-04-2024
66 - 3,7818 261,5254  01-07-2024
67 - 3,8373 265,3627 01-10-2024
68 - 3,8936 269,2563  01-01-2025
69 - 3,9507 273,2070  01-04-2025
70 - 4,0087 277,2157  01-07-2025
71 - 4,0675 281,2832  01-10-2025
72 - 4,1272 285,4104  01-01-2026
73 1 1 4,1878 285,4104 289,5982 4,1878 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE E2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,00%

Interés trimestral 1,7058%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales,

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

. Nimero de Nimero de i L i Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

1 - 1,7058 101,7058  01-04-2008
2 - 1,7348 103,4406  01-07-2008
3 - 1,7644 105,2050  01-10-2008
4 - 1,7945 106,9995  01-01-2009
5 - 1,8251 108,8246  01-04-2009
6 - 1,8563 110,6809  01-07-2009
7 - 1,8879 112,5688  01-10-2009
8 - 1,9201 114,4889  01-01-2010
9 - 1,9529 116,4418  01-04-2010
10 - 1,9862 118,4280  01-07-2010
11 - 2,0201 120,4481  01-10-2010
12 - 2,0546 122,5027  01-01-2011
13 - 2,0896 124,5923  01-04-2011
14 - 2,1252 126,7175  01-07-2011
15 - 2,1615 128,8790  01-10-2011
16 - 2,1984 131,0774  01-01-2012
17 - 2,2359 133,3133  01-04-2012
18 - 2,2740 135,5873  01-07-2012
19 - 2,3128 137,9001  01-10-2012
20 - 2,3522 140,2523  01-01-2013
21 - 2,3924 142,6447  01-04-2013
22 - 2,4332 145,0779  01-07-2013
23 - 2,4747 147,5526  01-10-2013
24 - 2,5169 150,0695 01-01-2014
25 - 2,5598 152,6293  01-04-2014
26 - 2,6035 155,2328  01-07-2014
27 - 2,6479 157,8807  01-10-2014
28 - 2,6931 160,5738  01-01-2015
29 - 2,7390 163,3128  01-04-2015
30 - 2,7857 166,0985  01-07-2015
31 - 2,8333 168,9318  01-10-2015
32 - 2,8816 171,8134  01-01-2016
33 - 2,9307 174,7441  01-04-2016
34 - 2,9807 177,7248  01-07-2016
35 - 3,0316 180,7564  01-10-2016
36 - 3,0833 183,8397  01-01-2017
37 - 3,1359 186,9756  01-04-2017
38 - 3,1894 190,1650  01-07-2017
39 - 3,2438 193,4088  01-10-2017
40 - 3,2991 196,7079  01-01-2018
41 - 3,3554 200,0633  01-04-2018
42 - 3,4126 203,4759  01-07-2018
43 - 3,4708 206,9467  01-10-2018
44 - 3,5300 210,4767  01-01-2019
45 - 3,5903 214,0670  01-04-2019
46 - 3,6515 217,7185  01-07-2019
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE E2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,00%

Interés trimestral 1,7058%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

, Numero de Numero de . L, . Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizaciéon ~ Total cupon .
. L de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

47 - 3,7138 221,4323  01-10-2019
48 - 3,7771 225,2094 01-01-2020
49 - 3,8416 229,0510  01-04-2020
50 - 3,9071 232,9581 01-07-2020
51 - 3,9737 236,9318  01-10-2020
52 - 4,0415 240,9733  01-01-2021
53 - 4,1105 245,0838  01-04-2021
54 - 4,1806 249,2644  01-07-2021
55 - 4,2519 253,5163  01-10-2021
56 - 4,3244 257,8407  01-01-2022
57 - 4,3982 262,2389  01-04-2022
58 - 4,4732 266,7121  01-07-2022
59 - 4,5495 271,2616  01-10-2022
60 - 4,6271 275,8887  01-01-2023
61 - 4,7061 280,5948  01-04-2023
62 - 4,7863 285,3811  01-07-2023
63 - 4,8680 290,2491  01-10-2023
64 - 4,9510 295,2001  01-01-2024
65 - 5,0355 300,2356  01-04-2024
66 - 5,1214 305,3570  01-07-2024
67 - 5,2087 310,5657 01-10-2024
68 - 5,2976 315,8633  01-01-2025
69 - 5,3879 321,2512  01-04-2025
70 - 5,4799 326,7311  01-07-2025
71 - 5,5733 332,3044  01-10-2025
72 - 5,6684 337,9728 01-01-2026
73 1 1 5,7651 337,9728 343,7379 5,7651 0,0000  01-04-2026
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE F2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,50%

Interés trimestral 1,8244%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales,

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

. Nimero de Nimero de i L i Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

1 - 1,8244 101,8244  01-04-2008
2 - 1,8576 103,6820  01-07-2008
3 - 1,8915 105,5735  01-10-2008
4 - 1,9260 107,4995  01-01-2009
5 - 1,9612 109,4607  01-04-2009
6 - 1,9970 111,4577  01-07-2009
7 - 2,0334 113,4911  01-10-2009
8 - 2,0705 115,5616  01-01-2010
9 - 2,1083 117,6699  01-04-2010
10 - 2,1467 119,8166  01-07-2010
11 - 2,1859 122,0025  01-10-2010
12 - 2,2258 124,2283  01-01-2011
13 - 2,2664 126,4947  01-04-2011
14 - 2,3077 128,8024  01-07-2011
15 - 2,3498 131,1522  01-10-2011
16 - 2,3927 133,5449  01-01-2012
17 - 2,4363 1359812 01-04-2012
18 - 2,4808 138,4620  01-07-2012
19 - 2,5261 140,9881  01-10-2012
20 - 2,5721 143,5602  01-01-2013
21 - 2,6191 146,1793  01-04-2013
22 - 2,6668 148,8461  01-07-2013
23 - 2,7155 151,5616  01-10-2013
24 - 2,7650 154,3266  01-01-2014
25 - 2,8155 157,1421  01-04-2014
26 - 2,8669 160,0090  01-07-2014
27 - 2,9192 162,9282  01-10-2014
28 - 2,9724 165,9006  01-01-2015
29 - 3,0266 168,9272  01-04-2015
30 - 3,0819 172,0091  01-07-2015
31 - 3,1381 175,1472  01-10-2015
32 - 3,1953 178,3425  01-01-2016
33 - 3,2536 181,5961  01-04-2016
34 - 3,3130 184,9091  01-07-2016
35 - 3,3734 188,2825  01-10-2016
36 - 3,4350 191,7175  01-01-2017
37 - 3,4976 1952151 01-04-2017
38 - 3,5615 198,7766  01-07-2017
39 - 3,6264 202,4030  01-10-2017
40 - 3,6926 206,0956  01-01-2018
41 - 3,7600 209,8556  01-04-2018
42 - 3,8286 213,6842  01-07-2018
43 - 3,8084 217,5826  01-10-2018
44 - 3,9695 221,5521  01-01-2019
45 - 4,0419 225,5940  01-04-2019
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ANEXO I (Continuacion)

TABLA DE DESARROLLO SERIE F2 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 100

Interés anual 7,50%

Interés trimestral 1,8244%

Plazo (trimestres) 73

Intereses y Amoritizacion trimestrales,

Periodo de gracia 72

N° Cupones 1

. Nimero de Nimero de i L i Capitalizacion Saldo Fecha pago
Periodo cuota de cuota de Monto Interés Amortizacion ~ Total cupon .
. R ., de Intereses  Insoluto Final Bono
interés amortizacion

46 - 4,1157 229,7097  01-07-2019
47 - 4,1908 233,9005 01-10-2019
48 - 4,2672 238,1677  01-01-2020
49 - 4,3451 242,5128  01-04-2020
50 - 4,4244 246,9372  01-07-2020
51 - 4,5051 251,4423  01-10-2020
52 - 4,5873 256,0296  01-01-2021
53 - 4,6710 260,7006  01-04-2021
54 - 4,7562 265,4568  01-07-2021
55 - 4,8429 270,2997  01-10-2021
56 - 4,9313 275,2310  01-01-2022
57 - 5,0213 280,2523  01-04-2022
58 - 5,1129 285,3652  01-07-2022
59 - 5,2062 290,5714  01-10-2022
60 - 5,3011 295,8725  01-01-2023
61 - 5,3978 301,2703  01-04-2023
62 - 5,4963 306,7666  01-07-2023
63 - 5,5966 312,3632  01-10-2023
64 - 5,6987 318,0619  01-01-2024
65 - 5,8027 323,8646  01-04-2024
66 - 5,9085 329,7731  01-07-2024
67 - 6,0163 335,7894  01-10-2024
68 - 6,1261 3419155  01-01-2025
69 - 6,2379 348,1534  01-04-2025
70 - 6,3517 354,5051  01-07-2025
71 - 6,4675 360,9726  01-10-2025
72 - 6,5855 367,5581  01-01-2026
73 1 1 6,7057 367,5581 374,2638 6,7057 0,0000  01-04-2026
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SECURITIZADORA SECURITY S.A.

PROSPECTO DE EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO SUJETO A FUSION DE PATRIMONIOS

Monto Total a Emitir
494.600UF

SERIE A3 PREFERENTE BSECS-12A3
UF 402.000.- vencimiento 1 de abril de 2026, interés 4,7%
SERIE B3 SUBORDINADA BSECS-12B3
UF 38.200- vencimiento 1 de abril de 2026, interés 5,2%
SERIE C3 SUBORDINADA BSECS-12C3
UF 12.000.- vencimiento 1 de abril de 2026, interés 5,2%
SERIE D3 SUBORDINADA BSECS-12D3
UF 6.000.- vencimiento 1 de abril de 2026, interés 5,2%
SERIE E3 SUBORDINADA BSECS-12E3
UF 9.000.- vencimiento 1 de abril de 2026, interés 5,2%
SERIE F3 SUBORDINADA BSECS-12F3
UF 27.400.- vencimiento 1 de abril de 2026, interés 5,2%

Activos Securitizados
Contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados conforme a la Ley 19.281 y sus
respectivos inmuebles, por un valor total de 405.026 UF al 1 de noviembre de 2008.

Concreces Leasing S.A.
Originadorlnicial

Banco de Chile
Representante Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion y Banco Pagador

Securitizadora Security S.A.
Administrador Maestro

Concreces Leasing S.A.
Administrador Primario

Custodio
Los activos securitizados no seran custodiados por terceros. No obstante, los contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa seran conservados por el Emisor.

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada
Auditores Externos

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Clasificadores de Riesgo

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa
Agente Colocador




Otras Entidades Participantes:

Baker & McKenzie - Santiago
Abogados Consultores

Inscripcion en el Registro de Valores
En tramite

Leyenda de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PATRIMONIO
SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOS TERMINOS
ESTIPULADOS EN EL CONTRATO DE EMISION."

Fecha del Prospecto
Abril de 2009
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PROSPECTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION CON
FORMACION DE PATRIMONIO SEPARADO SUJETO A FUSION DE PATRIMONIOS

SECURITIZADORA SECURITY S.A.

1.-

CARTERA DE ACTIVOS

1.1.-

Naturaleza de los Activos:

(i) Tipo de operacion u operaciones que originaron el activo: Contratos de
arrendamiento con promesa de compraventa otorgados por sociedades inmobiliarias
conforme a la Ley N°19.281 y sus respectivos inmuebles, y eventualmente, mutuos
hipotecarios endosables otorgados por Agentes Administradores de Mutuos
Hipotecarios Endosables conforme al Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley N°251
de 1931, en caso que se incorpore uno o mds mutuos hipotecarios al activo del
Duodécimo Patrimonio Separado con ocasion de una o mads sustituciones de activos
que puedan materializarse en los términos que se indican en este Prospecto. Dichos
activos seran determinados o individualizados en las respectivas escrituras
complementarias que se otorguen conforme al articulo 137 de la Ley de Mercado de
Valores, e integraran de pleno derecho el activo del patrimonio separado desde la
fecha de la respectiva escritura complementaria en que se les individualice conforme
al articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores.

(ii) Moneda de emision de los activos: UF
(iii) Tipo de interés: Interés compuesto

(iv) Posibilidad de prepago de los activos: Los Activos son suceptibles de ser
prepagados por los arrendatarios promitentes compradores o por los deudores de los
mutuos hiptecarios endosables, segun resulte aplicable.

(v)Garantias asociadas a los activos: No existen garantias asociadas a los
activos que sean adicionales a las que otorga la Ley 19.281 y/o el Decreto con Fuerza
de Ley N° 251 de 1931, segun sea el caso.




1.2.-  Informacion de la cartera

1.2.1-Principales Caracteristicas

RESUMEN DE LA CARTERA
(1 de noviembre de 2008)

TOTAL Con subsidio  Sin subsidio
Numero de Contratos 614 470 144
Valor par de cartera (UF) 405.026 281.613 123.414
Crédito promedio (UF) 726,22 640,81 921,13
Valor de garantia promedio (UF) 937,31 873,70 1.082,47
Plazo de antigliedad promedio (meses) 2 2 2
Plazo residual promedio (meses) 249 237 278
Tasa de originacion promedio % 9,47% 9,58% 9,21%
Deuda / Garantia promedio* % 80,90% 76,62% 90,66%
Dividendo / Renta % 20,80% 19,72% 19,72%
Carga financiera** / renta % 31,80% 28,55% 33,58%
Numero de Contratos de Leasing Futuro 121 103 18
Porcentaje CLH Futuros en nimero de contratos 19,71% 21,91% 12,50%
Valor par cartera Leasing Futuro 82.456 66.776 15.680
Porcentaje CLH Futuros en valor par 20,36% 23,71% 12,71%
* considera minimo entre valor de tasacién y precio de venta
** incluye dividendo
1.2.2-Composicion de la Cartera de Activos
Grdfico 1: Distribucion de contratos por fecha de originacion
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Grdfico 2: Distribucion de contratos por tasa de originacion
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Grdfico 3: Distribucion de contratos por plazo original
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Grdfico 4: Distribucion de contratos por plazo remanente
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Grdfico 5: Distribucion de contratos por plazo transcurrido
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Grdfico 6: Distribucion de contratos por saldo insoluto
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Grdfico 7: Distribucion de contratos por crédito inicial
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Grdfico 8: Distribucion de contratos por relacion deuda / garantia
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Grdfico 9: Distribucion de contratos por renta
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Grdfico 10: Proporcion de contratos con seguro de remate

1.3.-

Sin Seguro de Remate
29%

Con Seguro de Remate
71%

Originadores

Sociedades inmobiliarias constituidas de conformidad con la Ley N°19.281 y Agentes
Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables otorgados conforme al Titulo V
del Decreto con Fuerza de Ley N°251 de 1931, para el caso que se incorpore uno o
mas mutuos hipotecarios al activo del Duodécimo Patrimonio Separado con ocasion de
una o mas sustituciones de activos que puedan materializarse en los términos que
regula el Contrato de Emision.

1.3.1.- Actividades del Originador Inicial:

Los Activos que integraran el Duodécimo Patrimonio Separado en su inicio seran
contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados y administrados
por la sociedad Concreces Leasing S.A.

Concreces es una empresa pionera en el mercado del Leasing Habitacional, de esta
forma fue la entidad que colocod el primer contrato de arriendo con promesa de
compraventa en 1996, desde ese entonces a la fecha ha experimentado un crecimiento
permanente y sostenido que le ha permitido al cierre de 2008 cerrar como la primera
entidad no bancaria de Leasing Habitacional. Conjuntamente con lo anterior, ha
desarrollo avances notables en los procesos de originacién y administracion de
cartera, realizando estructuradamente en el tiempo fuertes inversiones en tecnologia de
ultima generacion para fortalecer sus procesos de formalizacién, via un sistema
Workflow, y de Normalizaciéon de Activos, con la implementacion de un sistema de
cobranza prejudicial y judicial, Sitrel CS. Adicionalmente ha cerrado sendos
convenios de recaudacion con Banco Estado y servipag que le permiten en la
actualidad estar en linea con dichas instituciones y disponer de mas de 800 puntos de
pagos a lo largo del pais. En estos momentos Concreces sustenta una clasificacion de
“Mas que Satisfactorio” de Feller-Rate Clasificadora de Riesgo, y CA2 de Humphreys
Clasificadora de Riesgo. Con todo, hoy administra mas de 7.000 activos distribuidos
en 8 patrimonios separados y compaiiias de seguros de vida.
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1.3.2.- Relacion Originador-Sociedad Securitizadora:

Concreces Leasing S.A. participa en calidad de Administrador Primario en las
siguientes emisiones de Titulos de Deuda con formacion de Patrimonios Separados de
Securitizadora Security S.A.: BSECS-9, Numero de Inscripcion 495, de fecha 6 de
marzo de 2007; y BSECS-11, Numero de Inscripcion 518 de fecha 29 de noviembre
de 2007. Se deja constancia de que en virtud de haberse cumplido con los requisitos
legales aplicables para ello, el patrimonio separado formado en virtud de la Undécima
Emision se incorpor6 al patrimonio separado formado en virtud de la Novena Emision,
lo cual consta del certificado respectivo emitido por la Superintendencia de Valores y
Seguros con fecha 6 de junio de 2008.

2.- ESTRUCTURA DE LA EMISION
2.1.-  Diagrama de la Estructura de Emision

Grdfico 11: Entidades que participan en la emision de los titulos de deuda

Arrendatarios
Promitente Comprador

Contratos de Leasing Pagan Aportes

Originador

Concreces Leasing S.A.

Compra contratos de Cede y vende Contratos de

leasing con garantias leasing con garantias asociadas
asociadas

Securitizadora Security Compra Bonos
SA
Patrimonio Separado
BSECS-12

Inversionistas

Vende Bonos

e Administracién Representante o Clasificacion
7 Primaria/ de Tenedores/ Agdt'tona de Riesgo
' Maestra Banco Pagador xiema
S, Concreces/ Banco de Chile Humphrey's y

Ernst & Young Feller Rate

~..l Secutizadora ambas funciones

opesedas ojuowlied eled SOIDIAISS BIRIU0D

11



Grdfico 12: Funcionamiento de patrimonio separado
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No hay rescates
extraordinarios

A - Oblig.Prepago** )

3) Activos+ Fondos disp. -
1,01%(S.I. Series A - Oblig.
Prepago)

Si:

a) Activos + fondos
disponibles- pago Serie B 1) Interés serie C

>0,93* (S.I. Serie A + 2) Fondos disp. - Pago Serie B -
S.1.Serie B- Oblig. Prepago) 1.000 UF

A 3) Activos+ F. disp. - Pago Serie
b) Fondos dis. - Pago Serie B -0,93%S.l. Series Ay B -

B + Oblig. Prepago +1.000 Oblig. Prepago)
UF>17.000 UF

Pago Serie C por minimo entre:

Si:

1) Activos + Fondos disp. -

Pago SerieBy C > 1) Interés serie D

0,9*(S.I. SeriesA,By C - 2) Fondos disp. - Pago Serie By C -

s 9 hcivos+ . dis.- Pago Sre

?eﬁggdaoi gsf‘l;rpezg:go C-0,9%S.I. Series A, By C - Oblig.
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prepago Periodo) y;
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Series B, Cy D + Prepago
Periodo + 1.000 UF > 17.000
UF

* Activos = Cartera de contratos de leasing a valor par

** Las Obligaciones por prepago van a rescatar serie A preferente. Una vez extinguida la serie A, se rescata la Serie Mezzanine Superior

Pago Serie E por minimo entre:
1) Interés serie C

2) Fondos disp. - Pago Serie B,
CyD-1.000 UF

3) Activos+ F. disp. - Pago Serie
B, Cy D-0,87%S.I. Series A, B,
Cy D - Oblig. Prepago)

Fondos Disponibles -
Pagos Serie B, Serie C,
Serie D y Serie E - 1.000 UF
>0

Rescate Adicional
Serie A preferente
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2.2.-

2.3.-

2.4.-

Mejoras Crediticias:

No hay

Fondos del Patrimonio Separado:

El activo del Patrimonio Separado contara desde su inicio con un aporte equivalente en
pesos a doscientas ochenta y tres coma seis Unidades de Fomento (los “Fondos
Liquidos Iniciales”). Asimismo, el patrimonio Separado procurard formar y mantener
durante la vigencia de la emision un Fondo de Reserva por la cantidad equivalente a
11.200 Unidades de Fomento, el que sélo podra ser utilizado para pagar las
Obligaciones de Corto Plazo y para pagar las Obligaciones por Prepago, caso en los
cuales debera ser restituido con los primeros Valores Negociables de que disponga el
Duodécimo Patrimonio Separado, en exceso de las Obligaciones de Corto Plazo y de
las Obligaciones por Prepago. El Fondo de Reserva se reducird a la cantidad
equivalente a 1.000 Unidades de Fomento en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion..

Pago Extraordinario de Intereses y Amortizacion Extraordinaria:

2.4.1.- Pago Extraordinario de Intereses de las Series Mezzanines. En el evento que:
(i) una o mas Series Mezzanines hubiesen cumplido con la Condicion para el Pago de
Intereses aplicable a dicha Serie Mezzanine ; y (ii) el Monto Total Disponible para el
Pago de tales Series Mezzanines fuese superior a 300 Unidades de Fomentos, el Emisor
debera abstenerse de capitalizar los intereses que se hubiesen devengado en el periodo
trimestral respectivo por los Titulos de Deuda de las Series Mezzanines que hubiesen
cumplido con la Condicidn para el Pago de Intereses aplicable a dicha Serie Mezzanine.
En tal caso, el Emisor tendra la obligacion de pagar el Monto Especifico Disponible
para el Pago de Intereses de la o las Series Mezzanines que hubiesen cumplido con la
Condicion para el Pago de Intereses, debiendo capitalizar en la Fecha de Pago,
unicamente aquella parte de los intereses devengados que no fuese posible pagar con
cargo al Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine
respectiva. El pago extraordinario de intereses de las Series Mezzanines se sujetara a
las siguientes disposiciones: (a) Determinacion de cumplimiento de condiciones para el
pago de intereses de las Series Mezzanines y célculos aplicables. (i) El Emisor debera,
en cada Fecha de Calculo, realizar los calculos que sean procedentes con el objeto de
determinar si se cumple la Condicion para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine. En el evento de cumplirse la Condicion para el Pago de Intereses de una o
mas Series Mezzanines, el Emisor deberd, en la misma Fecha de Célculo, calcular y
determinar el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicion para el Pago de Intereses, y
verificar si la suma de todos ellos supera las 300 Unidades de Fomento. Finalmente, en
caso que la suma de los Montos Totales Disponibles para el Pago de Intereses de cada
Serie Mezzanine que hubiese cumplido con su Condicion para el Pago de Intereses
fuese superior a 300 Unidades de Fomento, el Emisor debera calcular y determinar el
Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine que
hubiese cumplido con su Condicion para el Pago de Intereses. (ii) Con el objeto de
determinar el monto especifico de intereses a pagar en la préxima Fecha de Pago por
concepto de cada Titulo de Deuda, se dividiran cada uno de los Montos Especificos
Disponibles para el Pago de Intereses de una determinada Serie Mezzanine, por el
numero de Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine respectiva, truncando el resultado al
cuarto decimal (en lo sucesivo dicho resultado es denominado el “Monto Especifico de
Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva”). Los
saldos remanentes de cada division seran invertidos en los instrumentos — valores
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definidos en el nimero 2.7.2 de este Prospecto. (b) Modificacion de la o las Tablas de
Desarrollo de las Series Mezzanine y comunicacion a entidades relevantes. Una vez
realizados los célculos anteriores, el Emisor debera modificar la tabla de desarrollo de
cada una de las Series Mezzanines que fuese a pagar intereses en la proxima Fecha de
Pago (salvo respecto de la Serie Mezzanine que ademas fuese una Serie Subordinada
Superior respecto de la cual corresponda ademas proceder con el pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital, en cuyo caso se aplicaran las disposiciones del
numero 2.4.2 de este Prospecto) y enviard una comunicacion escrita al Representante,
al DCV, a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las Bolsas de Valores y a los
Clasificadores de Riesgo, en la misma fecha en que se publique el Aviso a que se
refiere la letra (c) siguiente, y en todo caso, con una anticipacion minima de 5 dias
corridos a la proxima Fecha de Pago, informando que procedera con el pago
extraordinario de intereses de la o las Series Mezzanines que correspondan
(informacion que deberd incluir a lo menos las menciones a ser incorporadas en el
Aviso a que se refiere la letra (c) siguiente) y acompaiiando copia de la protocolizacion
que se hubiere hecho en una notaria de Santiago, de la o las nuevas tablas de desarrollo
resultantes, las que deberan reflejar el pago de intereses determinado de conformidad
con lo dispuesto en la letra (a) anterior, y en su caso, la capitalizacion de aquella parte
de los intereses que no puedan ser pagados en la proxima Fecha de Pago con cargo al
Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de la Serie Mezzanine
respectiva. La comunicacion y la o las nuevas tablas de desarrollo se enviaran a la
Superintendencia de Valores y Seguros como parte de la obligacion de informacion
continua que asume el Emisor. No obstante lo anterior, la omisiéon de una o mas de
dichas actividades no importara un obstaculo a la vigencia de la o las nuevas tablas de
desarrollo de las Series Mezzanines, vigencia que se producird a contar desde el
momento en que se protocolice la o las nuevas tablas de desarrollo en una notaria
publica de Santiago (cada una de estas nuevas tablas de desarrollo se entendera que a
partir de la fecha de la protocolizacién es la “Tabla de Desarrollo Vigente” de la Serie
respectiva). La informaciéon al DCV sera practicada por alguno de los medios
establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que procedera a la
incorporacion en sus archivos, de los nuevos antecedentes que surjan del pago
extraordinario de la o las Series Mezzanines respectivas y de la o las nuevas tablas de
desarrollos. (c) Aviso de Pago de Intereses de una o mas Series Mezzanines. Se debera
publicar un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el
Diario Oficial, con a lo menos 5 dias corridos de anticipacion a la fecha del pago
extraordinario de intereses de una o mas Series Mezzanines, en el que se debera sefialar
lo siguiente respecto de cada una de las Series Mezzanines que pagaran intereses en
forma extraordinaria: (i) la Fecha de Pago; (ii) el Monto Especifico de Intereses a Pagar
por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine Respectiva; (iii) indicacion que en la
Fecha de Pago, el Monto Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de
la Serie Mezzanine Respectiva se transformara en vencido y pagadero en favor de los
Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine respectiva; (iv) indicacion de que con el objeto
de reflejar el pago extraordinario de intereses se ha confeccionado una nueva o nuevas
Tablas de Desarrollos, segiin sea el caso, las que se encontraran a disposicién del
publico en la Superintendencia de Valores y Seguros y en las oficinas del Emisor; y (v)
para el caso que los Titulos de Deuda se hayan sido confeccionados materialmente, el
lugar en que los Titulos de Deuda deberan ser presentados para el cobro del pago
extraordinario de intereses. (d) Fondos para el Pago de los Intereses. El Banco Pagador
efectuara el pago por orden y cuenta del Duodécimo Patrimonio Separado, debiendo el
Emisor proveerle los fondos suficientes y disponibles para tal efecto con una
anticipacion minima de 2 dias habiles bancarios a la fecha que deba efectuarse el pago
de los intereses de la o las Series Mezzanines. (e) Exigibilidad del Pago Extraordinario
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de Intereses. Una vez publicado el Aviso indicado en la letra (c¢) anterior, el Monto
Especifico de Intereses a Pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Mezzanine
Respectiva se transformara en vencido y pagadero en favor de los Titulos de Deuda de
la Serie Mezzanine correspondiente. (f) Mecanismos para reflejar el pago
extraordinario de intereses en los Titulos de Deuda Mezzanines. El pago extraordinario
de intereses de los Titulos de Deuda de las Series Mezzanines, beneficiard en igual
forma a todos los Titulos de Deuda de la Serie Mezzanine respectiva, en forma
independiente si se encontraren materializados o no a la Fecha de Pago respectiva. En
cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializados, el pago extraordinario de intereses de
las Series Mezzanines se regira por las reglas de pago reguladas en el Contrato General
de Emision. En cuanto a los Titulos de Deuda hayan sido confeccionados
materialmente, el pago extraordinario de intereses de las Series Mezzanines, se
efectuara previa entrega de los respectivos Titulos de Deuda al Banco Pagador, el que
sin desprender ningin cupén del Titulo, debera retimbrar el unico cupén de dicho
Titulo, para indicar, sobre la base de lo informado e instruido por el Emisor, el nuevo
monto de dicho cupdn. (g) Pago extraordinario de Intereses de la o las Series
Mezzanines. Segin se indicara en la letra (a), numeral (ii) anterior, el pago
extraordinario de intereses se efectuara en la Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de
Célculo respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere dia
habil bancario, el pago se realizard el primer dia habil bancario inmediatamente
posterior. (h) Gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la o las Series
Mezzanines. Los gastos de publicacion y notariales asociados a los procedimientos de
pagos extraordinarios de una o mas Series Mezzanines, seran de cargo del Duodécimo
Patrimonio Separado y no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada
oportunidad en que corresponda efectuar pagos extraordinarios de intereses (pero sin
importar el nimero de Series Mezzanines que seran objeto de pago extraordinario de
intereses). Se deja expresa constancia de que este monto maximo de 30 Unidades de
Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos asociados al Pago
Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines, al Rescate Anticipado o Pago
Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes y al pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de una o mas Series Subordinadas
Superiores

2.4.2.- Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de los Titulos de
Deuda de las Series Subordinadas Superiores.

2.4.2.1.- Obligacion de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario de Intereses
o de Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores. Una vez
pagados integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A 3
Preferente (o de todas las Series A Preferentes para el caso de haber ocurrido
un Evento de Incorporacion), el Emisor deberd en cada Fecha de Calculo,
realizar los célculos necesarios con el objeto de determinar el Monto Total de
Prepagos y Excedentes. En el evento que el Monto Total de Prepagos y
Excedentes sea igual o superior a 300 Unidades de Fomentos, el Emisor
debera optar por una o mas de los siguientes alternativas: (a) Sustitucion: El
Emisor podra optar por sustituir todo o parte del Monto Total de Prepagos y
Excedentes, en cuyo caso debera proceder de conformidad con lo dispuesto
en el niumero 2.5.2 de este Prospecto; y (b) Pago Extraordinario de Intereses
o de Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas Superiores: En el
evento que el Emisor no hubiese optado por la Sustitucion o bien, hubiese
destinado a dicha Sustitucion so6lo parte del Monto Total de Prepagos y
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Excedentes, y el remanente que restare fuese igual o superior a 300 Unidades
de Fomento, el Emisor debera utilizar el Monto Total de Prepagos y
Excedentes, o el remanente del mismo en caso de haberse optado ademas por
la Sustitucion (en lo sucesivo “El Monto Total de Pago Extraordinario de las
Series Subordinadas Superiores”) para proceder al pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de las Series
Subordinadas Superiores. El pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de las Series Subordinadas Superiores, se sujetard a las siguientes
disposiciones: (i) Incremento del Monto Total de Pago Extraordinario de la o
las Series Subordinadas Superiores. En el evento que la Serie Subordinada
Superior (o las Series Subordinadas Superiores en caso de haber ocurrido un
Evento de Incorporacion) fuese o fuesen ademds una Serie Mezzanine
respecto de la cual se hubiese cumplido, en la Fecha de Calculo respectiva, la
Condicion para el Pago de Intereses que les resultare aplicable, se sumara al
Monto Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas Superiores,
el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de dicha Serie
Mezzanine. El resultado de dicha suma sera para todos los efectos el nuevo y
definitivo “Monto Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas
Superiores”. (i) Determinacién del Monto Total de Pago Extraordinario
aplicable a cada Serie Subordinada Superior. Para determinar el monto total
que se destinara al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de
los Titulos de Deuda la Serie Subordinada Superior (o de cada Serie
Subordinada Superior en el caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion) se calculara el Saldo Insoluto de todas las Series
Subordinadas Superiores en circulacion, mediante la suma del Saldo Insoluto
de cada Serie Subordinada Superior en circulacion (el “Saldo Insoluto Total
de las Series Subordinadas Superiores™). A continuacion se determinaran los
porcentajes que representen los Saldos Insolutos de cada Serie Subordinada
Superior en el Saldo Insoluto Total de las Series Subordinadas Superiores
(los “Porcentajes de cada Serie Subordinada Superior”), y se multiplicaran
cada uno de los Porcentajes de cada Serie Subordinada Superior por el Monto
Total de Pago Extraordinario de las Series Subordinadas Superiores,
correspondiendo el resultado de cada una de dichas operaciones al “Monto
Total de Pago Extraordinario Aplicable de cada Serie Subordinada Superior”.
Con el so6lo objeto de evitar dudas, se aclara que caso de no haber ocurrido
ain un Evento de Incorporacion, el Monto Total de Pago Extraordinario
Aplicable a la inica Serie Subordinada Superior serd igual al Monto Total de
Pago Extraordinario de las Series Subordinadas Superiores. (iii)
Determinacion y utilizacion del Monto Especifico de Pago Extraordinario
aplicable a cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada Superior. Con el
objeto de determinar el monto especifico a pagar extraordinariamente por
concepto de cada Titulo de Deuda de una determinada Serie Subordinada
Superior, se dividird el Monto Total de Pago Extraordinario Aplicable a la
Serie Subordinada Superior respectiva, por el nimero de Titulos de Deuda de
la misma Serie Subordinada Superior, expresandose el resultado en nimeros
enteros (el “Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada Titulo de
Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores”. Los saldos remanentes
de cada division seran invertidos en los instrumentos — valores definidos en el
namero 2.7.2 de este Prospecto. El Monto Especifico de Pago Extraordinario
de cada Titulo de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores, se
destinard, en primer lugar, a pagar todo o parte de los intereses devengados o
por devengarse hasta la proxima Fecha de Pago, y en segundo lugar, a pagar
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todo o parte del capital de los Titulos de Deuda respectivos. (iv)
Modificacién de la o las Tablas de Desarrollo de las Series Subordinadas
Superiores y comunicaciéon a entidades relevantes. Una vez realizados los
calculos anteriores, el Emisor debera modificar la tabla de desarrollo de cada
Serie Subordinada Superior objeto de pago extraordinario, y enviara una
comunicacion escrita al Representante, al DCV, a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a las Bolsas de Valores y a los Clasificadores de Riesgo,
en la misma fecha en que se publique el Aviso a que se refiere el literal (v)
siguiente, y en todo caso, con una anticipacion minima de 5 dias corridos a la
proxima Fecha de Pago, informando que procedera con el pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las Series
Subordinadas Superiores (informacion que debera incluir a lo menos las
menciones a ser incorporadas en el Aviso a que se refiere el literal (v)
siguiente) y acompafiando copia de la protocolizacion que se hubiere hecho
en una notaria de Santiago, de la o las nuevas tablas de desarrollo resultantes,
las que deberan reflejar el pago de intereses o de intereses y capital de
conformidad con lo dispuesto en el literal (iii) anterior, y en su caso, la
capitalizacion de aquella parte de los intereses que no puedan ser pagados en
la préoxima Fecha de Pago con cargo al Monto Especifico de Pago
Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada Superior
respectiva. La comunicacion y la o las nuevas tablas de desarrollo se enviaran
a la Superintendencia de Valores y Seguros como parte de la obligacion de
informacion continua que asume el Emisor. No obstante lo anterior, la
omision de una o mas de dichas actividades no importara un obstaculo a la
vigencia de la o las nuevas tablas de desarrollo de las Series Subordinadas
Superiores, vigencia que se producira a contar desde el momento en que se
protocolice la o las nuevas tablas de desarrollo en una notaria publica de
Santiago (cada una de estas nuevas tablas de desarrollo se entendera que a
partir de la fecha de la protocolizacion es la “Tabla de Desarrollo Vigente” de
la Serie respectiva). La informacion al DCV serd practicada por alguno de los
medios establecidos en el contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el que
procedera a la incorporacion en sus archivos, de los nuevos antecedentes que
surjan del pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de la o las
Series Subordinadas Superiores y de la o las nuevas tablas de desarrollos. (v)
Aviso de Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de una o
mas Series Subordinadas Superiores. Se debera publicar un aviso en el diario
“La Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial, con a lo
menos 5 dias corridos de anticipacion a la proxima Fecha de Pago, en el que
se debera sefialar lo siguiente respecto de cada una de las Series
Subordinadas Superiores que pagaran intereses o intereses y capital en forma
extraordinaria: (a) la Fecha de Pago; (b) el monto de intereses o de intereses y
capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie Subordinada Superior
respectiva; (c¢) indicacion que en la Fecha de Pago, el monto especifico de
intereses o de intereses y capital a pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie
Subordinada Superior respectiva se transformara en vencido y pagadero en
favor de los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Superior respectiva, y
que, salvo que el Emisor no cumpla con el pago extraordinario, el capital a
ser pagado extraordinariamente cesarda de devengar intereses desde y con
posterioridad a esa fecha; (d) indicacion de que con el objeto de reflejar el
pago extraordinario de intereses o de intereses y de capital, se ha
confeccionado una nueva o nuevas Tablas de Desarrollos de la o las Series
Subordinadas Superiores, segun sea el caso, las que se encontraran a
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disposicion del publico en la Superintendencia de Valores de Seguros y en las
oficinas del Emisor; y (e) para el caso que los Titulos de Deuda se hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que los Titulos de Deuda deberan
ser presentados para el cobro del pago extraordinario de intereses o de
intereses y capital. (vi) Fondos para el Pago Extraordinario de los Intereses o
de Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores. EI Banco
Pagador efectuara el pago por orden y cuenta del Duodécimo Patrimonio
Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos suficientes y disponibles
para tal efecto con una anticipacion minima de 2 dias habiles bancarios a la
fecha que deba efectuarse el pago extraordinario de los intereses o de
intereses y capital de la o las Series Subordinadas Superiores. (vii)
Exigibilidad del Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de
las Series Subordinadas Superiores. Una vez publicado el Aviso indicado en
el literal (v) anterior, el Monto Especifico de Pago Extraordinario de cada
Titulo de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores se transformara
en vencido y pagadero en favor de los Titulos de Deuda de la Serie
Subordinada Superior correspondiente. (viii) Mecanismos para reflejar el
Pago Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital en los Titulos de
Deuda de las Series Subordinadas Superiores. El pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital de los Titulos de Deuda de la o las Series
Subordinadas Superiores, beneficiara en igual forma a todos los Titulos de
Deuda de la Serie Subordinada Superior respectiva, en forma independiente
si se encontraren materializados o no a la Fecha de Pago respectiva. En
cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializados, el pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas Superiores se
regira por las reglas de pago reguladas en el Contrato General de Emision. En
cuanto a los Titulos de Deuda hayan sido confeccionados materialmente, el
pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de las Series
Subordinadas Superiores, se efectuara previa entrega de los respectivos
Titulos de Deuda al Banco Pagador, el que sin desprender ningun cupoén del
Titulo, debera retimbrar el inico cupdn de dicho Titulo, para indicar, sobre la
base de lo informado e instruido por el Emisor, el nuevo monto de dicho
cupoén. (ix) Fecha de Pago extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital
de la o las Series Subordinadas Superiores. El pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital de las Series Subordinadas Superiores se
efectuara en la Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de Calculo respectiva.
En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no fuere dia habil
bancario, el pago se realizard el primer dia habil bancario inmediatamente
posterior. (x) Gastos asociados al Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas Superiores. Los gastos de
publicacion y notariales asociados a los procedimientos de pagos
extraordinarios de intereses o de intereses y capital de una o mas Series
Subordinadas Superiores, seran de cargo del Duodécimo Patrimonio
Separado y no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada
oportunidad en que corresponda efectuar pagos extraordinarios de intereses o
de intereses y capital (pero sin importar el nimero de Series Subordinadas
Superiores que seran objeto de pago extraordinario de intereses o de intereses
y capital). Se deja expresa constancia de que este monto maximo de treinta
Unidades de Fomento es un monto maximo conjunto para los gastos
asociados al Pago Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanines, al
Rescate Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las

18



Series A Preferentes y al pago extraordinario de intereses o de intereses y
capital de una o mas Series Subordinadas Superiores.

2.4.2.2.- Facultad u Opcion de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario de
Intereses o de Intereses y Capital de las Series Subordinadas Superiores.
En el evento que se hubiesen pagado integramente la totalidad de los Titulos
de Deuda de la Serie A 3 Preferente (o de todas las Series A Preferentes para
el caso de haber ocurrido un Evento de Incorporaciéon) y que en una
determinada Fecha de Calculo el Monto Total de Prepagos y Excedentes sea
inferior a 300 Unidades de Fomento, el Emisor tendra el derecho u opcion (y
no la obligacion) de: (a) sustituir todo o parte del Monto Total de Prepagos y
Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas similares a las previstas en
la clausula Segunda, letra A, aun cuando éstos sean originados o cedidos por
sociedades distintas a las sefialadas en dicha disposicion; y/o (b) proceder al
pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de los Titulos de
Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores. En el evento que el Emisor
ejerza alguna de dichas opciones, deberd dar cumplimiento a las
disposiciones del numero 2.5.2 de este Prospecto (en caso de optar por la
Sustitucién), o bien, a las disposiciones de la letra (b) del nimero Uno)
anterior (en caso de optar por el pago extraordinario). En el evento que el
Emisor no ejerza ninguna de las opciones, debera mantener el Monto Total
de Prepagos y Excedentes invertido en los instrumentos — valores definidos
en el nimero 2.7.2 de este Prospecto.

2.5.- Sustitucion de Activos y Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda:

2.5.1.- Sustitucion de Activos, Modificacion del Contrato de Emision y
Rescate Anticipado estando pendiente el otorgamiento del Certificado de
entero. (a) Pendiente el otorgamiento del certificado de formacion de
patrimonio separado a que alude el articulo 137 de la Ley Numero 18.045, el
Emisor (i) podra sustituir uno o mas Activos que integran o fuesen a integrar
el activo del Duodécimo Patrimonio Separado, por otros Activos que retinan
caracteristicas similares a aquellos que se sustituyen, o (ii) podra modificar el
Contrato de Emision con el objeto de reducir la emision al monto
efectivamente colocado a dicha fecha o, (iii) proceder al rescate anticipado
de todo o parte de los Titulos de Deuda de Securitizacion efectivamente
colocados conforme al procedimiento sefialado en la letra (b) siguiente. Para
llevar a efecto la sustitucion y/o modificacion conforme a los acapites (i) y
(i1) precedentes, el Emisor requerira de la autorizacion del Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda. La sustitucion de los Activos que forman
el Duodécimo Patrimonio Separado y la reduccion de la emision respectiva al
monto efectivamente colocado debera efectuarse por escritura publica
anotada al margen de la escritura publica del Contrato de Emision. El Emisor
debera enviar copia de dicha escritura a la Superintendencia de Valores y
Seguros dentro de los 5 dias siguientes a su otorgamiento para su anotacion
en el registro de la Emision. (b) Procedimiento para el Rescate Anticipado de
los Titulos de Deuda de la Serie A Dos Preferente y en su caso, Prepago de
los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas efectivamente colocados
pendiente el otorgamiento del certificado de formacién de patrimonio
separado: La suma de dinero, y la cantidad de Titulos de Deuda de la Serie A
3 Preferente a ser rescatados anticipadamente seran determinados
conjuntamente por el Representante y por el Emisor a fin de mantener un
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adecuado calce de los Activos efectivamente enterados y de los pasivos del
Duodécimo Patrimonio Separado; los Titulos de Deuda de la Serie A 3
Preferente que seran objeto de este rescate anticipado seran determinados
mediante sorteo que se realizara ante Notario Publico, el décimo dia habil
anterior a la fecha prevista por el Representante y el Emisor para el pago
extraordinario de los correspondientes Titulos de Deuda, debiendo el Emisor
publicar un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiere
en el Diario Oficial, con a lo menos 5 dias corridos de anticipacion a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo, con indicacion de su dia, hora y lugar.
Con igual anticipaciéon comunicard el hecho, para fines informativos, al
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al DCV, para los
efectos que este Ultimo a través de sus sistemas informe a los depositantes. A
la diligencia de sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de Deuda
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si a la
diligencia de sorteo no asistieran algunas de las personas recién sefialadas.
Verificados los sorteos el dia previsto para ello, el Notario Publico asistente
levantara un acta de la diligencia en la que dejara constancia del numero y
serie de los Titulos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros del
Notario referido, el mismo dia de realizados los sorteos. Dentro de los 3 dias
corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se publicara por una vez en el
diario “La Segunda” de Santiago o si éste no existiere en el Diario Oficial,
una némina con los Titulos sorteados que seran rescatados anticipadamente,
con expresion del numero y serie de cada uno de ellos. Asimismo, por
tratarse de una emision desmaterializada de Titulos de Deuda, el contenido
del acta de sorteo se comunicara a través de los sistemas del DCV, quien
informara a los depositantes, para cuyo efecto el Emisor proveera al DCV
con el acta de sorteo respectiva. Este pago extraordinario se efectuara en la
fecha determinada por el Representante y el Emisor, extinguiéndose
totalmente la respectiva obligacion. El precio de rescate a pagar por cada
Titulo de Deuda objeto del rescate sera igual al saldo insoluto del Titulo de
Deuda respectivo, mas los intereses devengados por el mismo Titulo de
Deuda hasta la fecha en que se efectiie el rescate. Se deja expresamente
establecido que en caso de procederse al rescate anticipado de Titulos de
Deuda de conformidad con lo dispuesto en esta clausula Segunda, se aplicara
el siguiente orden de prelacion: (i) en primer lugar, se procedera al rescate
anticipado, mediante sorteo, de los Titulos de Deuda de la Seric A 3
Preferente; (ii) en segundo lugar, y en el evento de haberse rescatado en
forma anticipada la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A 3
Preferente, el Emisor procedera a pagar en forma extraordinaria los intereses
devengados hasta la fecha del pago extraordinario y/o el capital adeudado de
todos los Titulos de Deuda de la Serie B 3 Subordinada, hasta concurrencia
de la suma de dinero que estuviese disponible para dicho prepago. El mismo
procedimiento de pago extraordinario o prepago se continuara aplicando en
forma correlativa para los Titulos de Deuda de las Series C3, D3, E3yF 3
Subordinadas, respectivamente y en dicho orden.

2.5.2.- Sustitucion de Activos y Rescate Anticipado de los Titulos de Deuda
de las Series A Preferentes: Uno) Obligacion de Sustitucion y/o Rescate
Anticipado. El Emisor debera en cada Fecha de Calculo, realizar los calculos
necesarios con el objeto de determinar el monto total acumulado en la Cuenta
de Obligaciones por Prepago y en la Cuenta de Excedentes (en lo sucesivo el
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monto resultante de la suma de ambas cuentas denominado el “Monto Total
de Prepagos y Excedentes”). En el evento que el Monto Total de Prepagos y
Excedentes sea superior a 1.000 Unidades de Fomento y sea suficiente para
prepagar integramente en la proxima Fecha de Pago a lo menos un Titulo de
Deuda de la Serie A 3 Preferente (o a lo menos un Titulo de Deuda de cada
una de las Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion), el Emisor debera optar por una o mas de las siguientes
alternativas: (a) Sustitucidon: El Emisor podra optar por sustituir todo o parte
del Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activos de caracteristicas
similares a aquellos que se sustituyen, aun cuando éstos sean mutuos
hipotecarios endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa
de compraventa, y aun cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos
por sociedades distintas a las seflaladas en dicha disposicion. En caso de
optar por la sustitucion, el Emisor deberd suscribir el o los contratos de
compraventa de los nuevos Activos que se incorporaran al Duodécimo
Patrimonio Separado, a mas tardar en la proxima Fecha de Calculo.
Asimismo, en forma previa a la suscripcion de tales contratos, el Emisor
requerira la autorizacion previa del Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda, quien la otorgard en todo caso, en mérito de los
certificados emitidos por los dos clasificadores de riesgo vigentes, que
certifiquen que la sustitucion referida no desmejora la clasificacion vigente
de la emision al tiempo de requerirse dicha autorizacion. La sustitucion de
que se trate no requerirda ni supondra la modificacion del Contrato de
Emision. En el evento que por cualquier causa no se hubiesen suscrito los
contratos de compraventa de los nuevos Activos en o antes de la proxima
Fecha de Calculo, el Emisor debera dejar sin efecto su decision de
sustitucion, y debera optar por el rescate anticipado de la o las Series
Preferentes, en la medida que en dicha nueva Fecha de Calculo se cumplan
los requisitos que obligan al Emisor a optar por la sustitucion o por el rescate
anticipado de la o las Series Preferentes. Los gastos en honorarios de
abogados y notariales asociados a la sustitucioén de activos, seran de cargo del
Duodécimo Patrimonio Separado. En todo caso, tales gastos no podran
exceder la cantidad de treinta Unidades de Fomento por cada evento de
sustitucion. Se deja expresa constancia de que dicho monto maximo no
variara en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion. (b) Rescate anticipado
de la o las Series A Preferentes: En el evento que el Emisor no hubiese
optado por la Sustitucion o bien, hubiese destinado a dicha Sustitucion sé6lo
parte del Monto Total de Prepagos y Excedentes, y el remanente que restare
fuese suficiente para prepagar integramente en la proxima Fecha de Pago a lo
menos un Titulo de Deuda de la Serie A 3 Preferente (o a lo menos un Titulo
de Deuda de cada una de las Series A Preferentes en caso de haber ocurrido
un Evento de Incorporacion), el Emisor debera utilizar el Monto Total de
Prepagos y Excedentes (o el remanente, en caso de haberse optado ademas
por la Sustitucién) para proceder al rescate anticipado y por sorteo, de los
Titulos de la Serie A 3 Preferente (y de los Titulos de las otras Series A
Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion). En caso
de optar por el rescate anticipado, se aplicaran las siguientes disposiciones:
(i) Monto Total Destinado al Rescate Anticipado. El Emisor debera
determinar en la Fecha de Calculo respectiva, el monto o suma total que
destinara, con cargo al Monto Total de Prepagos y Excedentes, al rescate
anticipado y por sorteo de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes
(en lo sucesivo “El Monto Total de Rescate de las Series A Preferentes”). En
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todo caso, el Monto Total de Rescate de las Series A Preferentes debera ser
de un monto que permita el pago de a lo menos un Titulo de Deuda de la
Serie A 3 Preferente (0 a lo menos un Titulo de Deuda de cada Serie A
Preferente en caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion). (ii)
Determinacion de la cantidad de Titulos de Deuda a ser pagados
extraordinariamente. Para determinar el numero de Titulos de Deuda de la
Serie A 3 Preferente (o de cada Serie A Preferente en el caso de haber
ocurrido un Evento de Incorporacion) que se rescataran y pagaran
extraordinariamente, se aplicaran las siguientes reglas: (iia) Se calculara el
Saldo Insoluto de las Series A Preferentes en circulacion, mediante la suma
del Saldo Insoluto de cada Serie A Preferente en circulacion (el “Saldo
Insoluto Total de las Series A Preferentes™). A continuacion se determinaran
los porcentajes que representen los Saldos Insolutos de cada Serie A
Preferente en el Saldo Insoluto Total de las Series A Preferentes (los
“Porcentajes de cada Serie A Preferente”), y se multiplicaran cada uno de los
Porcentajes de cada Serie A Preferente a Rescatar por el Monto Total de
Rescate de las Series A Preferentes, correspondiendo el resultado de cada una
de dicha operaciones al “Monto de Rescate Aplicable a cada Serie A
Preferente”. Con el solo objeto de evitar dudas, se aclara que en caso de no
haber ocurrido ain un Evento de Incorporaciéon, el Monto de Rescate
Aplicable a la Serie A 3 Preferente serd igual al Monto Total de Rescate de
las Series A Preferentes. (iib) Con el objeto de determinar el nimero o
cantidad de Titulos de Deuda de cada Serie A Preferente que seran sorteados
para su rescate anticipado, se dividiran cada uno de los Montos de Rescate
Aplicable a cada Serie A Preferente, por el Saldo Insoluto de un Titulo de la
Serie A Preferente que corresponda, segin el monto que se sefiale para la
proxima Fecha de Pago en la columna “Saldo Insoluto Final” de la Tabla de
Desarrollo respectiva, expresandose el resultado en numeros enteros. Los
saldos remanentes de cada division seran invertidos en los instrumentos —
valores definidos en el nimero 2.7.2 de este Prospecto. (iii) Sorteo. El sorteo
de los Titulos de Deuda de la o las Series A Preferentes a rescatar se realizara
ante Notario Publico, con a lo menos 10 dias corridos de anticipacién a la
proxima Fecha de Pago, debiendo el Emisor publicar un aviso en el diario
“La Segunda” de Santiago o si éste no existiera, en el Diario Oficial, con a lo
menos 5 dias corridos de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo, con indicacion de su dia, hora y lugar, asi como del nimero de Titulos
de Deuda de la o las Series A Preferentes a rescatar que seran pagados
extraordinariamente. Con igual anticipacion comunicara el hecho, para fines
informativos, al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al
DCV, para los efectos de que este tltimo a través de sus sistemas informe a
los depositantes. A la diligencia de sorteo podran asistir el Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda, el DCV y los Tenedores de Titulos de
Deuda que asi lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate
anticipado si a la diligencia de sorteo no asistieran algunas de las personas
recién sefialadas. Verificado el sorteo el dia previsto para ello, el Notario
Publico asistente levantara un acta de la diligencia en la que se dejara
constancia del nimero y serie de los Titulos sorteados; el acta sera
protocolizada en los registros del Notario referido el mismo dia de realizado
el sorteo. Dentro de los 3 dias corridos siguientes a la diligencia de sorteo, se
publicara por una vez un aviso en el diario “La Segunda” de Santiago o si
éste no existiera, en el Diario Oficial, una némina con los Titulos de Deuda
sorteados para su rescate anticipado, con expresion del nimero y serie de
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cada uno de ellos. Asimismo, por tratarse de una emision desmaterializada de
Titulos de Deuda, el contenido del acta de sorteo se comunicara a través de
los sistemas del DCV, quien informara a los depositantes, para cuyo efecto el
Emisor proveera al DCV con el acta de sorteo respectiva. (iv) Fondos para el
Rescate Anticipado. El Banco Pagador efectuard el rescate anticipado de el o
los Titulos de Deuda que resulten sorteados, por orden y cuenta del
Duodécimo Patrimonio Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondos
suficientes y disponibles para tal efecto con una anticipacién minima de dos
dias habiles bancarios a la Fecha de Pago respectiva. (v) Fecha de Rescate
Anticipado o Pago extraordinario. El pago extraordinario o rescate anticipado
de los Titulos de Deuda de la o las Series A Preferentes que resultaren
sorteados, se efectuara en la Fecha de Pago mas proxima a la Fecha de
Calculo respectiva. En el caso que la Fecha de Pago recaiga en un dia que no
fuere dia habil bancario, el pago se realizara el primer dia habil bancario
inmediatamente posterior. (vi) Gastos asociados al Rescate Anticipado o
Pago Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes. Los
gastos de publicacion y notariales asociados a los procedimientos de
rescate anticipado o pagos extraordinarios de los Titulos de Deuda de la o las
Series A Preferentes, seran de cargo del Duodécimo Patrimonio Separado y
no podran exceder de 30 Unidades de Fomento, en cada oportunidad en que
corresponda efectuar un rescate anticipado o pago extraordinario de Titulos
de Deuda de la o las Series A Preferentes (pero sin importar el nimero de
Series A Preferentes y/o de Titulos de Deuda de la o las Series A Preferentes
que seran objeto de rescate anticipado o pago extraordinario). Se deja expresa
constancia de que este monto maximo de 30 Unidades de Fomento es un
monto maximo conjunto para los gastos asociados al Pago Extraordinario de
Intereses de la Series Mezzanines, al Rescate Anticipado o Pago
Extraordinario de los Titulos de Deuda de las Series A Preferentes y al pago
extraordinario de intereses o de intereses y capital de una o mas Series
Subordinadas Superiores. Dos) Facultad u Opcion de Sustitucion y/o
Rescate Anticipado. En el evento que en una determinada Fecha de Célculo
el Monto Total de Prepagos y Excedentes sea inferior a mil Unidades de
Fomento, pero sea suficiente para prepagar integramente en la proxima Fecha
de Pago a lo menos un Titulo de Deuda de la Serie A 3 Preferente (o a lo
menos un Titulo de Deuda de cada una de las Series A Preferentes en caso de
haber ocurrido un Evento de Incorporacion), el Emisor tendra el derecho u
opcion (y no la obligacion) de: (a) sustituir todo o parte del Monto Total de
Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de caracteristicas similares a las
descritas en este Prospecto, aun cuando éstos sean mutuos hipotecarios
endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa, y ain cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos por
sociedades distintas a Concreces Leasing S.A.; y/o (b) proceder al rescate
anticipado y por sorteo, de los Titulos de la Serie A 3 Preferente (y de los
Titulos de otras Series A Preferentes en caso de haber ocurrido un Evento de
Incorporacion). En el evento que el Emisor ejerza alguna de dichas opciones,
debera dar cumplimiento a las disposiciones de la letra (a) del nimero Uno)
anterior (en caso de optar por la Sustitucion), o bien, a las disposiciones de la
letra (b) del numero Uno) anterior (en caso de optar por el rescate
anticipado). En el evento que el Emisor no ejerza ninguna de las opciones,
debera mantener el Monto Total de Prepagos y Excedentes invertido en los
instrumentos — valores definidos en el nimero 2.7.2 de este Prospecto.
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2.5.3.- Sustitucion de Activos y Pago Extraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas
Superiores. Uno) Obligacion de Sustitucion y/o de Pago Extraordinario
de Intereses o de Intereses y Capital de las Series Subordinadas
Superiores. Una vez pagados integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de la Serie A 3 Preferente (o de todas las Series A Preferentes para el
caso de haber ocurrido un Evento de Incorporacion), el Emisor deberd en
cada Fecha de Calculo, realizar los calculos necesarios con el objeto de
determinar el Monto Total de Prepagos y Excedentes. En el evento que el
Monto Total de Prepagos y Excedentes sea igual o superior a 300 Unidades
de Fomentos, el Emisor debera optar por una o mas de los siguientes
alternativas: (a) Sustitucion: El Emisor podra optar por sustituir todo o parte
del Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activos de caracteristicas
similares a las previstas en este Prospecto, aun cuando éstos sean mutuos
hipotecarios endosables en lugar de contratos de arrendamiento con promesa
de compraventa, y aun cuando los nuevos Activos sean originados o cedidos
por sociedades distintas a Concreces Leasing S.A.. En caso de optar por la
sustitucion, el Emisor deberd suscribir el o los contratos de compraventa de
los nuevos Activos que se incorporaran al Duodécimo Patrimonio Separado,
a mas tardar en la proxima Fecha de Célculo. Asimismo, en forma previa a la
suscripcion de tales contratos, el Emisor requerira la autorizacion previa del
Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, quien la otorgara en
todo caso, en mérito de los certificados emitidos por los dos clasificadores de
riesgo vigentes, que certifiquen que la sustitucion referida no desmejora la
clasificacion vigente de la emision al tiempo de requerirse dicha autorizacion.
La sustitucion de que se trate no requerird ni supondra la modificacion del
Contrato de Emision. En el evento que por cualquier causa no se hubiesen
suscrito los contratos de compraventa de los nuevos Activos en o antes de la
préxima Fecha de Calculo, el Emisor debera dejar sin efecto su decision de
sustitucion, y deberd optar por el pago extraordinario de intereses o de
intereses y capital de la o las Series Subordinadas Superiores, en la medida
que en dicha nueva Fecha de Célculo se cumplan los requisitos que obligan al
Emisor a optar por la sustituciéon o por el pago extraordinario de intereses o
de intereses y capital de la o las Series Subordinadas Superiores. Los gastos
en honorarios de abogados y notariales asociados a la sustitucion de activos,
seran de cargo del Duodécimo Patrimonio Separado. (b) Pago Extraordinario
de Intereses o de Intereses y Capital de la o las Series Subordinadas
Superiores: En el evento que el Emisor no hubiese optado por la Sustitucion
o bien, hubiese destinado a dicha Sustitucion sélo parte del Monto Total de
Prepagos y Excedentes, y el remanente que restare fuese igual o superior a
300 Unidades de Fomento, el Emisor debera utilizar el Monto Total de
Prepagos y Excedentes, o el remanente del mismo en caso de haberse optado
ademas por la Sustitucion para proceder al pago extraordinario de intereses o
de intereses y capital de los Titulos de Deuda de las Series Subordinadas
Superiores, conforme al procedimiento descrito en el numero 2.4.2 de este
Prospecto. Dos) Facultad u Opcion de Sustitucion y/o de Pago
Extraordinario de Intereses o de Intereses y Capital de las Series
Subordinadas Superiores. En el evento que se hubiesen pagado
integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de la Serie A 3 Preferente
(o de todas las Series A Preferentes para el caso de haber ocurrido un Evento
de Incorporacion) y que en una determinada Fecha de Célculo el Monto Total
de Prepagos y Excedentes sea inferior a 300 Unidades de Fomento, el Emisor
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2.6.-

2.7.-

tendra el derecho u opcion (y no la obligacion) de: (a) sustituir todo o parte
del Monto Total de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos de
caracteristicas similares a las previstas en este Prospecto, aun cuando éstos
sean originados o cedidos por sociedades distintas a Concreces Leasing S.A.;
y/o (b) proceder al pago extraordinario de intereses o de intereses y capital de
los Titulos de Deuda de la o las Series Subordinadas Superiores. En el evento
que el Emisor ejerza alguna de dichas opciones, debera dar cumplimiento a
las disposiciones de la letra (a) del nimero Uno) anterior (en caso de optar
por la Sustitucion), o bien, a las disposiciones de la letra (b) del nimero Uno)
anterior y del numeral 2.4.2 de este Prospecto (en caso de optar por el pago
extraordinario). En el evento que el Emisor no ejerza ninguna de las
opciones, debera mantener el Monto Total de Prepagos y Excedentes
invertido en los instrumentos — valores definidos en el numero 2.7.2 de este
Prospecto.

Recompra de Activos:
No aplica

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones:

2.7.1.- Gastos Mdaximos:

El total de las remuneraciones que deba soportar y pagar el Duodécimo Patrimonio
Separado al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, a los clasificadores
de riesgo, a los auditores independientes del Duodécimo Patrimonio Separado, al
patrimonio comin del Emisor en su calidad de administrador maestro, a quienes
ejerzan las labores de custodia de los Activos y/o de los titulos representativos de la
inversion de los excedentes y disponibilidades de caja del Duodécimo Patrimonio
Separado, y al Banco Pagador, considerando tanto aquellos que se encuentren
actualmente designados en el Contrato General de Emision y en el Contrato de Emision
o que se designen en lo sucesivo, asi como a sus sucesores y causahabientes a cualquier
titulo y a quienes eventualmente los reemplacen en tales funciones, incluyendo para
estos efectos el costo de la confeccion material de los Titulos de Deuda en los casos
que ello sea precedente, los gastos y derechos de inscripcion en el Registro de Valores
de la Superintendencia, asi como los gastos en sustituciones de activos y gastos de
citaciones, avisos y publicaciones que deban efectuarse conforme al Contrato de
Emision y las normas legales y administrativas aplicables y otros gastos varios en que
deba incurrir el Duodécimo Patrimonio Separado, no podran exceder globalmente o en
su conjunto a la suma total equivalente a 2.403 Unidades de Fomento durante el
periodo comprendido entre la fecha del Contrato de Emision y el 31 de marzo de 2010;
y a 2.183 Unidades de Fomento anuales a partir del 1 de abril de 2010. Tales gastos
seran de cargo exclusivo del Duodécimo Patrimonio Separado. En consecuencia, los
gastos maximos contemplados para cada uno de dichos items particulares podrén ser
excepcionalmente sobrepasados, si al incurrir en dichos excesos no se supera el referido
monto global. Por su parte, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato General de
Emision, el total de las remuneraciones que deba soportar y pagar el Duodécimo
Patrimonio Separado a el o los administradores de los contratos de arrendamiento con
promesa de compraventa y/o de los mutuos hipotecarios endosables que integren el
activo del Duodécimo Patrimonio Separado, ascendera a 0,2 Unidades de Fomento
mensuales, por cada Activo que se administre, lo cual se entiende sin perjuicio de los
demas gastos contingentes que se deba pagar a el o los administradores de los Activos.
conforme a lo dispuesto en el Contrato General de Emision. Los gastos que se

25



devenguen con motivo de la inscripcion y custodia de los Bonos Desmaterializados en
el Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores, seran de cargo del Duodécimo
Patrimonio Separado y no podran exceder la cantidad de 4,84 Unidades de Fomento
por Unica vez.

2.7.2.- Administracion de Inversiones del Patrimonio Separado:

El Emisor podra invertir o reinvertir en los instrumentos mas abajo sefialados, toda
cantidad de dinero recaudada por el Duodécimo Patrimonio Separado. El Emisor
podré, a su arbitrio, encargar esta administracion a una institucion autorizada por el
articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores. Las inversiones deberan realizarse
exclusivamente en uno o mas cualquiera de los siguientes instrumentos-valores que
cuenten con clasificacion previa de conformidad a lo dispuesto en la normativa vigente,
a excepcion de los referidos en la letra a) y f) siguientes, que no requeriran de dicha
clasificacion: a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el cien por ciento de su valor
hasta su total extincion; b) Depositos a plazo y otros Titulos representativos de
captaciones de instituciones financieras o garantizados por éstas; c) Letras de crédito
emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; d) Bonos y efectos de comercio de
empresas publicas y privadas cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia;
e) Operaciones de compra con pacto de retroventa sobre instrumentos-valores referidos
en las letras a), b), ¢) y d) anteriores donde la contraparte sean Bancos y/o Instituciones
Financieras. f) Cuotas de fondos mutuos asociados a instrumentos de renta fija. A
excepcion de las inversiones referidas a los literales a) y f) precedentes, todas las
inversiones antes referidas, asi como las contrapartes en las inversiones referidas en el
literal e) anterior, deberan contar con una clasificacion de a lo menos: (i) N1 para
operaciones de corto plazo o AA para operaciones de largo plazo, para el evento que la
mejor clasificacion de cualesquiera de los Titulos de Deuda que se encuentren vigentes
sea A o superior para los Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha época; o (ii) N2
para operaciones de corto plazo o A para operaciones de largo plazo, para el evento que
la mejor clasificacion de los Titulos de Deuda que se encuentren vigentes sea BBB o
inferior para uno cualquiera de Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha época. Para
el caso de las operaciones indicadas en la letra e) anterior, las contrapartes deberan
contar con una clasificacion para sus instrumentos de deuda de corto plazo de a lo
menos N1 para el evento indicado en el literal (i) anterior, y de a lo menos N2 para el
caso indicado en el literal (ii) anterior. Para el caso que la clasificacion de los
instrumentos de deuda de corto plazo sea N1, los emisores o la contraparte, segin
corresponda, deberan contar con una clasificacion de solvencia de a lo menos AA.

2.7.3.- Informacion.

Con la sola informacion que legal y normativamente deba proporcionar el Emisor a la
Superintendencia, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda y los tenedores de los mismos, mientras se encuentre vigente la
presente Emision, de las operaciones y estados financieros del patrimonio separado y
del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos que el Emisor deba
proporcionar a la Superintendencia en conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a
la Ley de Sociedades Anonimas y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los
cuales debera remitir conjuntamente copia al Representante de los Tenedores de Titulos
de Deuda. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor deberd mantener en sus Oficinas a
disposicion de los tenedores de Titulos de Deuda, a contar del 5° dia habil de cada mes,
copia de dichos antecedentes y estados financieros al ultimo dia del mes
inmediatamente anterior. Ademads, el Emisor deberda informar al Representante, tan
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2.8.-

pronto como el hecho ocurra o llegue a su conocimiento, de toda circunstancia que
implique el incumplimiento de las condiciones del Contrato de Emision, conforme lo
dispone el inciso segundo del articulo 110 de la Ley de Mercado de Valores.
Asimismo, se entendera que el Representante cumple con su obligacion de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y obligaciones del Contrato de
Emision, mediante la informacién que el Emisor le proporcione de acuerdo a lo
seflalado en esta misma seccion, sin perjuicio de su facultad para requerir del Emisor
toda informacion que legal, normativa y contractualmente éste le deba proporcionar.

Prelacion de Pagos:

Uno) En caso que el Duodécimo Patrimonio Separado no tuviese fondos suficientes
para concurrir al pago de todas las obligaciones exigibles en ese momento, el
Duodécimo Patrimonio Separado entrara en liquidacion, y se seguird la siguiente
prelacion de pago: (a) Cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el
Duodécimo Patrimonio Separado en virtud del Contrato de Emision y del Contrato
General de Emision; (b) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie A3
Preferente (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series A Preferentes
para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (¢) Amortizacion del
capital de los Titulos de Deuda de la Serie A3 Preferente (y del capital de los restantes
Titulos de Deuda de las Series A Preferentes para el caso de que hubiese ocurrido un
Evento de Incorporacion); (d) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie B3
Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series B
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (e)
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie B3 Subordinada (y del
capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (f) Pago de intereses de los Titulos
de Deuda de la Serie C3 Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda
de las Series C Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacién); (g) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie C3
Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series C
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (h)
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie D3 Subordinada (y de intereses de
los restantes Titulos de Deuda de las Series D Subordinadas para el caso de que hubiese
ocurrido un Evento de Incorporacion); (i) Amortizacion del capital de los Titulos de
Deuda de la Serie D3 Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de
las Series D Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacion); (j) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de la Serie E3
Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion); (k)
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie E3 Subordinada (y del
capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series E Subordinadas para el caso de
que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacién); (1) Pago de intereses de los Titulos
de Deuda de la Serie F3 Subordinada (y de intereses de los restantes Titulos de Deuda
de las Series F Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de
Incorporacion); (m) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de la Serie F3
Subordinada (y del capital de los restantes Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas para el caso de que hubiese ocurrido un Evento de Incorporacion).

Dos) En el evento que los fondos no fuesen suficientes para concurrir al pago de la
totalidad los créditos pertenecientes a un mismo orden de prelacion segun lo indicado
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2.9.-

2.10-

2.11-

2.12-

2.13-

en el nimero Uno) anterior, el pago sera hecho: (a) En el caso de la letra (a) del nimero
Uno) anterior, a prorrata del monto total del crédito de cada acreedor; (b) En cada uno
de los casos de las letras (b), (d), (f), (h), (j) y (1) del nimero Uno) anterior, a prorrata
de los intereses adeudados por cada Titulo de Deuda; y, (c) En cada uno de los casos
de las letras (c), (e), (g), (i), (k) y (m) del nimero Uno) anterior, a prorrata del saldo
insoluto de capital de cada Titulo de Deuda.

Cobro sobre Patrimonio Comiin:
Los tenedores de Titulos de Deuda no tendran derecho a cobrar el eventual saldo
impago de sus créditos en el patrimonio comun del Emisor.

Aportes Adicionales:
No se efectuaran aportes adicionales al patrimonio separado.

Retiro de Excedentes:

No se considerara como retiro de excedentes la remuneracion que el Duodécimo
Patrimonio Separado deba pagar al Emisor por concepto de sus labores de coordinacion
y control general de la administracion. Tampoco se considerara como retiro de
excedentes, la remuneracion que el Duodécimo Patrimonio Separado deba pagar al
Emisor en los casos en que éste asuma la administracion directa o primaria de los
activos de dicho patrimonio. El Emisor queda facultado para retirar a titulo de
excedentes, la suma de dinero correspondiente al saldo que restare del monto total
recaudado en la colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion, luego de haberse
pagado integramente el precio de compraventa y cualquier otro monto relacionado con
la adquisicion o alzamiento de los gravamenes que pudiesen afectar a los Activos que
integraran el Duodécimo Patrimonio Separado desde su inicio. Dicho retiro de
excedentes de la colocacion podra ser realizado inmediatamente después que el
Representante otorgue el certificado de entero del activo del Duodécimo Patrimonio
Separado, a que se refiere el inciso 5° del articulo 137 de la Ley de Mercado de
Valores.-

Garantias:

No existirdn garantias adicionales a los Fondos Liquidos y Activos que respaldan la
presente Emision.

Otros:

No se incluye informacion adicional con respecto a la estructura de la presente emision.
Toda la informacién se encuentra contenida en el Contrato de Emision y en el Contrato
General de Emision.

FUSION DE PATRIMONIOS SEPARADOS

3.1.-

Procedimiento de Fusion:

El Duodécimo Patrimonio Separado podrd incorporarse por fusion al Noveno
Patrimonio Separado, previo cumplimiento de los siguientes requisitos: Uno) Que la
emision de que da cuenta este Prospecto se encuentre inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia. Dos) Que el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda haya otorgado el certificado de entero previsto en el inciso 5° del articulo 137 de
la Ley de Mercado de Valores para el Duodécimo Patrimonio Separado que sera
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3.2.-

absorbido. Tres) Que el resultado de la operacion no desmejore el grado de inversion
vigente a la época de la incorporacion de los Titulos de Deuda emitidos con cargo al
patrimonio separado absorbente, circunstancia que se tendra por acreditada con el
mérito de los certificados emitidos por los dos clasificadores de riesgo vigentes del
patrimonio separado absorbente. A requerimiento del Emisor, el Representante de los
Tenedores de Titulos de Deuda debera certificar el cumplimiento de todos y cada uno
de los requisitos antes sefialados, y de este certificado (en adelante el “Certificado de
Incorporacién™) deberd tomarse nota al margen de las inscripciones de las emisiones
del patrimonio absorbente como del patrimonio absorbido en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros. Todo lo anterior, deberd cumplirse dentro
del plazo de 30 dias contados desde el otorgamiento del certificado de entero del
patrimonio separado absorbido. El activo del Duodécimo Patrimonio Separado pasara
a integrar de pleno derecho el activo del Noveno Patrimonio Separado desde la fecha en
que se haya tomado nota del Certificado de Incorporacion al margen de la inscripcion
de la emision del Noveno Patrimonio Separado. Si el Duodécimo Patrimonio Separado
no logra integrarse al Noveno Patrimonio Separado por no reunir los requisitos
establecidos para ello, se mantendra como tal por el tiempo de vigencia de los Titulos
de Deuda emitidos para su formaciéon. Una vez perfeccionada la incorporacion o
absorcion, todos los Titulos de Deuda pertenecientes a una misma serie, sean éstos
emitidos por el patrimonio separado absorbente como por el patrimonio separado
absorbido, gozaran de idénticos privilegios y preferencias para su pago. Lo mismo se
aplicara respecto de los rescates anticipados de los Titulos de Deuda pertenecientes a
una misma serie, y por tanto, los fondos acumulados y destinados al prepago de una
determinada serie de los Titulos de Deuda aprovecharan a todos los Titulos de Deuda
pertenecientes a la misma serie, sean éstos emitidos por el patrimonio separado
absorbente como por el patrimonio separado absorbido. Una vez perfeccionada la
incorporacion o absorcion, todos los Titulos de Deuda pertenecientes a una misma
serie, sean ¢éstos emitidos por el patrimonio separado absorbente como por el
patrimonio separado absorbido, gozaran de idénticos privilegios y preferencias para su
pago. Lo mismo se aplicara respecto de los rescates anticipados de los Titulos de Deuda
pertenecientes a una misma serie, y por tanto, los fondos acumulados y destinados al
prepago de una determinada serie de los Titulos de Deuda aprovecharan a todos los
Titulos de Deuda pertenecientes a la misma serie, sean éstos emitidos por el patrimonio
separado absorbente como por el patrimonio separado absorbido. En caso de verificarse
la incorporacion por fusion de uno o mas patrimonios separados en un patrimonio
separado ya formado al amparo del Contrato General de Emision, prevaleceran, en
primer lugar, las estipulaciones del Contrato General de Emision, y en segundo lugar,
las estipulaciones del Contrato de Emision correspondiente al patrimonio separado
absorbente.

Caracteristicas de las Carteras de los Patrimonios:

3.2.1.- Activo:

Contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados por sociedades
inmobiliarias conforme a la Ley N°19.281 y sus respectivos inmuebles, y
eventualmente, mutuos hipotecarios endosables otorgados por Agentes
Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables conforme al Titulo V del
Decreto con Fuerza de Ley N°251 de 1931, en caso que se incorpore uno o mas
mutuos hipotecarios al activo del Noveno Patrimonio Separado o del Duodécimo
Patrimonio Separado con anterioridad a un Evento de Incorporacién, o bien, del
Noveno Patrimonio Separado con posterioridad a un Evento de Incorporacion, en
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todos los casos con ocasion de una o mas sustituciones de activos que puedan
materializarse en los términos que regulan tanto el Contrato de Emisién del Noveno
Patrimonio Separado como el Contrato de Emisiéon del Duodécimo Patrimonio
Separado.

3.2.2.- Originadores:

Sociedades inmobiliarias constituidas de conformidad con la Ley N°19.281 vy,
eventualmente, Agentes Administradores de Mutuos Hipotecarios Endosables
otorgados conforme al Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley N°251 de 1931, para el
caso que se incorpore uno o mas mutuos hipotecarios al activo del Noveno Patrimonio
Separado o del Duodécimo Patrimonio Separado con anterioridad a un Evento de
Incorporacidn, o bien, del Noveno Patrimonio Separado con posterioridad a un Evento
de Incorporacion, en todos los casos con ocasidon de una o mas sustituciones de activos
que puedan materializarse en los términos que regulan tanto el Contrato de Emision
del Noveno Patrimonio Separado como el Contrato de Emision del Duodécimo
Patrimonio Separado.

3.3.-  Estructura del Patrimonio Separado Fusionado:
3.3.1.- Diagrama de la Estructura de Emision

Grdfico 11: Entidades que participan en la emision de los titulos de deuda
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Grdfico 12: Funcionamiento de patrimonio separado
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3.3.2.- Mejoras Crediticias:
No hay

3.3.3.- Fondos del Patrimonio Separado Fusionado:

El Patrimonio Separado Fusionado procurara formar y mantener durante la vigencia de
la emision un Fondo de Reserva por la cantidad equivalente a 1.000 Unidades de
Fomento, el que s6lo podra ser utilizado para pagar las Obligaciones de Corto Plazo y
para pagar las Obligaciones por Prepago, caso en los cuales debera ser restituido con
los primeros Valores Negociables de que disponga el Patrimonio Separado Fusionado,
en exceso de las Obligaciones de Corto Plazo y de las Obligaciones por Prepago.

3.3.4.- Pago Extraordinario de Intereses y Amortizacion Extraordinaria:
Se aplicaran las mismas disposiciones sefialadas en el nimero 2.4.- de este Prospecto.

3.3.5.- Sustitucion de Activos y Rescate Anticipado:
Se aplicaran las mismas disposiciones sefialadas en el nimero 2.5.- de este Prospecto.

3.3.6.- Recompra de Activos:
No aplica

3.3.7.- Obligaciones, Limitaciones, Restricciones y/o Prohibiciones:

3.3.7.1.- Gastos Mdximos:

El total de las remuneraciones que deba soportar y pagar el Patrimonio
Separado Fusionado al Representante de los Tenedores de Titulos de Deuda, a
los clasificadores de riesgo, a los auditores independientes del Patrimonio
Separado Fusionado, al patrimonio comun del Emisor en su calidad de
administrador maestro, a quienes ejerzan las labores de custodia de los Activos
y/o de los titulos representativos de la inversion de los excedentes y
disponibilidades de caja del Patrimonio Separado Fusionado, y al Banco
Pagador, considerando tanto aquellos que se encuentren actualmente
designados o que se designen en lo sucesivo, asi como a sus sucesores y
causahabientes a cualquier titulo y a quienes eventualmente los reemplacen en
tales funciones, incluyendo para estos efectos el costo de la confeccion material
de los Titulos de Deuda en los casos que ello sea precedente, los gastos y
derechos de inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia, asi
como los gastos en sustituciones de activos y gastos de citaciones, avisos y
publicaciones que deban efectuarse conforme al Contrato de Emision del
Noveno Patrimonio Separado y las normas legales y administrativas aplicables
y otros gastos varios en que deba incurrir el Patrimonio Separado Fusionado, no
podran exceder globalmente o en su conjunto a la suma total equivalente a
2.533 Unidades de Fomento anuales. En consecuencia, los gastos maximos
contemplados para cada uno de dichos items particulares podran ser
excepcionalmente sobrepasados, si al incurrir en dichos excesos no se supera el
referido monto global. Por su parte, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato General de Emision, el total de las remuneraciones que deba soportar
y pagar el Patrimonio Separado Fusionado a el o los administradores de los
contratos de arrendamiento con promesa de compraventa y/o de los mutuos
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hipotecarios endosables que integren el activo del Patrimonio Separado
Fusionado, ascendera a 0,2 Unidades de Fomento mensuales, por cada Activo
que se administre, lo cual se entiende sin perjuicio de los demas gastos
contingentes que se deba pagar a el o los administradores de los Activos
conforme a lo dispuesto en el Contrato General de Emision.

3.3.7.2.--  Administracion de Inversiones del Patrimonio Separado
Fusionado:

Se aplicaran las mismas disposiciones sefialadas en el numero 2.7.2.- de este
Prospecto.

3.3.7.3.-- Informacion:
Se aplicaran las mismas disposiciones sefialadas en el nimero 2.7.3.- de este
Prospecto.

3.3.8.- Prelacion de Pagos:

Uno) En caso que el Patrimonio Separado Fusionado no tuviese fondos suficientes para
concurrir al pago de todas las obligaciones exigibles en ese momento, el Patrimonio
Separado Fusionado entrara en liquidacion, y se seguira la siguiente prelacion de pago:
(a) Cargas, costos, gastos o remuneraciones a que se obliga el Patrimonio Separado
Fusionado en virtud del Contrato de Emision del Noveno Patrimonio Separado y del
Contrato General de Emision; (b) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de las
Series A Preferentes; (¢) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de las Series
A Preferentes; (d) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de las Series B
Subordinadas; (e) Amortizacién del capital de los Titulos de Deuda de las Series B
Subordinadas; (f) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de las Series C
Subordinadas; (g) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de las Series C
Subordinadas; (h) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de las Series D
Subordinadas; (i) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de las Series D
Subordinadas; (j) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas; (k) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de las Series E
Subordinadas; (1) Pago de intereses de los Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas; (m) Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas.

Dos) En el evento que los fondos no fuesen suficientes para concurrir al pago de la
totalidad los créditos pertenecientes a un mismo orden de prelacion segun lo indicado
en el niimero Uno) anterior, el pago serd hecho: (a) En el caso de la letra (a) del niumero
Uno) anterior, a prorrata del monto total del crédito de cada acreedor; (b) En cada uno
de los casos de las letras (b), (d), (f), (h), (j) y (1) del nimero Uno) anterior, a prorrata
de los intereses adeudados por cada Titulo de Deuda; y, (c) En cada uno de los casos
de las letras (c), (e), (g), (i), (k) y (m) del nimero Uno) anterior, a prorrata del saldo
insoluto de capital de cada Titulo de Deuda.

3.3.9.- Cobro sobre Patrimonio Comun:
Los tenedores de Titulos de Deuda no tendran derecho a cobrar el eventual saldo
impago de sus créditos en el patrimonio comun del Emisor.

3.3.10- Aportes Adicionales:
No se efectuaran aportes adicionales al Patrimonio Separado Fusionado.
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3.4.-

3.3.11.- Retiro de Excedentes:

No se considerara como retiro de excedentes la remuneracién que el Patrimonio
Separado Fusionado deba pagar al Emisor por concepto de sus labores de coordinacion
y control general de la administracion. Tampoco se considerara como retiro de
excedentes, la remuneracion que el Patrimonio Separado Fusionado deba pagar al
Emisor en los casos en que éste asuma la administracién directa o primaria de los
activos de dicho patrimonio. El Emisor queda facultado para retirar a titulo de
excedentes, la suma de dinero correspondiente al saldo que restare del monto total
recaudado en la colocacion de los Titulos de Deuda de Securitizacion, luego de haberse
pagado integramente el precio de compraventa y cualquier otro monto relacionado con
la adquisicién o alzamiento de los gravdmenes que pudiesen afectar a los Activos que
integraran el Duodécimo Patrimonio Separado desde su inicio, y que pasaren a formar
parte del Patrimonio Separado Fusionado en virtud de un Evento de Incorporacion.
Dicho retiro de excedentes de la colocacion podra ser realizado inmediatamente
después que el Representante otorgue el certificado de entero del activo del Duodécimo
Patrimonio Separado, a que se refiere el inciso 5° del articulo 137 de la Ley de
Mercado de Valores.-

3.3.12.- Garantias:

No existiran garantias adicionales a los Activos que respaldan el Patrimonio Separado
Fusionado.

3.3.13- Otros:

No se incluye informacion adicional con respecto a la estructura del Patrimonio
Separado Fusionado. Toda la informacion se encuentra contenida en el Contrato de
Emision del Noveno Patrimonio Separado y en el Contrato General de Emision.

Patrimonios Separados Fusionables:

3.4.1.- Novena Emision de Securitizadora Security S.A.

La Duodécima Emision podra fusionarse con la Novena Emision de Titulos de Deuda
de Securitizacion efectuada por Securitizadora Security S.A. al amparo del Contrato
General de Emision, cuya informacion relevante es la siguiente:

(a) Inscripcion en Registro de Valores: N° 495 de fecha 6 de marzo de 2007
(b) Monto Total Inscrito: UF 731.500

(c) Monto Total Vigente: UF 673.131

(d) Serie 9A1 Preferente:

a. Monto Total Inscrito: UF 578.500
b. Monto Total Vigente: UF 506.266
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: AAA
ii. Humphreys: AAA
iii. ICR Chile: AAA
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(e) Serie 9B1 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 52.200
b. Monto Total Vigente: UF 52.841
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: AA
ii. Humphreys: AA
iii. ICR Chile: AA

€3] Serie 9C1 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 27.400
b. Monto Total Vigente: UF 30.091
c. Clasificacion de Riesgo:
i. FellerRate: A
ii. Humphreys: A
iii. ICR Chile: A
(g) Serie 9D1 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 20.400
b. Monto Total Vigente: UF 22.921
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: BBB
ii. Humphreys: BBB-
iii. ICR Chile: BBB

(h) Serie 9E1 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 22.000
b. Monto Total Vigente: UF 25.188
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: BB
ii. Humphreys: B
iii. ICR Chile: BB

(1) Serie 9F1 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 31.000
b. Monto Total Vigente: UF 35.824
c. Clasificacion de Riesgo:
i. FellerRate: C
ii. Humphreys: C
iii. ICR Chile: C

3.4.2.- Fusion de la Novena Emision con la Undécima Emision de Securitizadora
Security S.A.

En virtud de haberse cumplido con los requisitos legales aplicables para ello, el

patrimonio separado formado en virtud de la Novena Emisién se fusiondé con el
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patrimonio separado formado en virtud de la Undécima Emision con fecha 6 de junio
de 2008. A continuacién se incluye la informacién relevante de la Undécima Emision
que fue incorporada a la Novena Emision:

(a) Inscripcion en Registro de Valores: N° 518 de fecha 29 de noviembre de
2007

(b) Monto Total Inscrito: UF 599.000

() Monto Total Colocado Vigente: UF 517.000

(d) Serie 11A2 Preferente:

a. Monto Total Inscrito: UF 478.000
b. Monto Total Vigente: UF 447.139
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: AAA
ii. Humphreys: AAA
iii. ICR Chile: AAA

(e) Serie 11B2 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 55.000
b. Monto Total Colocado Vigente: UF 11.945
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: AA
ii. Humphreys: AA
iii. ICR Chile: AA

63} Serie 11C2 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 18.000
b. Monto Total Colocado Vigente: UF 0
c. Clasificacion de Riesgo:
i. FellerRate: A
ii. Humphreys: A
iii. ICR Chile: A

(g) Serie 11D2 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 8.000
b. Monto Total Colocado Vigente: UF 0
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: BBB
ii. Humphreys: BBB-
iii. ICR Chile: BBB
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(h) Serie 11E2 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 15.000
b. Monto Total Colocado Vigente: UF 2.354
c. Clasificacion de Riesgo:
i. Feller Rate: BB
ii. Humphreys: B
iii. ICR Chile: BB

(1) Serie 11F2 Subordinada:
a. Monto Total Inscrito: UF 25.000
b. Monto Total Vigente: UF 26.875
c. Clasificacion de Riesgo:
i. FellerRate: C
ii. Humphreys: C
iii. ICR Chile: C

Segun consta de los literales anteriores, los Titulos de Deuda de las Series 11B2 y 11E2
solo han sido colocados parcialmente, y los Titulos de Deuda de las Series 11C2 y 11D2
no han sido colocados hasta la fecha.
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ANEXO
DEFINICIONES

Para los efectos de este Prospecto, las palabras o conceptos que se utilicen con una inicial
mayuscula tendran los significados que se atribuyen a los mismos en el Contrato de Emision, y
que se insertan también a continuacion. Sin perjuicio de otras definiciones que se establecen en
las distintas clausulas del Contrato de Emision, se establece expresamente que los términos que
a continuacion se indican tendran los siguientes significados:

Activos significa los mutuos hipotecarios endosables otorgados por Agentes Administradores
de Mutuos Hipotecarios Endosables conforme al Titulo V del Decreto con Fuerza de Ley N°
251 de 1931, y/o los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa otorgados por
sociedades inmobiliarias conforme a la Ley N°19.281 y sus respectivos inmuebles, que
integren o formen parte del Duodécimo Patrimonio Separado.

Condicion para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas significa aquella
caracteristica o condicion del Duodécimo Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha
de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento que el Monto Indicativo de
Solvencia de las Series B Subordinadas sea un nimero positivo.

Condicion para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas significa aquella
caracteristica o condicion del Duodécimo Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha
de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: (a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series C Subordinadas
sea un namero positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el monto total de los fondos
existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas; mas (ii) el monto total de los fondos
existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva, sea igual o
superior a once mil Unidades de Fomento.

Condicion para el Pago de Intereses de las Series D Subordinadas significa aquella
caracteristica o condicion del Duodécimo Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha
de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes
condiciones copulativas: (a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series D
Subordinadas sea un nimero positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el monto total de los
fondos existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C Subordinadas; mas (ii) el monto total
de los fondos existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de
Reserva, sea igual o superior a doce mil Unidades de Fomento.

Condicion para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas significa aquella
caracteristica o condicion del Duodécimo Patrimonio Separado a ser determinada en la Fecha
de Calculo respectiva, que se entiende cumplida en el evento que se cumplan las siguientes
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condiciones copulativas: (a) que el Monto Indicativo de Solvencia de las Series E Subordinadas
sea un numero positivo; y (b) que el resultado de sumar: (i) el monto total de los fondos
existentes en la Cuenta de Fondos Disponibles, luego de deducido el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series B, C y D Subordinadas; mas (ii) el monto total de los
fondos existentes en la Cuenta de Obligaciones por Prepago; mas (iii) el Fondo de Reserva, sea
igual o superior a doce mil Unidades de Fomento.

Condicion para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine significa, respecto de cada
Serie Mezzanine de esta emision (y de futuras emisiones para el caso de un Evento de
Incorporacion), la Condicién para el Pago de Intereses que le fuese aplicable, seglin se tratase
de una Serie B, C, D o E Subordinada.

Contrato de Emision significa el contrato de emision que regula la presente Emision, otorgado
entre Securitizadora Security S.A. y el Bancho de Chile al amparo del Contrato General de
Emision, en virtud de escritura publica otorgada con fecha 3 de marzo de 2009 en la Notaria de
santiago de don Enrique Morgan Torres, incluyendo las eventuales modificaciones o
rectificaciones al mismo.

Contrato de Emision del Noveno Patrimonio Separado significa el contrato de emision
suscrito entre Securitizadora Security S.A. y el Banco de Chile conforme a lo dispuesto por el
articulo 144 bis de la Ley de Mercado de Valores, otorgado por escritura publica de fecha 13 de
diciembre de 2006 y rectificado mediante escritura otorgada con fecha 31 de enero de 2007,
ambas en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres.

Contrato General de Emision significa el Contrato General de Emision suscrito entre
Securitizadora Security S.A. y el Banco de Chile conforme a lo dispuesto por el articulo 144
bis de la Ley de Mercado de Valores, otorgado por escritura publica de fecha 13 de diciembre
de 2006 y rectificado mediante escritura otorgada con fecha 31 de enero de 2007, ambas en la
Notaria de santiago de don Enrique Morgan Torres.

Cuenta de Excedentes o Excedentes significa aquella cantidad que se contabilizard
unicamente en el evento de ser un nimero positivo, y que correspondera al monto que reste
luego de deducir de la Cuenta de Fondos Disponibles, la suma de los Montos Totales
Disponibles para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine.

Cuenta de Fondos Disponibles o Fondos Disponibles significa aquella cantidad que se
contabilizara unicamente en el evento de ser un nimero positivo, y que correspondera al monto
que resulte de deducir de la Cuenta de Valores Negociables, la Cuenta de Obligaciones de
Corto Plazo, la Cuenta de Obligaciones por Prepago y el Fondo de Reserva.

Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo u Obligaciones de Corto Plazo significa la suma de:
(i) las cantidades que deban ser destinadas al pago de los gastos del Duodécimo Patrimonio
Separado que se devenguen hasta la Fecha de Pago; y (ii) las cantidades que deban ser
destinadas en la proxima Fecha de Pago, al pago ordinario de cupones de los Titulos de Deuda
de las Series A Preferentes.
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Cuenta de Obligaciones por Prepago u Obligaciones por Prepago significa la suma,
debidamente reajustada, de los fondos que perciba el Duodécimo Patrimonio Separado con
ocasion de: (i) el pago anticipado total o parcial de uno o mas de los Activos del Duodécimo
Patrimonio Separado, sea de manera voluntaria, por exigibilidad anticipada provocada por
razones legales o contractuales, o bien por la solucion de la obligaciéon por efectos del pago de
seguros contratados; y (ii) la enajenacion de los inmuebles recibidos o adjudicados en pago de
obligaciones vencidas.

Cuenta de Valores Negociables o Valores Negociables significa la suma de los valores
contenidos en caja, cuentas corrientes, inversiones y otros fondos del Duodécimo Patrimonio
Separado, cualquiera sea su origen.

Duodécima Emision significa la Emision de que da cuenta este Prospecto y que se regula por
el Contrato de Emision y por el Contrato General de Emision.

Duodécimo Patrimonio Separado significa el patrimonio separado que se forme en virtud de
la presente Emision.

Evento de Incorporacién significa el evento o situacion de fusiéon o incorporacion del
Duodécimo Patrimonio Separado al Noveno Patrimonio Separado, asi como el evento o
situacion de fusién o incorporacion al Duodécimo Patrimonio Separado de otro u otros
patrimonios separados que se constituyan en el futuro de conformidad con el Contrato General
de Emision.

Fecha de Calculo, significa, en cada oportunidad, quince dias héabiles antes de la Fecha de
Pago.

Fecha de Pago significa en cada oportunidad, la fecha mas proxima que contemplen las Tablas
de Desarrollo de cualesquiera de las Series de esta emision, ya sea para el pago de cupdn o para
la capitalizacion de intereses, segun sea el caso.

Fondo de Reserva significa la cantidad equivalente a once mil doscientas Unidades de
Fomento que el Duodécimo Patrimonio Separado procurara formar y mantener durante la
vigencia de la presente emision, el que solo podra ser utilizado para pagar las Obligaciones de
Corto Plazo y para pagar las Obligaciones por Prepago, caso en los cuales debera ser restituido
con los primeros Valores Negociables de que disponga el Duodécimo Patrimonio Separado, en
exceso de las Obligaciones de Corto Plazo y de las Obligaciones por Prepago. El Fondo de
Reserva se reducird a la cantidad de mil Unidades de Fomento en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion.

Monto Indicativo de Solvencia de las Series B Subordinadas significa el resultado de la
siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos
Disponibles; menos (c¢) 1,01 multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las Series
A Preferentes; menos (ii) la Cuenta de Obligaciones por Prepago.

Monto Indicativo de Solvencia de las Series C Subordinadas significa el resultado de la
siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos
Disponibles; menos (c) el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B
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Subordinadas; menos (d) 0,93 multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las
Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B Subordinadas; menos (iii) la
Cuenta de Obligaciones por Prepago.

Monto Indicativo de Solvencia de las Series D Subordinadas significa el resultado de la
siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos
Disponibles; menos (c) el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series By C
Subordinadas; menos (d) 0,90 multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las
Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B y C Subordinadas; menos (iii) la
Cuenta de Obligaciones por Prepago.

Monto Indicativo de Solvencia de las Series E Subordinadas significa el resultado de la
siguiente operacion aritmética: (a) el Saldo Insoluto de Activos; mas (b) la Cuenta de Fondos
Disponibles; menos (c) el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B, C
y D Subordinadas; menos (d) 0,87 multiplicado por el resultado de (i) el Saldo Insoluto de las
Series A Preferentes; mas (ii) el Saldo Insoluto de las Series B, C y D Subordinadas; menos
(iii) la Cuenta de Obligaciones por Prepago.

Monto Maximo de Intereses a Pagar significa respecto de cada Serie Mezzanine (y respecto
de cada nueva Serie Mezzanine en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion), la cantidad
total de intereses de los Titulos de Deuda de dicha Serie Mezzanine que en principio se
capitalizarian en la préxima Fecha de Pago, de conformidad a las Tablas de Desarrollo que se
encontraren vigentes.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas significa el
menor de los siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de
Deuda de las Series B Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series B
Subordinadas; y (iii) el monto total de los fondos existentes en la Cuenta de Fondos
Disponibles. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la Condicién
para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas, el Monto Disponible para el Pago de
Intereses de las Series B Subordinadas sera igual a cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie B Tres Subordinada (o de cada Serie
B Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte
al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series B
Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series B Subordinadas;
por (b) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie B Tres Subordinada (o el Monto
Miéximo de Intereses a Pagar por la Serie B Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir
un Evento de Incorporacion).

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series C Subordinadas significa
el menor de los siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de
Deuda de las Series C Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series C
Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B Subordinadas. Se
deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la Condicion para el Pago de
Intereses de las Series C Subordinadas, el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de
las Series C Subordinadas sera igual a cero.
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Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie C Tres Subordinada (y de cada Serie
C Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte
al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series C
Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series C Subordinadas;
por (b) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie C Tres Subordinada (o el Monto
Miéximo de Intereses a Pagar por la Serie C Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir
un Evento de Incorporacion).

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series D Subordinadas significa
el menor de los siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de
Deuda de las Series D Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series D
Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B y C
Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la
Condicidon para el Pago de Intereses de las Series D Subordinadas, el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series D Subordinadas sera igual a cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie D Tres Subordinada (y de cada Serie
D Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte
al multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de las Series D
Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series D Subordinadas;
por (b) el Monto Méximo de Intereses a Pagar por la Serie D Tres Subordinada (o el Monto
Miéximo de Intereses a Pagar por la Serie D Subordinada que corresponda, en caso de ocurrir
un Evento de Incorporacion).

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas significa el
menor de los siguientes montos: (i) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los Titulos de
Deuda de las Series E Subordinadas; (ii) el Monto Indicativo de Solvencia de las Series E
Subordinadas; y (iii) la cantidad total que restare en la Cuenta de Fondos Disponibles luego de
deducido el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de las Series B, C y D
Subordinadas. Se deja expresa constancia de que en el evento que no se cumpla con la
Condicidén para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas, el Monto Total Disponible
para el Pago de Intereses de las Series E Subordinadas sera igual a cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de la Serie E Tres Subordinada (y de cada Serie
E Subordinada en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion) significa, el monto que resulte al
multiplicar: (a) el resultado de dividir el Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de
las Series E Subordinadas, por el Monto Maximo de Intereses a Pagar por todas las Series E
Subordinadas; por (b) el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie E Tres Subordinada
(o el Monto Maximo de Intereses a Pagar por la Serie E Subordinada que corresponda, en caso
de ocurrir un Evento de Incorporacion).

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine significa,
respecto de la Serie Mezzanine respectiva (incluyendo la o las restantes Serie Mezzanines de
igual grado o denominacién para el caso de existir un Evento de Incorporacion), el Monto Total
Disponible para el Pago de Intereses que le fuese aplicable, segln se tratase de las Series B, C,
D o E Subordinadas.
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Monto Especifico Disponible para el Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine significa,
respecto de la Serie Mezzanine respectiva, el Monto Especifico Disponible para el Pago de
Intereses que le fuese aplicable, seglin se tratase de la Serie B Tres, C Tres, D Tres o E Tres
Subordinada (o bien, de otras Series B, C, D o E Subordinadas en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion).

Noveno Patrimonio Separado significa el patrimonio separado formado en virtud de la
Novena Emision, el cual, en virtud del Evento de Incorporacion del Undécimo Patrimonio
Separado en el Noveno Patrimonio Separado, incluye tanto los activos que formaban parte del
patrimonio separado formado en virtud de la Novena Emision como los activos que formaban
parte del patrimonio separado formado en virtud de la Undécima Emision.

Patrimonio Separado Fusionado significa el Noveno Patrimonio Separado luego de haberse
materializado un Evento de Incorporacién del Duodécimo Patrimonio Separado al Noveno
Patrimonio Separado.

Saldo Insoluto de Activos significa el monto total que resulte de sumar (i) el saldo insoluto del
precio de compraventa prometido de cada contrato de arrendamiento con promesa de
compraventa que forme parte del activo del Duodécimo Patrimonio Separado; mas (ii) el saldo
insoluto de capital de cada mutuo hipotecario endosable que forme parte del activo del
Duodécimo Patrimonio Separado. En todos los casos, el calculo debe ser hecho considerando
los saldos insolutos al primer dia habil del mes en que recaiga la Fecha de Calculo respectiva.

Saldo Insoluto de las Series A Preferentes significa el saldo insoluto de capital de la Serie A
Tres Preferente (y de las restantes Series A Preferentes en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion) en la préxima Fecha de Pago, deduciendo para estos efectos el monto de capital
que conforme a los pagos ordinarios, corresponda amortizar en dicha Fecha de Pago.

Saldo Insoluto de las Series B, C, D o E Subordinadas significa el saldo insoluto de capital
de las Series B, C, D o E Subordinadas, seglin sea el caso, en la Fecha de Calculo respectiva.

Series A Preferentes significa los Titulos de Deuda de la Serie A Tres Preferente, y los Titulos
de Deuda de las restantes Series A Preferentes, en caso de ocurrir un Evento de Incorporacion.

Series B Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie B Tres Subordinada, y los
Titulos de Deuda de las restantes Series B Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion.

Series C Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie C Tres Subordinada, y los
Titulos de Deuda de las restantes Series C Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion.

Series D Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie D Tres Subordinada, y los
Titulos de Deuda de las restantes Series D Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion.
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Series E Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie E Tres Subordinada, y los
Titulos de Deuda de las restantes Series E Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion.

Series F Subordinadas significa los Titulos de Deuda de la Serie F Tres Subordinada, y los
Titulos de Deuda de las restantes Series F Subordinadas, en caso de ocurrir un Evento de
Incorporacion.

Series Mezzanines significa los Titulos de Deuda de las Series B, C, D y E Subordinadas.
Series Subordinadas significa los Titulos de Deuda de las Series B, C, D, E y F Subordinadas.

Series Subordinadas Superiores significa: (a) los Titulos de Deuda de las Series B
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de
las Series A Preferentes; (b) los Titulos de Deuda de las Series C Subordinadas, en caso de
haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de las Series B Subordinadas;
(c) los Titulos de Deuda de las Series D Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente
la totalidad de los Titulos de Deuda de las Series C Subordinadas; (d) los Titulos de Deuda de
las Series E Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos
de Deuda de las Series D Subordinadas; o (e) los Titulos de Deuda de las Series F
Subordinadas, en caso de haberse pagado integramente la totalidad de los Titulos de Deuda de
las Series E Subordinadas.

Titulos con Colocacién Condicional significa aquellos Titulos de Deuda: (a) que se emiten
sujetos a la condicion suspensiva de que se materialice un Evento de Incorporacion del
Duodécimo Patrimonio Separado en el Noveno Patrimonio Separado, y que en consecuencia,
s6lo podran ser colocados por el Emisor en el evento que se materialice un Evento de
Incorporacion del Duodécimo Patrimonio Separado en el Noveno Patrimonio Separado; y (b)
que no tendran valor alguno ni naceran a la vida del derecho, sin necesidad de declaracion de
ningun tipo, en caso que la condicion suspensiva sea fallida, esto es, que el Evento de
Incorporacion descrito en la letra (a) anterior no se hubiese materializado dentro del plazo de
treinta dias contado desde la fecha en que el Representante hubiese otorgado el certificado de
formacion de patrimonio separado a que alude el articulo 137 de la Ley N°18.045. Tales
Titulos con Colocacién Condicional son los Titulos de Deuda numero cero cero cinco al
nuamero trescientos ochenta y dos ambos inclusive, de la Serie B Tres Subordinada.-
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