SECURITIZADORA SECURITY S.A.

PROSPECTO DE LA TERCERA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE
SECURITIZACION CON CARGO A LINEA 866

Monto Total de la Linea

UF 3.000.000.-
Monto Total Tercera Emision
UF 1.002.000.-
Monto Total Primera Emision (integramente colocadaente)
UF 849.000.-
Monto Total Segunda Emisién (integramente cologadgente)
UF 895.900.-
Resumen de Series de la Tercera Emision
Serie Cddigo Monto a Plazo Tasa de Condicién
Nemotécnico Emitir Interés Anual
A3 BSECS-14A3 UF 835.000 23 afios 2,5% Preferente
B3 BSECS-14B3 UF 139.000 23 afos 3,75% Subordinada
C3 BSECS-14C3 UF 9.000 23 afos 3,75% Subordinada
D3 BSECS-14D3 UF 5.000 23 afos 3,75% Subordinada
E3 BSECS-14E3 UF 5.000 23 afos 3,75% Subordinada
F3 BSECS-14F3 UF 9.000 23 afos 8% Subordingda

Activos Securitizados
1. Contratos de arrendamiento con promesa de copmqteaotorgados conforme a la Ley N° 19.281 y
sus respectivos inmuebles ("CLHs"), por un valdaltale UF 231.880 al 31 de diciembre de 2019,
equivalentes a un 27,7% de la cartera total.
2. Mutuos hipotecarios endosables otorgados pomtégeAdministradores de Mutuos Hipotecarios
Endosables conforme al Titulo V del Decreto conmrEaele Ley N° 251 de 1931 ("MHES), por un valor

total de UF 605.125 al 31 de diciembre de 2018ivatpntes a un 72,3% de la cartera total.

Originadores
Inmobiliaria Casanuestra S.A. 27,7 % de los ActiSesuritizados)
Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios Andées. 52,5 % de los Activos Securitizados)
Hipotecaria La Construccién S.A. 19,8 % de los Yadi Securitizados)

Representante Tenedores de Titulos de Deuda der@zacion y Banco Pagador
Banco de Chile

Administrador
Securitizadora Security S.A.

Custodio
Banco de Chile (Mutuos Hipotecarios Endosables)

Los contratos de arrendamiento con promesa de eweipia seran conservados por el Emisor.

Auditores Externos
EY Servicios Profesionales de auditoria y aseSpa
Clasificadores de Riesgo
International Credit Rating Compafiia ClasificaddeaRiesgo Limitada

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
Agente Colocador

Valores Security S.A., Corredores de Bolsa

Otras Entidades Participantes
Baker McKenzie SpA - Abogados

Inscripcién en el Registro de Valores
Linea inscrita bajo el N° 866 con fecha 6 de seiiie de 2017




Leyenda de Responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONMCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESWSABILIDAD
EXCLUSIVA DE LA SOCIEDAD SECURITIZADORA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUH. O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL TITULO DE DEUDA DE
SECURITIZACION Y SUS CUPONES SON EL RESPECTIVO PAWRNIO
SEPARADO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO, EN LOTERMINOS
ESTIPULADOS EN EL CONTRATO DE EMISION."

Fecha del Prospecto
9 de diciembre de 2019
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PROSPECTO DE LA TERCERA EMISION DE TiTULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION
CON CARGO A LINEA INSCRITA EN REGISTRO DE VALORES B AJO EL NUMERO

866 CON FECHA 6 DE SEPTIEMBRE DE 2017

SECURITIZADORA SECURITY S.A.

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

IDENTIFICACION DEL EMISOR.

Raz6n Social:
Securitizadora Security S.A., en adelanteSacuritizadora' o el "Emisor".

Nombre de Fantasia:
No tiene.

R.U.T.:
96.847.360-3

N°y Fecha de Inscripcion en el Registro de \taes:
640 de fecha 1 de abril de 1998.

Direccion:
Avenida Augusto Leguia 70, piso 5, Las Condes,iSgmt

Teléfono:
56-22-584-4613

Fax:
56-22-581-5833

Correo Electrénico:
eduardo.ramirez@security.cl

Pagina Web:
www.securitizadorasecurity.cl

Mayores Accionistas:

Razén Social Numero de Acciones Porcentaje Participacién
Grupo Security S.A. 10.333 99,96%
Asesorias Security S.A. | 4 0,04%

Controlador:
Grupo Security S.A.

Emisiones Realizadas:

Durante los Ultimos 5 afios anteriores a este Pcospel emisor efectué Unicamente
la primera emisién (IdPrimera Emisién") con cargo a la Linea inscrita en el
Registro de Valores bajo el N° 866 con fecha 6egiesmbre de 2017 (ldinea" ) y

la segunda emision (I&egunda Emisiéon”) con cargo a la Linea.

La Primera Emision fue autorizada por Oficio OrdioaN° 24509 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (hoy Comiséda el Mercado Financiero, y
en lo sucesivo ld4Comisién" ), de fecha 7 de septiembre de 2017, fue integramen
colocada y se encuentra actualmente vigente. WPpade, la Segunda Emisién fue
autorizada por Oficio Ordinario N° 33245 de la Csidm, de fecha 11 de diciembre
de 2018, fue integramente colocada y se encuetttralmente vigente

A continuacion se resumen los principales antededete la Primera Emision y de la
Segunda Emision:




N° de Monto Activos Originadores (% participacion en cartera
Patrimonio | Inscrito | Securitizados aportada)
Separado (UF)

849.000 MHEs y | Inmobiliaria Casanuestra S.A. (21%)

CLHs Hipotecaria La Construccion Leasing S.A. (15%
Hipotecaria Security Principal S.A. (25%)
Hipotecaria La Construccion S.A. (36%)
Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios
Andes S.A. (3%)

~

895.900 MHEs y | Inmobiliaria Casanuestra S.A. (31,7%)
CLHs Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios
Andes S.A. (68,3%)

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION.

Acuerdo para la Inscripcion de la Linea de Titlos de Deuda de Securitizacion:

La inscripcion de la Linea fue acordada por eladineo de Securitizadora Security
S.A. en su sesion extraordinaria celebrada coraf@dhde junio de 2017. El acta de la
referida sesion fue reducida a escritura publicafecha 22 de junio de 2017, en la
Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar Manken

Acuerdo de Tercera Emisién con Cargo a la Lire

La tercera emisién con cargo a la Linea (en adelentTercera Emision") fue
acordada por el directorio de Securitizadora SBC&IA. en su sesion extraordinaria
celebrada con fecha 19 de noviembre de 2019. E detla referida sesion fue
reducida a escritura publica con fecha 19 de ndwiende 2019, en la Notaria de
Santiago de don Radl Undurraga Laso.

Contrato de Emision de Titulos de Deuda de Sedtizacion por Linea:

El Contrato de Emision de Titulos de Deuda de SEzacion por Linea (el
"Contrato de Emisior' o el "Contrato de Emisién por Linea") fue celebrado
mediante escritura publica otorgada con fecha 2pimie de 2017, en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso.

Modificaciones al Contrato de Emision de Titals de Deuda de Securitizacién por
Linea:

El Contrato de Emisién por Linea fue modificado raatk escrituras publicas
otorgadas con fecha 21 y 30 de agosto de 2017 Yecha 12 de noviembre de 2018,
todas en la Notaria de Santiago de don Raul Ungluiraso.

Escritura Publica de Colocacion de la Tercer&mision:

Conforme se indica en el Contrato de Emision pmedj dicho Contrato de Emision
contiene las clausulas generales aplicables adbdad de las emisiones que se hagan
con cargo a la Linea, todas las cuales deberan resgaaldadas por activos de una
misma naturaleza y bajo similares condiciones, trasnque las condiciones
particulares de cada emision, en especial las mpae delacién con las caracteristicas
de los activos que se incorporen a la cartera ateinponio separado que se formaria
(y formé en virtud de la Primera Emision y de lgg@eda Emisién) con ocasion del
Contrato de Emisién /el'Patrimonio Separado"/, estarian reguladas en cada
escritura publica de colocacién que se otorguengla@o del referido Contrato de
Emision por Linea /cada una referida como ‘ifscritura Publica de Colocacion'/.

La Escritura Publica de Colocacion de la Terceraskom fue otorgada con fecha 20
de noviembre de 2019, en la Notaria de SantiagdoseRaul Undurraga Laso, y
modificada por escrituras publicas otorgadas enngsena Notaria con fecha 28 de
noviembre de 2019 y 2 de diciembre de 2019Hkcritura Publica de Colocacién

de la Tercera Emision"/.

3. ANTECEDENTES DE LA LINEA Y DE LA EMISION.

3.1

Principales Caracteristicas de la Linea:

3.1.1. Monto Maximo de la Linea:El monto méximo de la Linea es la suma de
tres millones de Unidades de Fomento, y todasnasi@nes que se realicen con cargo
a la misma se expresaran en dicha unidad de reajtst consecuencia, el monto
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3.1.3.

3.1.4.

maximo de capital insoluto de los Titulos de Deviggntes con cargo a la Linea no
superara en ningin momento el monto de tres milageUnidades de Fomento. El
Emisor podra renunciar a emitir y colocar el tatalla Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Tiulle Deuda emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, coradtorizacion expresa del
Representante. Esta renuncia y la consecuente ciédudel valor nominal de la
Linea, deberan constar por escritura publica ottarger el Emisor y el Representante
y ser comunicadas al DCV y a la Comisién. A padér la fecha en que dicha
modificacion se certifique por la Comision, el nmulie la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado.

3.1.2. Series en que se dividira cada emision con cargdalinea; numeracion
de los Titulos de cada Serie; y Subordinacion ded&eries:

(@) Series en que se dividird cada emisién con carg la Linea;
numeracién de los Titulos de cada Seri€ada emision que se efectle con
cargo a la Linea se dividira en seis series dsitpsentes caracteristicas: /a/
una serie preferente, que se denomiraeéie A Preferente cuyo valor
nominal y numero de Titulos de Deuda sera detedairem cada Escritura
Publica de Colocacién; y, /b/ cinco series sub@das, que se denominaran
Series B, C, D, E y F Subordinadagsrespectivamente, las que no podran
tener una fecha de vencimiento anterior a la fetdavencimiento de los
Titulos de Deuda de la Serie A Preferentecuyos valores nominales y
namero de Titulos de Deuda seran determinadosdankscritura Publica de
Colocacion. Cada serie, por su parte, se dividir&uh-series, asignandose
en cada Escritura Publica de Colocacion un distinéi la denominacion de
cada sub-serie de los Titulos de Deuda que serepmt&irtud de la misma, a
fin de distinguirlos de aquellos Titulos de Deudalal misma Serie (pero de
distinta sub-serie) emitidos 0 que se emitan etudiide otras Escrituras
Publicas de Colocacién otorgados o que se otorgoercargo a la Linea.

(b) Subordinacion de las Seriega/ Subordinacion de las Series B, C,
D y E Subordinadas. En cada emision que se efectiieargo a la Linea, la
caracteristica de la subordinacion de los Titub®duda de las Series B, C,
D y E Subordinadas (la$eries Mezzaniney, consistira en: /il Que sélo se
pagaran los intereses que devenguen tales Titido®alida hasta una
determinada Fecha de Pago, en la medida que erdaaFde Célculo
respectiva se cumpla la Condicién para el Pagonterdses de la Serie
Mezzanine respectiva, y hasta por el Monto Totapbnible para el Pago de
Intereses de la Serie Mezzanine respectiva, lossudketerminara y calculara
segun las reglas que se fijan en el Contrato desiBmiy /ii/ que el capital
representativo de los Titulos de la Serie Mezzarespectiva se pagara con
los saldos remanentes que se produzcan despuéabadgsd pagado o
prepagado integramente la totalidad del capitalexreses de los Titulos de la
Serie Preferente o Mezzanine inmediatamente anteegin sea el caso. /b/
Subordinacion de la Serie F Subordinada. En cadsi@mque se efectle
con cargo a la Linea, la caracteristica de la slibacion de los Titulos de la
Serie F Subordinada, consistird en que dichos 0Eitse pagaran con los
saldos remanentes que se produzcan después deehphgado integramente
la totalidad del capital e intereses de los Titdeda Serie E Subordinada.

Plazo de Vigencia de la Lined:a Linea tiene un plazo de vigencia de treinta afios
contado desde la fecha de su inscripcion en elsRegile Valores de la Comisidn,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colgadeberan vencer las obligaciones
con cargo a la Linea.

Caracteristicas Generales de los Titulos d®euda: Los Titulos de Deuda que se
emitan con cargo a la Linea podran ser colocadosigxamente en el mercado de
Inversionistas Calificados; se emitirdn desmateddbs en virtud de lo dispuesto en
el articulo once de la Ley del DCV, seran expresaglo Unidades de Fomento, y
seran pagaderos en su equivalencia en Pesos &Ha Be Pago, todo ello segin se
establezca en las Escrituras Publicas de Colocacion




3.1.5.

3.1.6.

3.1.7

3.1.8.

3.1.9.

3.1.10.

3.1.11.

Condiciones Econémicas de los Titulos de Rkeu Los Titulos de Deuda que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caractessty condiciones especiales, se
especificaran en las respectivas Escrituras P@dieaColocacion.

Intereses:Los Titulos de Deuda de la Linea devengaran selbcapital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas EsaitBidblicas de Colocacion. Estos
intereses se devengaran y pagaran en las oportiesidge en ellas y/o en el Contrato
de Emision se establezca para la respectiva sesit-@erie. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el giganonto de la respectiva cuota
de intereses se realizara el primer Dia Habil Bamsaguiente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, seydeese indique para la respectiva
serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla darbslo.

Amortizacion: Las amortizaciones del capital de los Titulos deida se efectuaran
en las fechas que se indiquen en las respectivagUEas Publicas de Colocacion o en
el Contrato de Emisién para el caso de amortizasi@xtraordinarias. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancatigpago del monto de la
respectiva cuota de amortizacion de capital sézegdl el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto por concepto de amortizacidcaa oportunidad, seré el que se
indique para la respectiva serie 0 sub-serie eora@spondiente Tabla de Desarrollo.
Los intereses y el capital no cobrados en las fegne correspondan, no devengaran
nuevos intereses ni reajustes con posterioridadfacha de su vencimiento o en su
caso a la fecha de su rescate anticipado, salvelgienisor incurra en mora en el
pago de la respectiva cuota, evento en el cuaklmsas impagas devengaran un
interés igual al interés vigente para ese cuponunagcargo de un dos por ciento a
partir de la fecha de la mora o simple retardomisino, quedo establecido en el
Contrato de emision que no constituira mora o detatel Emisor en el pago de
capital, interés o reajuste el atraso en el cobrque incurra el Tenedor de Titulos de
Deuda respecto del cobro de alguna cuota o cupdm.iritereses y reajustes de los
Titulos de Deuda sorteados o amortizados extraatidimente cesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el gagda amortizacion
correspondiente.

Reajustabilidad: Los Titulos de Deuda emitidos con cargo a la Lineh monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como dees#@sr contemplaran como unidad de
reajustabilidad a la Unidad de Fomento y debergansa en su equivalente en Pesos
conforme al valor que la Unidad de Fomento tengeeatimiento de cada cuota.

Moneda de PagoTodos los Titulos de Deuda que se emitan con caldgd.inea se
pagaran en Pesos conforme al valor de la Unidad-ateento a la fecha del
vencimiento.

Aplicacion de normas comunegn todo lo no regulado en las respectivas Escstura
Publicas de Colocacion, se aplicaran las normasigemprevistas en el Contrato de
Emision para todos los Titulos de Deuda que seaamibn cargo a la Linea,
cualquiera fuere su serie o sub-serie.

Régimen Tributario: Salvo que se indique lo contrario en la Escrituéhliea de
Colocacion correspondiente que se suscriba com ealg Linea, los Titulos de Deuda
se acogen al régimen tributario establecido emtigludo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Leyéfidrachocientos veinticuatro, de
mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaesoriPara estos efectos, ademas de
la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor deteréida@spués de cada colocacién, una
tasa de interés fiscal para los efectos del caldaldos intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del redeiticulo ciento cuatro. La tasa de
interés fiscal sera informada por el Emisor a lanB@n dentro del mismo dia de la
colocacion de que se trate. Se deja expresa ceisigue, para efecto de la retencion
de los impuestos aplicables de conformidad comtiludo setenta y cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta antes singularizadd;itabos de Deuda de las respectivas
series 0 sub-series que se emitan con cargo ankalse acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral ocho del citaticubr setenta y cuatro. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chileben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésitead@res u otra persona domiciliada
0 constituida en el pais, que sea responsable dw®licucon las obligaciones
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3.1.12.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

tributarias que les afecten.

Declaracion de los Titulos de Deuda Coloazsi Dentro de los diez dias corridos
siguientes a cualquiera de las fechas que se mdicantinuacion/a/ la fecha en que
se hubieren colocado la totalidad de los TitulodDdedas emitidos con cargo a la
Linea en virtud de una determinada Escritura Pdbiie Colocacionfii/ a la del
vencimiento del plazo para colocar los mismoéij/oa la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a kc@famente colocado, el Emisor
deberéa declarar el nimero de Titulos de Deuda adticy puestos en circulacion de
la respectiva emisién con cargo a la Linea, comesx@n de su serie o sub-serie, valor
nominal y nimeros de los Titulos, mediante esaifuiblica, debiendo remitir una
copia de la misma a la Comision dentro del plazoideo dias corridos desde la fecha
de su suscripcion.

Monto Nominal Total de la Tercera Emision:
UF 1.002.000.-

Series:
La emisién se divide en las siguientes series, cadacon el valor nominal que se
indica a continuacion:

Serie A3 Preferente:UF 835.000-
Serie B3 SubordinadatF 139.000-
Serie C3 SubordinadalF 9.000.-
Serie D3SubordinadatJF 5.000.-
Serie E3 SubordinadatJF 5.000.-
Serie F3 SubordinadatJF 9.000.-

Cantidad de Titulos:
Cada serie esta dividida en el siguiente niUmettitules:

Serie A3 Preferente:1.670
Serie B3 Subordinadai.390
Serie C3 Subordinada90
Serie D3 Subordinada50
Serie E3 Subordinada50
Serie F2 Subordinada90

Cortes:
El valor nominal de cada uno de los titulos emgigdara cada serie es el siguiente:

Serie A3 Preferente:UF 500.-

Serie B3 SubordinadalF 100.-
Serie C3 SubordinadalJF 100.-
Serie D3 SubordinadatF 100.-
Serie E3 SubordinadaF 100.-
Serie F3 SubordinadatUF 100.-

Reajustabilidad:
Los Titulos de Deuda de Securitizacion seran rejles de acuerdo a la variacion
que experimente la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés:
Los Titulos de Deuda de Securitizacion devengasusibuientes tasas de interés:

Serie A3 Preferente:2,5% anual, vencida, que se aplicard en base eieinézs
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagétal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara enaf@mmmpuesta trimestralmente y
serd equivalente a 0,6192% trimestral.

Serie B3 Subordinada:3,75% anual, vencida, que se aplicard en baseseidntos
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagéal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara enaf@mwmpuesta trimestralmente y
sera equivalente a 0,9245% trimestral.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Serie C3 Subordinada3,75% anual, vencida, que se aplicara en baseseientos
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagétal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara enaf@mmmpuesta trimestralmente y
sera equivalente a 0,9245% trimestral.

Serie D3 Subordinada3,75% anual, vencida, que se aplicara en basesaentos
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagéal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara enafmwmpuesta trimestralmente y
sera equivalente a 0,9245% trimestral.

Serie E3 Subordinada3,75% anual, vencida, que se aplicara en baseseientos
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagétal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara enaf@mmmpuesta trimestralmente y
serd equivalente a 0,9245% trimestral.

Serie F3 Subordinada:8% anual, vencida, que se aplicard en base adndssi
sesenta dias calculados sobre el saldo insolutoagéal expresado en Unidades de
Fomento. Dicha tasa de interés se calculara enaf@mwmpuesta trimestralmente y
sera equivalente a 1,9426% trimestral.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y Restes:

Los Titulos de Deuda de Securitizacion se reajasfatesde la fecha de su emision,
conforme a la variacion que experimente la UnidadFdmento.Los intereses de
todos los Titulos de Deuda de Securitizacion seengaran desde el 1 de enero de
2020.

Fecha de Inicio de Pago de Intereses y Reajesst

Serie A3 Preferente:1 de abril de 2020.

Serie B3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie C3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie D3 Subordinadai de enero de 2043.
Serie E3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie F3 Subordinadal de enero de 2043.

Fecha de Inicio de Pago de Amortizacion:

Serie A3 Preferente:1 de abril de 2020.

Serie B3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie C3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie D3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie E3 Subordinadal de enero de 2043.
Serie F3 Subordinadal de enero de 2043.

Tablas de Desarrollo:
(Se incluyen en paginas siguientes)
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ANEXO |

TABLA DEDESARROLLO SERIE BSECS-14A3 PREFERENTE
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 500

Monto (UF) 50q

Interés anual 2,59

Interés trimestral 0,6192p6

Plazo (trimestres) 92

Periodo de Gracias (trimestres) 0

Intereses y Amoritizacion trimestrajes

N° Cupones 92

Periodo Ncuur:f;od‘:e Ncuur:f:d?ae Montrn Amortizacion Total cupér Cap:malizacwér Saldo . Fecha pago)
interés | amortizacion Interés de intereses Insoluto Final ~ Bono

1 1 1 3,0061 4,6716 7,7677 495,3284 01-04-2420
2 2 2 3,0671 4,7005 7,7676 490,6279 01-07-2420
3 3 3 3,0380 4,7296 7,7676 485,8983 01-10-2420
4 4 4 3,0088 4,7589 7,7677 481,1394 01-01-2421
5 5 5 2,9793 4,7884 7,7677 476,3510 01-04-2021
6 6 6 2,949 4,8181 7,7677 471,5329 01-07-2421
7 7 7 2,9198 4,8479 7,7677 466,6850 01-10-2421
8 8 8 2,8898 4,8779 7,7677 461,8071 01-01-2422
9 9 9 2,8596 4,9081 7,7677 456,8990 01-04-2422
10 10 10 2,8292 4,9385 7,7677 451,9605 01-07-2¢022
11 11 1 2,7986 4,9691 7,7677 446,9914 01-10-2¢22
12 12 12 2,7678 3,4583 6,2261 4435331 01-01-2¢023
13 13 13 2,7464 5,0213 7,7677 438,5118 01-04-2023
14 14 14 2,7153 5,0524 7,7677 433,4594 01-07-2023
15 15 15 2,6840 5,0836 7,7676 428,3758 01-10-2023
16 16 16 2,6526 51151 7,7677 423,2607 01-01-2024
17 17 17 2,6209 5,1468 7,7677 418,1139 01-04-2024
18 18 18 2,5890 5,1787 7,7677 412,9352 01-07-2024
19 19 19 2,5569 5,2107 7,7676 407,7245 01-10-2024
20 20 20 2,5247 5,2430 7,7677 402,4815 01-01-2025
21 21 21 2,4922 5,2755 7,7677 397,2060 01-04-2025
22 22 22 2,4595 5,3081 7,7676 391,8979 01-07-2025
23 23 23 2,4267 5,3410 7,7677 386,5569 01-10-2¢25
24 24 24 2,3936 5,3741 7,7677 381,1828 01-01-2026
25 25 25 2,3603 5,4074 7,7677 375,7754 01-04-2026
26 26 26 2,3268 5,4408 7,7676 370,3346 01-07-2026
27 27 27 2,2931 5,4745 7,7676 364,8601 01-10-2026
28 28 28 2,2592 5,5084 7,7676 359,3517 01-01-2¢27
29 29 29 2,2251 5,5425 7,7676 353,8092 01-04-2027
30 30 30 2,1908 5,5769 7,7677 348,2323 01-07-2027
31 31 31 2,1563 56114 7,7677 342,6209 01-10-2¢27
32 32 32 21215 5,6461 7,7676 336,9748 01-01-2¢28
33 33 33 2,0866 5,6811 7,7677 331,2937 01-04-2028
34 34 34 2,0514 5,7163 7,7677 325,5774 01-07-2028
35 35 35 2,0160 5,7517 7,7677 319,8257 01-10-2¢28
36 36 36 1,9804 5,7873 7,7677 314,0384 01-01-2029
37 37 37 1,9445 5,8231 7,7676 308,2153 01-04-2029
38 38 38 1,9085 5,8592 7,7677 302,3561 01-07-2029
39 39 39 18722 5,8955 7,7677 296,4606 01-10-2029
40 40 40 1,8357 5,9320 7,7677 290,5286 01-01-2¢030
41 41 41 1,7990 5,9687 7,7677 284,5599 01-04-2030
42 42 42 1,7620 6,0057 7,7677 278,5542 01-07-2030
43 43 43 1,7248 6,0348 7,7596 272,5194 01-10-2¢30
a4 44 44 1,6874 6,0649 7,7523 266,4545 01-01-2031
45 45 45 1,6499 6,0880 7,7379 260,3665 01-04-2031
46 46 46 1,6122 6,0708 7,6830 254,2957 01-07-2031
a7 a7 47 15746 6,0503 7,6249 248,2454 01-10-2031
48 48 48 15371 6,0013 7,5384 242,2441 01-01-2¢032
49 49 49 1,5000 6,0248 7,5248 236,2193 01-04-2032
50 50 50 1,4627 6,0621 7,5248 230,1572 01-07-2032
51 51 51 1,4251 6,0996 7,5247 224,0576 01-10-2¢32
52 52 52 1,3874 6,1374 7,5248 217,9202 01-01-2033
53 53 53 1,3493 6,1754 7,5247 211,7448 01-04-2033
54 54 54 13111 6,2074 7,5185 205,5374 01-07-2033
55 55 55 12727 6,2430 7,5157 199,2944 01-10-2033
56 56 56 1,2340 6,2738 7,5078 193,0206 01-01-2034
57 57 57 1,1952 6,2606 7,4558 186,7600 01-04-2034
58 58 58 1,1564 6,2266 7,3830 180,5334 01-07-2034
59 59 59 11178 6,1541 7,2719 174,3793 01-10-2034
60 60 60 1,0797 6,0833 7,1630 168,2960 01-01-2035
61 61 61 1,0421 6,1081 7,1502 162,1879 01-04-2035
62 62 62 1,0042 6,1459 7,1501 156,0420 01-07-2035
63 63 63 0,9662 6,1840 7,1502 149,8580 01-10-2035
64 64 64 0,9279 6,2223 7,1502 143,6357 01-01-2036
65 65 65 0,8894 6,2608 7,1502 137,3749 01-04-2036
66 66 66 0,8506 6,2996 7,1502 131,0753 01-07-2036
67 67 67 0,8116 6,3360 7,1476 124,7393 01-10-2036
68 68 68 0,7723 6,3608 7,1331 118,3785 01-01-2037
69 69 69 0,7330 6,3886 7,1216 111,9899 01-04-2037
70 70 70 0,6934 6,4251 7,1185 105,5648 01-07-2037
71 71 71 0,6536 6,4515 7,1051 99,1133 01-10-2¢437
72 72 72 0,6137 6,4709 7,0846 92,6424 01-01-2¢38
73 73 73 0,5736 6,4680 7,0416 86,1744 01-04-2¢38
74 74 74 0,5335 6,4850 7,0185 79,6894 01-07-2¢38
75 75 75 0,4934 6,4827 6,9761 73,2067 01-10-2¢38
76 76 76 0,4532 6,4432 6,8964 66,7635 01-01-2¢39
7 7 7 0,4133 5,9963 6,4096 60,7672 01-04-2¢39
78 78 78 0,3762 5,2734 5,6496 55,4938 01-07-2¢39
79 9 79 0,3436 4,4433 4,7869 51,0505 01-10-2¢39
80 80 80 0,3160 3,9267 4,2427 47,1238 01-01-2¢40
81 81 81 0,2917 3,8379 4,1296 43,2859 01-04-2¢40
82 82 82 0,2680 3,8617 4,1297 39,4242 01-07-2¢40
83 83 83 0,2440 3,8747 4,1187 35,5495 01-10-2¢40
84 84 84 0,2201 3,8847 4,1048 31,6648 01-01-2¢41
85 85 85 0,1960 3,9017 4,0077 27,7631 01-04-2¢41
86 86 86 0,1718 3,9259 4,0077 23,8372 01-07-2¢41
87 87 87 0,1475 3,9423 4,0898 19,8949 01-10-2¢41
88 88 88 0,1231 3,9510 4,0741 15,9439 01-01-2¢42
89 89 89 0,0087 3,9650 4,0637 11,9789 01-04-2¢42
90 90 920 0,0741 3,9806 4,0547 7,9983 01-07-2442
91 91 91 0,0494 3,9937 4,0431 4,0046 01-10-2¢42
92 92 92 0,0247 4,0046 4,0293 0,0000 01-01-2¢43
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TABLA DE DESARROLLO SERIE BSECS-14B3 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 109
Interés anual 3,75%
Interés trimestral 0,92450%
Plazo (trimestres) 92
Periodo de Gracias (trimestres) 91
Intereses y Amoritizacion trimestrajes
N° Cupones 92
Periodo Ncuur:f;od‘:e Ncuur:f:d?ae Montrn Amortizacion Total cupér Cap:malizacwér Saldo‘ Fecha pago)
interés | amortizacion Interés de intereses Insoluto Final ~ Bono
1 0,0000 0,9245 100,9245 01-04-2040
2 0,0000 0,9330 101,8575 01-07-2040
3 0,0000 0,9416 102,7991 01-10-2040
4 0,0000 0,9503 103,7494 01-01-2041
5 0,0000 0,9591 104,7085 01-04-2031
6 0,0000 0,9680 105,6765 01-07-2031
7 0,0000 0,9769 106,6534 01-10-2031
8 0,0000 0,9860 107,639%4 01-01-2032
9 0,0000 0,9951 108,6345 01-04-2042
10 0,0000 1,0043 109,6388 01-07-2042
11 0,0000 1,0136 110,6524 01-10-2042
12 0,0000 1,0229 111,6753 01-01-2043
13 0,0000 1,0324 112,7077 01-04-2033
14 0,0000 1,0419 113,749 01-07-2033
15 0,0000 1,0516 114,8012 01-10-2033
16 0,0000 1,0613 115,8625 01-01-2034
17 0,0000 10711 116,9336 01-04-2034
18 0,0000 1,0810 118,0146 01-07-2034
19 0,0000 1,0910 119,1056 01-10-2034
20 0,0000 11011 120,2067 01-01-2035
21 0,0000 11113 121,3180 01-04-2035
22 0,0000 11215 122,4395 01-07-2035
23 0,0000 11319 123,5714 01-10-2035
24 0,0000 11424 124,7138 01-01-2036
25 0,0000 1,1529 125,8667 01-04-2036
26 0,0000 1,1636 127,0303 01-07-2046
27 0,0000 1,1743 128,2046 01-10-2036
28 0,0000 1,1852 129,3898 01-01-2047
29 0,0000 1,1962 130,5860 01-04-2037
30 0,0000 1,2072 131,7932 01-07-2037
31 0,0000 12184 133,0116 01-10-2037
32 0,0000 1,2296 134,2412 01-01-2048
33 0,0000 1,2410 135,4822 01-04-20248
34 0,0000 1,2525 136,7347 01-07-2048
35 0,0000 1,2641 137,9988 01-10-2048
36 0,0000 1,2757 139,2745 01-01-2039
37 0,0000 1,2875 140,5620 01-04-2039
38 0,0000 1,2994 141,8614 01-07-2039
39 0,0000 13115 143,1729 01-10-2039
40 0,0000 1,3236 144,4965 01-01-2030
41 0,0000 1,3358 145,8323 01-04-2030
42 0,0000 1,3482 147,1805 01-07-2030
43 0,0000 1,3606 1485411 01-10-2030
44 0,0000 13732 149,9143 01-01-2031
45 0,0000 1,3859 151,3002 01-04-2031
46 0,0000 1,3987 152,6989 01-07-2031
a7 0,0000 14117 154,1106 01-10-2031
48 0,0000 1,4247 155,5353 01-01-2032
49 0,0000 1,4379 156,9732 01-04-2032
50 0,0000 14512 158,4244 01-07-2032
51 0,0000 1,4646 159,8890 01-10-2032
52 0,0000 14781 161,3671 01-01-2033
53 0,0000 14918 162,8589 01-04-2033
54 0,0000 1,5056 164,3645 01-07-2033
55 0,0000 15195 165,8840 01-10-2033
56 0,0000 1,5335 167,4175 01-01-2034
57 0,0000 1,5477 168,9652 01-04-2034
58 0,0000 1,5620 170,5272 01-07-2034
59 0,0000 1,5765 172,1037 01-10-2034
60 0,0000 1,5910 173,6947 01-01-2035
61 0,0000 1,6058 175,3005 01-04-2035
62 0,0000 1,6206 176,9211 01-07-2035
63 0,0000 1,6356 178,5567 01-10-2035
64 0,0000 1,6507 180,2074 01-01-2036
65 0,0000 1,6660 181,8734 01-04-2036
66 0,0000 1,6814 183,5548 01-07-2036
67 0,0000 1,6969 185,2517 01-10-2036
68 0,0000 17126 186,9643 01-01-2037
69 0,0000 1,7284 188,6927 01-04-2037
70 0,0000 1,7444 190,4371 01-07-2037
71 0,0000 1,7605 192,1976 01-10-2037
72 0,0000 1,7768 193,9744 01-01-2038
73 0,0000 1,7932 195,7676 01-04-2038
74 0,0000 1,8098 197,5774 01-07-2038
75 0,0000 1,8266 199,4040 01-10-2038
76 0,0000 1,8434 201,2474 01-01-2039
7 0,0000 1,8605 203,1079 01-04-2039
78 0,0000 18777 204,9856 01-07-2039
79 0,0000 1,8950 206,8806 01-10-2039
80 0,0000 1,9126 208,7932 01-01-2040
81 0,0000 1,9302 210,7234 01-04-2040
82 0,0000 1,9481 212,6715 01-07-2040
83 0,0000 1,9661 214,6376 01-10-2040
84 0,0000 1,9843 216,6219 01-01-2041
85 0,0000 2,0026 218,6245 01-04-2041
86 0,0000 2,0211 220,6456 01-07-2041
87 0,0000 2,0398 222,6854 01-10-2041
88 0,0000 2,0587 224,7441 01-01-2042
89 0,0000 2,0777 226,8218 01-04-2042
90 0,0000 2,0969 2289187 01-07-2042
91 0,0000 2,1163 231,0350 01-10-2042
92 1 1 2,1359 231,0350 233,1709 0,0000 01-01-2043
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TABLA DE DESARROLLO SERIEBSECS-14C3 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 10d
Interés anual 3,75%
Interés trimestral 0,9245p6
Plazo (trimestres) 92|
Periodo de Gracias (trimestres) 91
Intereses y Amoritizacion trimestrales
N° Cupones 92|
Namero de | NGmero de "
Periodo cuota de cuota de Momro Amortizacién  Total cupér Cap!la\lzacior Saido Fecha pago)
interés amortizacién Interés de intereses Insoluto Final ~ Bono
1 0,0000 0,9245 100,9245 01-04-2040
2 0,0000 0,9330 101,8575 01-07-2040
3 0,0000 0,9416 102,7991 01-10-2040
4 0,0000 0,9503 103,7494 01-01-2041
5 0,0000 0,9591 104,7085 01-04-2041
6 0,0000 0,9680 105,6765 01-07-2041
7 0,0000 0,9769 106,6534 01-10-2041
8 0,0000 0,9860 107,6394 01-01-2042
9 0,0000 0,9951 108,6345 01-04-2042
10 0,0000 1,0043 109,6388 01-07-2042
11 0,0000 1,0136 110,6524 01-10-2042
12 0,0000 1,0229 111,6753 01-01-2043
13 0,0000 1,0324 112,7077 01-04-2043
14 0,0000 1,0419 113,7496 01-07-2043
15 0,0000 1,0516 114,8012 01-10-2043
16 0,0000 1,0613 115,8625 01-01-2024
17 0,0000 1,0711 116,9336 01-04-2034
18 0,0000 1,0810 118,0146 01-07-2034
19 0,0000 1,0910 119,1056 01-10-2034
20 0,0000 1,1011 120,2067 01-01-2045
21 0,0000 11113 121,3180 01-04-2045
22 0,0000 11215 122,4395 01-07-2035
23 0,0000 1,1319 1235714 01-10-2035
24 0,0000 1,1424 124,7138 01-01-2046
25 0,0000 1,1529 125,8667 01-04-2046
26 0,0000 1,1636 127,0303 01-07-2046
27 0,0000 1,1743 128,2046 01-10-2046
28 0,0000 1,1852 129,3898 01-01-2047
29 0,0000 1,1962 130,5860 01-04-2047
30 0,0000 1,2072 131,7932 01-07-2047
31 0,0000 1,2184 133,0116 01-10-2047
32 0,0000 1,2296 134,2412 01-01-2048
33 0,0000 1,2410 135,4822 01-04-2048
34 0,0000 1,2525 136,7347 01-07-2048
35 0,0000 1,2641 137,9988 01-10-2048
36 0,0000 1,2757 139,2745 01-01-2049
37 0,0000 1,2875 140,5620 01-04-2049
38 0,0000 1,2994 141,8614 01-07-2049
39 0,0000 13115 143,1729 01-10-2049
40 0,0000 1,3236 144,4965 01-01-2030
41 0,0000 1,3358 145,8323 01-04-2030
42 0,0000 1,3482 147,1805 01-07-2030
43 0,0000 1,3606 148,5411 01-10-2030
44 0,0000 1,3732 149,9143 01-01-2031
45 0,0000 1,3859 151,3002 01-04-2031
46 0,0000 1,3987 152,6989 01-07-2041
47 0,0000 14117 154,1106 01-10-2031
48 0,0000 1,4247 155,5353 01-01-2032
49 0,0000 1,4379 156,9732 01-04-2032
50 0,0000 14512 158,4244 01-07-2032
51 0,0000 1,4646 159,8890 01-10-2032
52 0,0000 1,4781 161,3671 01-01-2033
53 0,0000 14918 162,8589 01-04-2033
54 0,0000 1,5056 164,3645 01-07-2033
55 0,0000 15195 165,8840 01-10-2033
56 0,0000 1,5335 167,4175 01-01-2034
57 0,0000 1,5477 168,9652 01-04-2034
58 0,0000 1,5620 170,5272 01-07-2034
59 0,0000 1,5765 172,1037 01-10-2034
60 0,0000 1,5910 173,6947 01-01-2035
61 0,0000 1,6058 175,3005 01-04-2035
62 0,0000 1,6206 176,9211 01-07-2035
63 0,0000 1,6356 178,5567 01-10-2035
64 0,0000 1,6507 180,2074 01-01-2036
65 0,0000 1,6660 181,8734 01-04-2036
66 0,0000 1,6814 183,5548 01-07-2036
67 0,0000 1,6969 185,2517 01-10-2036
68 0,0000 1,7126 186,9643 01-01-2037
69 0,0000 17284 188,6927 01-04-2047
70 0,0000 1,7444 190,4371 01-07-2037
71 0,0000 1,7605 192,1976 01-10-2047
72 0,0000 1,7768 193,9744 01-01-2038
73 0,0000 1,7932 195,7676 01-04-2038
74 0,0000 1,8098 1975774 01-07-2038
75 0,0000 1,8266 199,4040 01-10-2038
76 0,0000 1,8434 201,2474 01-01-2039
” 0,0000 1,8605 203,1079 01-04-2039
78 0,0000 18777 204,9856 01-07-2039
79 0,0000 1,8950 206,8806 01-10-2039
80 0,0000 1,9126 208,7932 01-01-2040
81 0,0000 1,9302 210,7234 01-04-2040
82 0,0000 1,9481 212,6715 01-07-2040
83 0,0000 1,9661 214,6376 01-10-2040
84 0,0000 1,9843 216,6219 01-01-2041
85 0,0000 2,0026 218,6245 01-04-2041
86 0,0000 2,0211 220,6456 01-07-2041
87 0,0000 2,0398 222,6854 01-10-2041
88 0,0000 2,0587 224,7441 01-01-2042
89 0,0000 2,0777 226,8218 01-04-2042
90 0,0000 2,0969 228,9187 01-07-2042
91 0,0000 2,1163 231,0350 01-10-2042
92 1 1 2,1359 231,0350 233,1709 0,0000 01-01-204:

@
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TABLA DE DESARROLLO SERIEBSECS-14D3 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 104
Interés anual 3,759
Interés trimestral 0,9244
Plazo (trimestres) 92
Periodo de Gracias (trimestres) 91
Intereses y Amoritizacion trimestrajes
N° Cupones 92
Namero de  Numero de .
Periodo cuota de cuota de Monl'o Amortizacion  Total cup6r, Capftallzacmr Saido " Fecha pagg
nterés amortizacion Interés de intereses Insoluto Final ~ Bono
1 0,0000 0,9245 100,9245 01-04-2030
2 0,0000 0,9330 101,8575 01-07-2030
3 0,0000 0,9416 102,7991 01-10-2040
4 0,0000 0,9503 103,7494 01-01-2031
5 0,0000 0,9591 104,7085 01-04-2041
6 0,0000 0,9680 105,6765 01-07-2041
7 0,0000 0,9769 106,6534 01-10-2031
8 0,0000 0,9860 107,6394 01-01-2042
9 0,0000 0,9951 108,6345 01-04-2032
10 0,0000 1,0043 109,6388 01-07-2032
11 0,0000 1,0136 110,6524 01-10-2042
12 0,0000 1,0229 111,6753 01-01-2033
13 0,0000 1,0324 112,7077 01-04-2043
14 0,0000 1,0419 113,7496 01-07-2043
15 0,0000 1,0516 114,8012 01-10-2033
16 0,0000 1,0613 115,8625 01-01-2024
17 0,0000 1,0711 116,9336 01-04-2034
18 0,0000 1,0810 118,0146 01-07-2034
19 0,0000 1,0910 119,1056 01-10-2024
20 0,0000 1,1011 120,2067 01-01-2035
21 0,0000 1,1113 121,3180 01-04-2045
22 0,0000 1,1215 122,4395 01-07-2045
23 0,0000 1,1319 123,5714 01-10-2035
24 0,0000 1,1424 124,7138 01-01-2046
25 0,0000 1,1529 125,8667 01-04-2046
26 0,0000 1,1636 127,0303 01-07-2036
27 0,0000 1,1743 128,2046 01-10-2046
28 0,0000 1,1852 129,3898 01-01-2037
29 0,0000 1,1962 130,5860 01-04-2037
30 0,0000 1,2072 131,7932 01-07-2047
31 0,0000 1,2184 133,0116 01-10-2037
32 0,0000 1,2296 134,2412 01-01-2048
33 0,0000 1,2410 135,4822 01-04-2048
34 0,0000 1,2525 136,7347 01-07-2038
35 0,0000 1,2641 137,9988 01-10-2048
36 0,0000 1,2757 139,2745 01-01-2039
37 0,0000 1,2875 140,5620 01-04-2039
38 0,0000 1,2994 141,8614 01-07-2049
39 0,0000 13115 143,1729 01-10-2039
40 0,0000 1,3236 144,4965 01-01-2030
41 0,0000 1,3358 145,8323 01-04-2030
42 0,0000 1,3482 147,1805 01-07-2030
43 0,0000 1,3606 148,5411 01-10-2030
44 0,0000 1,3732 149,9143 01-01-2031
45 0,0000 1,3859 151,3002 01-04-2031
46 0,0000 1,3987 152,6989 01-07-2031
47 0,0000 14117 154,1106 01-10-2031
48 0,0000 1,4247 155,5353 01-01-2032
49 0,0000 1,4379 156,9732 01-04-2032
50 0,0000 1,4512 158,4244 01-07-2032
51 0,0000 1,4646 159,8890 01-10-2032
52 0,0000 1,4781 161,3671 01-01-2033
53 0,0000 1,4918 162,8589 01-04-2033
54 0,0000 1,5056 164,3645 01-07-2033
55 0,0000 1,5195 165,8840 01-10-2033
56 0,0000 1,5335 167,4175 01-01-2034
57 0,0000 15477 168,9652 01-04-2034
58 0,0000 1,5620 170,5272 01-07-2034
59 0,0000 1,5765 172,1037 01-10-2034
60 0,0000 1,5910 173,6947 01-01-2035
61 0,0000 1,6058 175,3005 01-04-2035
62 0,0000 1,6206 176,9211 01-07-2035
63 0,0000 1,6356 178,5567 01-10-2035
64 0,0000 1,6507 180,2074 01-01-2036
65 0,0000 1,6660 181,8734 01-04-2036
66 0,0000 1,6814 183,5548 01-07-2036
67 0,0000 1,6969 185,2517 01-10-2036
68 0,0000 1,7126 186,9643 01-01-2037
69 0,0000 1,7284 188,6927 01-04-2037
70 0,0000 1,7444 190,4371 01-07-2037
71 0,0000 1,7605 192,1976 01-10-2037
72 0,0000 1,7768 193,9744 01-01-2038
73 0,0000 1,7932 195,7676 01-04-2038
74 0,0000 1,8098 197,5774 01-07-2038
75 0,0000 1,8266 199,4040 01-10-2038
76 0,0000 1,8434 201,2474 01-01-2039
77 0,0000 1,8605 203,1079 01-04-2039
78 0,0000 18777 204,9856 01-07-2039
79 0,0000 1,8950 206,8806 01-10-2039
80 0,0000 1,9126 208,7932 01-01-2040
81 0,0000 1,9302 210,7234 01-04-2040
82 0,0000 1,9481 212,6715 01-07-2040
83 0,0000 1,9661 214,6376 01-10-2040
84 0,0000 1,9843 216,6219 01-01-2041
85 0,0000 2,0026 218,6245 01-04-2041
86 0,0000 2,0211 220,6456 01-07-2041
87 0,0000 2,0398 222,6854 01-10-2041
88 0,0000 2,0587 224,7441 01-01-2042
89 0,0000 20777 226,8218 01-04-2042
90 0,0000 2,0969 228,9187 01-07-2042
91 0,0000 2,1163 231,0350 01-10-2042
92 1 1 2,1359 231,0350 233,1709 0,0000 01-01-2043
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TABLA DE DESARROLLO SERIEBSECS-14E3 SUBORDINADA
CARACTERISTICAS DE UN BONO DE UF 100

Monto (UF) 10d
Interés anual 3,75%
Interés trimestral 0,9245p6
Plazo (trimestres) 92|
Periodo de Gracias (trimestres) 91
Intereses y Amoritizacion trimestrales
N° Cupones 92|
Namero de | NGmero de A,
Periodo cuota de cuota de Momro Amortizacién  Total cupér Cap!la\lzacior Saido Fecha pago
interés amortizacién Interés de intereses Insoluto Final ~ Bono
1 0,0000 0,9245 100,9245 01-04-204
2 0,0000 0,9330 101,8575 01-07-204
3 0,0000 0,9416 102,7991 01-10-204
4 0,0000 0,9503 103,7494 01-01-204
5 0,0000 0,9591 104,7085 01-04-204
6 0,0000 0,9680 105,6765 01-07-204
7 0,0000 0,9769 106,6534 01-10-204
8 0,0000 0,9860 107,6394 01-01-204
9 0,0000 0,9951 108,6345 01-04-204
10 0,0000 1,0043 109,6388 01-07-204
11 0,0000 1,0136 110,6524 01-10-204
12 0,0000 1,0229 111,6753 01-01-204
13 0,0000 1,0324 112,7077 01-04-204
14 0,0000 1,0419 113,7496 01-07-204
15 0,0000 1,0516 114,8012 01-10-204
16 0,0000 1,0613 115,8625 01-01-204
17 0,0000 10711 116,9336 01-04-204
18 0,0000 1,0810 118,0146 01-07-204
19 0,0000 1,0910 119,1056 01-10-204
20 0,0000 11011 120,2067 01-01-204
21 0,0000 11113 121,3180 01-04-204
22 0,0000 11215 122,4395 01-07-204
23 0,0000 1,1319 1235714 01-10-204
24 0,0000 1,1424 124,7138 01-01-204
25 0,0000 1,1529 125,8667 01-04-204
26 0,0000 1,1636 127,0303 01-07-204
27 0,0000 1,1743 128,2046 01-10-204
28 0,0000 1,1852 129,3898 01-01-204
29 0,0000 1,1962 130,5860 01-04-204
30 0,0000 1,2072 131,7932 01-07-204
31 0,0000 1,2184 133,0116 01-10-204
32 0,0000 1,2296 134,2412 01-01-204
33 0,0000 1,2410 135,4822 01-04-204
34 0,0000 1,2525 136,7347 01-07-204
35 0,0000 1,2641 137,9988 01-10-204
36 0,0000 1,2757 139,2745 01-01-204
37 0,0000 1,2875 140,5620 01-04-204
38 0,0000 1,2994 141,8614 01-07-204
39 0,0000 13115 143,1729 01-10-204
40 0,0000 1,3236 144,4965 01-01-20
41 0,0000 1,3358 145,8323 01-04-20
42 0,0000 1,3482 147,1805 01-07-20:
43 0,0000 1,3606 148,5411 01-10-203
44 0,0000 1,3732 149,9143 01-01-20
45 0,0000 1,3859 151,3002 01-04-20
46 0,0000 1,3987 152,6989 01-07-20
47 0,0000 14117 154,1106 01-10-20
48 0,0000 1,4247 155,5353 01-01-203
49 0,0000 1,4379 156,9732 01-04-20:
50 0,0000 14512 158,4244 01-07-203
51 0,0000 1,4646 159,8890 01-10-20
52 0,0000 1,4781 161,3671 01-01-20:
53 0,0000 14918 162,8589 01-04-203
54 0,0000 1,5056 164,3645 01-07-20:
55 0,0000 15195 165,8840 01-10-203
56 0,0000 1,5335 167,4175 01-01-20:
57 0,0000 1,5477 168,9652 01-04-203
58 0,0000 1,5620 170,5272 01-07-20:
59 0,0000 1,5765 172,1037 01-10-20
60 0,0000 1,5910 173,6947 01-01-203
61 0,0000 1,6058 175,3005 01-04-20:
62 0,0000 1,6206 176,9211 01-07-203
63 0,0000 1,6356 178,5567 01-10-20
64 0,0000 1,6507 180,2074 01-01-203
65 0,0000 1,6660 181,8734 01-04-20:
66 0,0000 1,6814 183,5548 01-07-20
67 0,0000 1,6969 185,2517 01-10-203
68 0,0000 1,7126 186,9643 01-01-20
69 0,0000 17284 188,6927 01-04-203
70 0,0000 1,7444 190,4371 01-07-20:
71 0,0000 1,7605 192,1976 01-10-203
72 0,0000 1,7768 193,9744 01-01-20:
73 0,0000 1,7932 195,7676 01-04-203
74 0,0000 1,8098 1975774 01-07-20
75 0,0000 1,8266 199,4040 01-10-20
76 0,0000 1,8434 201,2474 01-01-203
” 0,0000 1,8605 203,1079 01-04-20:
78 0,0000 18777 204,9856 01-07-20
79 0,0000 1,8950 206,8806 01-10-20
80 0,0000 19126 208,7932 01-01-204
81 0,0000 1,9302 210,7234 01-04-204
82 0,0000 1,9481 212,6715 01-07-204
83 0,0000 1,9661 214,6376 01-10-204
84 0,0000 1,9843 216,6219 01-01-204
85 0,0000 2,0026 218,6245 01-04-204
86 0,0000 2,0211 220,6456 01-07-204
87 0,0000 2,0398 222,6854 01-10-204
88 0,0000 2,0587 224,7441 01-01-204
89 0,0000 2,0777 226,8218 01-04-204
90 0,0000 2,0969 228,9187 01-07-204
91 0,0000 2,1163 231,0350 01-10-204
92 1 1 2,1359 231,0350 233,1709 0,0000 01-01-2
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TABLA DEDESARROLLO SERIE BSECS-14F3 SUBORDINADA

CARACTERISTICAS DEUN BONO DE UF 100

Monto (UF) 104

Interés anual 8,00p6

Interés trimestral 1,942606

Plazo (trimestres) 2

Periodo de Gracias (trimestres) 91

Intereses y Amoritizacion trimestrales

N° Cupones P

NGmero de Namero de P,
Periodo cuotade cuotade Mont,o Amortizacién Total cup(,mCap!tahzamon Saido . Fecha pagg
R . . Interés de intereses Insoluto Final ~ Bono
interés  amortizacion

1 0,0000 1,9426 101,9426 01-04-2020
2 0,0000 1,9803 103,9229 01-07-2020
3 0,0000 2,0188 105,9417 01-10-2020
4 0,0000 2,0580 107,9997 01-01-2021
5 0,0000 2,0980 110,0977 01-04-2021
6 0,0000 2,1387 112,2364 01-07-2021
7 0,0000 2,1803 114,4167 01-10-2021
8 0,0000 2,2226 116,6393 01-01-2022
9 0,0000 2,2658 118,9051 01-04-2022
10 0,0000 2,3098 121,2149 01-07-2022
11 0,0000 2,3547 123,5696 01-10-2022
12 0,0000 2,4004 125,9700 01-01-2023
13 0,0000 2,4470 128,4170 01-04-2023
14 0,0000 2,4946 130,9116 01-07-2023
15 0,0000 2,5430 133,4546 01-10-2023
16 0,0000 2,5924 136,0470 01-01-2024
17 0,0000 2,6428 138,6898 01-04-2024
18 0,0000 2,6941 141,3839 01-07-2024
19 0,0000 2,7465 144,1304 01-10-2024
20 0,0000 2,7998 146,9302 01-01-2025
21 0,0000 2,8542 149,7844 01-04-2025
22 0,0000 2,9097 152,6941 01-07-2025
23 0,0000 2,9662 155,6603 01-10-2025
24 0,0000 3,0238 158,6841 01-01-2026
25 0,0000 3,0825 161,7666 01-04-2026
26 0,0000 3,1424 164,9090 01-07-2026
27 0,0000 3,2035 168,1125 01-10-2026
28 0,0000 3,2657 171,3782 01-01-2027
29 0,0000 3,3291 174,7073 01-04-2027
30 0,0000 3,3938 178,1011 01-07-2027
31 0,0000 3,4597 181,5608 01-10-2027
32 0,0000 3,5270 185,0878 01-01-2028
33 0,0000 3,5955 188,6833 01-04-2028
34 0,0000 3,6653 192,3486 01-07-2028
35 0,0000 3,7365 196,0851 01-10-2028
36 0,0000 3,8091 199,8942 01-01-2029
37 0,0000 3,8831 203,7773 01-04-2029
38 0,0000 3,9585 207,7358 01-07-2029
39 0,0000 4,0354 211,7712 01-10-2029
40 0,0000 4,1138 215,8850 01-01-2030
41 0,0000 4,1937 220,0787 01-04-2030
42 0,0000 4,2752 224,3539 01-07-2030
43 0,0000 4,3582 228,7121 01-10-2030
44 0,0000 4,4429 233,1550 01-01-2031
45 0,0000 4,5292 237,6842 01-04-2031
46 0,0000 4,6172 242,3014 01-07-2031
47 0,0000 4,7069 247,0083 01-10-2031
48 0,0000 4,7983 251,8066 01-01-2032
49 0,0000 4,8915 256,6981 01-04-2032
50 0,0000 4,9866 261,6847 01-07-2032
51 0,0000 5,0834 266,7681 01-10-2032
52 0,0000 5,1822 271,9503 01-01-2033
53 0,0000 5,2829 277,2332 01-04-2033
54 0,0000 5,3855 282,6187 01-07-2033
55 0,0000 5,4901 288,1088 01-10-2033
56 0,0000 5,5968 293,7056 01-01-2034
57 0,0000 5,7055 299,4111 01-04-2034
58 0,0000 5,8163 305,2274 01-07-2034
59 0,0000 5,9293 311,1567 01-10-2034
60 0,0000 6,0445 317,2012 01-01-2035
61 0,0000 6,1619 323,3631 01-04-2035
62 0,0000 6,2816 329,6447 01-07-2035
63 0,0000 6,4036 336,0483 01-10-2035
64 0,0000 6,5280 342,5763 01-01-2036
65 0,0000 6,6548 349,2311 01-04-2036
66 0,0000 6,7841 356,0152 01-07-2036
67 0,0000 6,9159 362,9311 01-10-2036
68 0,0000 7,0502 369,9813 01-01-2037
69 0,0000 7,1872 377,1685 01-04-2037
70 0,0000 7,3268 384,4953 01-07-2037
71 0,0000 7,4692 391,9645 01-10-2037
72 0,0000 7,6143 399,5788 01-01-2038
73 0,0000 7,7622 407,3410 01-04-2038
74 0,0000 7,9130 415,2540 01-07-2038
75 0,0000 8,0667 423,3207 01-10-2038
76 0,0000 8,2234 431,5441 01-01-2039
7 0,0000 8,3831 439,9272 01-04-2039
78 0,0000 8,5460 448,4732 01-07-2039
79 0,0000 8,7120 457,1852 01-10-2039
80 0,0000 8,8812 466,0664 01-01-2040
81 0,0000 9,0538 475,1202 01-04-2040
82 0,0000 9,2296 484,3498 01-07-2040
83 0,0000 9,4089 493,7587 01-10-2040
84 0,0000 9,6917 503,3504 01-01-2041
85 0,0000 9,7780 513,1284 01-04-2041
86 0,0000 9,9680 523,0964 01-07-2041
87 0,0000 10,1616 533,2580 01-10-2041
88 0,0000 10,3590 543,6170 01-01-2042
89 0,0000 10,5603 554,1773 01-04-20412
920 0,0000 10,7654 564,9427 01-07-2042
91 0,0000 10,9745 575,9172 01-10-2042
92 1 1 11,1877 575,9172 587,1049 0,0000 01-01-2p43
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

FORMA DE LOS TiTULOS.

Portador / A la orden / Nominativo:
Los Titulos de Deuda de Securitizacion de todasdéss emitidas seran al portador.

Forma de los Titulos:
Todos los Titulos de Deuda de Securitizacion deadodas series emitidas seran
desmaterializados.

Depositario de los Titulos de Deuda de Secuz@cion:

Los Titulos de Deuda de Securitizacion, emitidosfaama desmaterializada por el Emisor,
seran depositados en el Depésito Central de Vawks Deposito de Valores, domiciliado en
Santiago, sin perjuicio de agencias o sucursalesres puntos del pais o del extranjero. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Apoquitld001, Piso 12, comuna de Las Condes,
Santiago. El niUmero telefénico de su oficina ppates (56 2) 23939001.

Emisién Fisica de los Titulos:

Teniendo presente que se trata de una emision talizada, no habra entrega material de los
Titulos, salvo en cuanto dicha impresién o confatdisica sea solicitada por alguno de los
Tenedores de Bonos al amparo o de conformidaddisfuesto en la Ley del DCV o de las
Normas dictadas por la Comision, en cuyo caso,ngb® procedera, a su costa, a emitir o
confeccionar el o los titulos correspondientes,farame al siguiente procedimiento: el DCV
comunicara al Emisor el requerimiento de que séecoione materialmente uno o més Titulos de
Deuda, dentro de las 24 horas siguientes al moneentppie el DCV reciba la orden de retiro dada
por el Tenedor de Titulos de Deuda y depositaitegsado; tan pronto sea recibida por el Emisor
esta comunicacion del DCV, aquél solicitard un&aoidn a dos imprentas con experiencia en la
confeccion de Titulos de Deuda o bonos, cuya éleaera atribucién exclusiva del Emisor, para
la impresién del o los respectivos Titulos de Deydmcargara a la imprenta que presente la
cotizacién mas baja para la confeccion materialodiels respectivos Titulos de Deuda, los que
entregara al DCV en el plazo de 15 dias habiletados desde el dia siguiente a la recepcién por
el Emisor de la dltima cotizacién. En este casentaega material del titulo la hara el DCV dentro
del plazo de cinco dias habiles siguientes a lzafea que haya recibido el o los Titulos de Deuda
de parte del Emisor. En todo caso, el plazo taish fnacer entrega del titulo materializado no
podra exceder de 30 dias habiles contados deddeha en que se haya solicitado la entrega
material del mismo.

Reemplazo de Titulos:

En el evento que se extravie, deteriore, hurte, robnutilice un Titulo de Deuda que haya sido
dado materializado o uno 0 méas de sus cuponegestsado solicitara un duplicado en reemplazo
del Titulo de Deuda o cupdn extraviado, deterigrdmmtado, robado, o inutilizado. ElI Emisor
ordenara la publicacién, a costa del interesadcgl dbiario, de tres avisos destacados en dias
diferentes en que se informe al publico el extraweterioro, hurto, robo, destruccion o
inutilizacién, con clara individualizacién del niroedel Titulo de Deuda o cupdn, haciendo
presente que se emitira un duplicado y que queslar&alor si dentro del plazo de 10 dias
contados desde la fecha de publicacién del Ultwgpano se presenta ante el Emisor el Tenedor
del Titulo de Deuda o cupon de que se trate a heder sus derechos. En tal caso, el Emisor
emitird un duplicado del Titulo de Deuda o cupda wez transcurrido el plazo antes sefialado sin
que se presente el tenedor del mismo y previa itaiéh por el solicitante de una boleta de
garantia bancaria por el mismo monto, en favor sat&sfaccion del Emisor. Esta garantia se
mantendra vigente por el plazo de cinco afos, dondasde la fecha de vencimiento del dltimo
cupon del Titulo de Deuda reemplazado o por elopldz cinco afios contados desde el
vencimiento del cupén que hubiere sido sustituiito el Titulo de Deuda o cupdn duplicado se
dejara constancia de haberse cumplido las fornt@lantes sefialadas. Si un Titulo de Deuda o
cupon fuere inutilizado parcialmente, sin que sgtilimaren o destruyeren sus indicaciones
esenciales, el Emisor procedera a emitir un dugickel mismo, debiendo proceder al archivo del
Titulo de Deuda o cup6n sustituido. Toda emisiomaldicados de Titulos de Deuda o cupones
sera puesta en conocimiento del Representanteambediarta certificada, y anotada en el registro
de Tenedores de Titulos de Deuda. Sin embargd ememto que se hayan dado fisicamente uno o
mas de los Titulos de Deuda o cupones, sera dupddador de los mismos.
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5.1.

5.2.

CARTERA DE ACTIVOS.

Naturaleza de los Activos:

(i) Tipo de operacién u operaciones que originarehactivo: Conforme a lo establecido en el
Contrato de Emisién, podran formar parte de laetaecuritizada que respaldara las emisiones
que se efectlen con cargo a la Linea, los sigsietipes de activos (conjuntamente los
"Activos"): /a/ mutuos hipotecarios endosables otorgados autosz@dr el Decreto con
Fuerza de Ley N° 3 de 1997, o por el Decreto carfaude Ley N° 251 de 193IMHES"); y

/bl contratos de arrendamiento con promesa de compeav&torgados por sociedades
inmobiliarias conforme a la Ley N° 19.281 y sugpextivos inmuebles CLHs"). Conforme a

lo establecido en el Contrato de Emision, en laittsa Publica de Colocacion de la Tercera
Emision se individualizaron todos los Activos, estoCLHs y MHEs que integran la Cartera de
Activos Securitizados de la Tercera Emision, loales, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores, pasaron a integrar de plenecterel activo del Patrimonio Separado a
partir de la fecha de dicha Escritura Publica dbcaeion de la Tercera Emision. Lo anterior,
con excepcién de los inmuebles afectos a los Cliéts,cuales se integraran al activo del
Patrimonio Separado una vez cumplidas las formddislajue establece la ley.

(i) Moneda de emision de los activagnidades de Fomento.

(iii) Tipo de interés:Interés compuesto.

(iv) Posibilidad de prepago de los activod-os Activos son susceptibles de ser prepagados
por los arrendatarios promitentes compradores dgsodeudores de los mutuos hipotecarios
endosables, segun resulte aplicable.

(v) Garantias asociadas a los activdso existen garantias asociadas a los activos cae se
adicionales a las que otorga la Ley N° 19.281 y/Dexrreto con Fuerza de Ley N° 251 de
1931 y/o el Decreto con Fuerza de Ley N° 3 de 198g(in sea el caso.

Informacion de la Cartera:

(i) Numero total de ActivosAproximadamente 967

(i) Valor total de la cartera:Al menos UF 837.652.-

(i) Valor promedio aproximado de los ActivokIF 866.-

(iv) Plazo promedio aproximado de originacién desléctivos:287 meses

(v) Plazo promedio de vigencia de los Activos desderien: 6 meses.

(vi) Plazo promedio remanente a su vencimiento aproximald los Activos281 meses.

(vii) Tasa promedio aproximada de originacion desléctivos:6,5% anual.

(viii) Tasa de descuento de adquisicion de los ¥asi por el Patrimonio Separadd;,2853%.

(ix) Nivel de morosidad presentado durante los Ultimaxe meses por los Activos: 868

(xi) Flujos aportados al Patrimonio Separadd:os flujos que devenguen o perciban los
Activos se incorporaran y perteneceran al Patrim&giparado a contar del 1 de enero de 2020.

(xii) Estadisticas globales de la composicion de la qarte
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Morosidad cartera contratos de Leasing
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Histograma Plazo Transcurrido en Meses
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Morosidad de la cartera de mutuos

Div. Morosos % Mora
1 75,00%

2 25,00%

3 0,00%

4 0,00%

5 0,00%

6 0 mas 0,00%
Total 100,00%
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5.3.

5.4.

Histograma Distribucion de Renta en UF
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Informacion de los Originadores:

Razén Social Sector Econémico Clasificacion de Rjesle
Solvencia
Inmobiliaria Casanuestra S.A. Sociedad inmobiliaria No Aplica
regulada por la Ley N°
19.281.

Agente Administrador de Agente Administrador de No aplica
Mutuos Hipotecarios AndesMutuos Hipotecarios

S.A regulada por en Decreto con
Fuerza de Ley N° 251 de
1931.
Hipotecaria La ConstruccionAgente Administrador de BBB-
S.A Mutuos Hipotecarios

regulada por en Decreto con
Fuerza de Ley N° 251 de
1931.

Inmobiliaria Casanuestra S.A.: La empresa nace con el objetivo de generar costrde
leasing habitacional con promesa de compraventanyectirse en uno de los lideres de
mercado en la creacion de financiamiento de vivasreh el segmento C2 y C3, desarrollando
sus bases comerciales, de sistema y financierasspatantar su plan de negocios.

Agente Administrador de Mutuos Hipotecarios Andes SA.: Administradora Andes es filial
de Administrados de Activos Financieros ACFIN SyAcontinuadora natural de sus servicios
de administracion primaria de activos hipotecafi@sCompafiia se focaliza en la prestacion de
servicios especializados como una sociedad orighaag administradora de cartera de Mutuos
Hipotecarios y Contratos de Leasing Habitacional.

Hipotecaria La Construccion S.A.: La empresa tiene como mision proveer financiarmient
habitacional, generar activos de inversion, adrmaggdn de garantias inmobiliarias, generando
relaciones de largo plazo, basadas en la confiasatisfaccion de cada uno de sus clientes.

Relacion Originadores Iniciales-Sociedad Sedtizadora:

Originador Inicial Relacién con el Emisor

Inmobiliaria Casanuestra S.A. Tanto esta sociedatbeel Emisor son controlados pqg
Grupo Security S.A.

=

Agente Administrador de MutugsNinguna relacion.
Hipotecarios Andes S.A.

Hipotecaria La Construccion S.A. Ninguna relacion.
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5.5. Informacién del Deudor del Activo Securitizado
No existen, en conocimiento de la Securitizadorayddres de la Cartera de Activos

Securitizados de cuyo pago dependa un 35% o mias detivos.

5.6. Relacién Deudor-Sociedad Securitizadora:
No existen relaciones significativas entre los dees de la Cartera de Activos Securitizados y

la Securitizadora.

6. ESTRUCTURA DE LA TERCERA EMISION.

6.1. Diagrama de la Estructura de la Tercera Emisid:

Deudores Habitacionales

Crédito / Contrato de arriendo
con promesa de compraventa

Dividendos /Arriendos
Activos Subyacentes

y

Originadores

Administrador Primario

Dividendos /Arriendos Activos Subyacentes Pago Compra de activos
v
Patrimonio
, <+—
comun
Pago Aporte

Aporte Activos Subyadentes Activos Securitizados

Administrador y Representante de (g
Macstro T Patrimonio Separado _.-==""" | tenedores de bonos
et z
- " Bsecs-14 S el
Coordinacion y |g.=== “~~a|  Clasificadoras de
Control General i
Flujo de dinero Riesgo

(cupones) !

Banco Pagador
Colocacién Bonos

Flujode dinero
(cupones) Y

Pago Compra Bonos

Inversionistas Institucionales y
Otros

6.2. Mejoras Crediticias (Sobrecolateralizacion):
No se consideran mejoras crediticias o procedimmgedé sobrecolateralizacion.

6.3. Fondos del Patrimonio Separado:
El Patrimonio Separado procurara formar y mantehBondo de Reserva durante la vigencia de

cualesquiera emisiones con cargo a la Linea. Dtomolo de Reserva s6lo podra ser utilizado para

pagar las Obligaciones de Corto Plazo y para paga©bligaciones por Prepago, caso en los
cuales debera ser restituido con los primeros ¥aldblegociables de que disponga el Patrimonio

Separado en exceso de las Obligaciones de Comro Yte las Obligaciones por Prepago.
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6.4.

Amortizacion Extraordinaria y Sustitucion de Activos:

6.4.1. Pago Extraordinario de Intereses de las Series M@Emes. Existird amortizacion
extraordinaria de las Series Mezzanines el evento que se cumplan las siguientes
condicionesfa/ que una 0 mas Series Mezzanines hubiesen cungaitta Condicion para el
Pago de Intereses aplicable a dicha Serie Mezzayibé que el Monto Total Disponible para
el Pago de tales Series Mezzanines fuese supetigif 800.- En caso de cumplirse tales
condiciones, el Emisor debera abstenerse de dapitalos intereses que se hubiesen
devengado en el periodo trimestral respectivo par Titulos de Deuda de las Series
Mezzanines que hubiesen cumplido con la Condiciéma gl Pago de Intereses aplicable a
dicha Serie Mezzanine, y tendra la obligacion dgapal Monto Especifico Disponible para el
Pago de Intereses de cada sub-serie de las SeeremMnes que hubiesen cumplido con la
Condicién para el Pago de Intereses, debiendoatiapit en la Fecha de Pago, Unicamente
aquella parte de los intereses devengados que as® fposible pagar con cargo al Monto
Especifico Disponible para el Pago de Interesesadi®a sub-serie de las Serie Mezzanines
respectivas. En estos casos, el pago extraordidarimtereses de las Series Mezzanines se
sujetara a las siguientes disposicior@sDeterminacion de cumplimiento de condiciones para
el pago de intereses de las Series Mezzaninescylaglaplicablesli/ EI Emisor deberd, en
cada Fecha de Calculo, realizar los célculos gae pecedentes con el objeto de determinar si
se cumple la Condicion para el Pago de Interesesada Serie Mezzanine. En el evento de
cumplirse la Condicion para el Pago de Interesesndeo mas Series Mezzanines, el Emisor
debera, en la misma Fecha de Célculo, calculatgrrdénar el Monto Total Disponible para el
Pago de Intereses de cada Serie Mezzanine queshutigenplido con su Condicion para el
Pago de Intereses, y verificar si la suma de tetlos supera las UF 300.- Finalmente, en caso
que la suma de los Montos Totales Disponibles ghrRago de Intereses de cada Serie
Mezzanine que hubiese cumplido con su Condiciéa paPago de Intereses fuese superior a
UF 300.-, el Emisor debera calcular y determinaviehto Especifico Disponible para el Pago
de Intereses de cada sub-serie de las Series Meggzague hubiesen cumplido con su
Condicién para el Pago de Intereskis;Con el objeto de determinar el monto especifico de
intereses a pagar en la préxima Fecha de Pagoqgmumepto de cada Titulo de Deuda, se
dividiran cada uno de los Montos Especificos Didples para el Pago de Intereses de cada
sub-serie de una determinada Serie Mezzanine,lpameero de Titulos de Deuda de la sub-
serie de la Serie Mezzanine respectiva, truncahdeseltado al cuarto decimal (en lo sucesivo
dicho resultado es denominado'®lonto Especifico de Intereses a Pagar por cada Tito

de Deuda de la sub-serie de la Serie Mezzanine Respiva"). Los saldos remanentes de
cada division seran invertidos en los instrumenrtaslores definidos en la seccion 6.6.3 de
este Prospectdb/ Maodificacion de la o las Tablas de Desarrollo d& $&ries Mezzanine y
comunicacion a entidades relevantes. Una vez eehliz los calculos anteriores, el Emisor
deberd modificar la tabla de desarrollo de cadadenkas sub-series de las Series Mezzanines
que fuesen a pagar intereses en la préxima FecBRagte(salvo respecto de las sub-series de la
Serie Mezzanine que ademas fuese una Serie SubdadiBuperior respecto de la cual
corresponda ademas proceder con el pago extranodioha intereses o de intereses y capital,
en cuyo caso se aplicaran las disposiciones declzids 6.4.2.2 de este Prospecto) y enviara
una comunicacion escrita al Representante, al XJ%,Comision, a las Bolsas de Valores y a
los Clasificadores de Riesgo, en la misma fechquense publique el Aviso a que se refiere la
letra /c/ siguiente, y en todo caso, con una g#adn minima de 10 dias corridos a la préxima
Fecha de Pago, informando que procedera con el @egaordinario de intereses de la o las
Series Mezzanines que correspondan (informaciérdgbera incluir a lo menos las menciones
a ser incorporadas en el Aviso a que se refielera /c/ siguiente) y acompafiando copia de la
protocolizacion que se hubiere hecho en una nodari@antiago, de la o las nuevas Tablas de
Desarrollo resultantes, las que deberan reflejarpajjo de intereses determinado de
conformidad con lo dispuesto en la letra /a/ aotesi en su caso, la capitalizaciéon de aquella
parte de los intereses que no puedan ser pagadaspeéxima Fecha de Pago con cargo al
Monto Especifico Disponible para el Pago de Intesete cada sub-serie de la Serie Mezzanine
respectiva. La comunicacién y la o las nuevas EatiaDesarrollo se enviaran a la Comision
como parte de la obligacién de informacion contigu@ asume el Emisor. No obstante lo
anterior, la omision de una o méas de dichas aetiled no importara un obstaculo a la vigencia
de la o las nuevas Tablas de Desarrollo de lags$Sbtezzanines, vigencia que se producira a
contar desde el momento en que se protocolicelés muevas Tablas de Desarrollo en una
notaria publica de Santiago (cada una de estamsdablas de Desarrollo se entendera que a
partir de la fecha de la protocolizacion es Tabla de Desarrollo Vigente" de la Serie
respectiva). La informacion al DCV sera practicadaalguno de los medios establecidos en el
contrato suscrito entre el Emisor y el DCV, el goecedera a la incorporacion en sus archivos,
de los nuevos antecedentes que surjan del pagaoedimario de la o las Series Mezzanines
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respectivas y de la o las nuevas Tablas de Deleariml|Aviso de Pago de Intereses de una o
mas Series MezzanineSe debera publicar un aviso en el Diario, con mémos diez dias de
anticipacion a la fecha del pago extraordinariantiereses de una o méas Series Mezzanines, en
el que se debera sefialar lo siguiente respectadieuna de las Series Mezzanines que pagaran
intereses en forma extraordinarié:la Fecha de Pagdi/ el Monto Especifico de Intereses a
Pagar por cada Titulo de Deuda de cada sub-seria &rie Mezzanine respectivéij/
indicacién que en la Fecha de Pago, el Monto Efpeale Intereses a Pagar por cada Titulo
de Deuda de cada sub-serie de la Serie MezzanisgeRtéeva se transformara en vencido y
pagadero en favor de los Tenedores de Titulos deddele las sub-series de la Serie
Mezzanine respectivdiy/ indicacién de que con el objeto de reflejar elgagtraordinario de
intereses se ha confeccionado una nueva o nuewasTde Desarrollo, segln sea el caso, las
gue se encontraran a disposicion del publico €okision y en las oficinas del Emisorjw
para el caso que los Titulos de Deuda hayan sidtectionados materialmente, el lugar en
que los Titulos de Deuda deberan ser presentadasepa&obro del pago extraordinario de
intereses/d/ Fondos para el Pago de los Intereses. El BancodBagdectuara el pago por
orden y cuenta del Patrimonio Separado, debienéonidor proveerle los fondos suficientes y
disponibles para tal efecto con una anticipaciéninm de dos Dias Habiles Bancarios a la
fecha que deba efectuarse el pago de los interdsel® o las Series Mezzanings/
Exigibilidad del Pago Extraordinario de Intereddsa vez publicado el Aviso indicado en la
letra /c/ anterior, el Monto Especifico de IntesesePagar por cada Titulo de Deuda de cada
sub-serie de la Serie Mezzanine respectiva seftramara en vencido y pagadero en favor de
los Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Stizanine correspondient®. Mecanismos
para reflejar el pago extraordinario de interegetos Titulos de Deuda Mezzanin&.pago
extraordinario de intereses de los Titulos de Daleldas Series Mezzanines, beneficiard en
igual forma a todos los Titulos de Deuda de cabtiessue de la Serie Mezzanine respectiva, en
forma independiente si se encontraren materialz@doo a la Fecha de Pago respectiva. En
cuanto a los Titulos de Deuda desmaterializadopagb extraordinario de intereses de las
Series Mezzanines se regira por las reglas de pagdadas en el Contrato de Emision y
referidas en este Prospecto. En cuanto a los $itdéo Deuda hayan sido confeccionados
materialmente, el pago extraordinario de interdedss Series Mezzanines, se efectuara previa
entrega de los respectivos Titulos de Deuda al B&agador, el que sin desprender ningdn
cup6n del Titulo, deberé retimbrar el Unico cupéndatho Titulo, para indicar, sobre la base
de lo informado e instruido por el Emisor, el nuewmnto de dicho cupdnig/ Pago
extraordinario de Intereses de la o las Series Memes. Segun se indicara en la letra /a/,
numeral /ii/ anterior, el pago extraordinario di&eieses se efectuara en la Fecha de Pago mas
proxima a la Fecha de Calculo respectiva. En e gae la Fecha de Pago recaiga en un dia
que no fuere Dia Habil Bancario, el pago se redizal primer Dia Habil Bancario
inmediatamente posteriath/ Gastos asociados al Pago Extraordinario de lr@erds la o las
Series Mezzanine4.0s gastos de publicacion y notariales asociadios @rocedimientos de
pagos extraordinarios de una o mas Series Mezzgriagn de cargo del Patrimonio Separado
y no podran exceder de UF 30.-, en cada oportun@adjue corresponda efectuar pagos
extraordinarios de intereses (pero sin importaniehero de Series Mezzanines que seran
objeto de pago extraordinario de intereses). Sa dgpresa constancia de que este monto
maximo de UF 30.- es un monto maximo conjunto plasa gastos asociados al Pago
Extraordinario de Intereses de la Series Mezzanirsds Rescate Anticipado o Pago
Extraordinario de los Titulos de Deuda de la Sériereferente y al pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital de una o mé&sSRubordinadas Superiores.

6.4.2. Normas Referentes a la Sustitucién, Rescate Antidip y/o Pago Extraordinario de
Titulos de Deuda.

6.4.2.1. Sustitucién de Activos y Rescate Anticipado deTliislos de Deuda de la Serie
A Preferente:

/I Obligacién de Sustitucion y/o Rescate AnticipaddEl Emisor debera en cada Fecha de
Calculo, realizar los célculos necesarios con gétobde determinar el monto total
acumulado en la Cuenta de Obligaciones por Prepagola Cuenta de Excedentes (en lo
sucesivo el monto resultante de la suma de amieatasudenominado @/lonto Total de
Prepagos y Excedenteg” En el evento que el Monto Total de Prepagogcelientes sea
superior a UF 300.- y sea suficiente para prepatggramente en la préxima Fecha de Pago
a lo menos un Titulo de Deuda de cada una de ltasesies de la Serie A Preferente que se
hubiesen emitido con cargo a la Linea, el Emisdrede optar por una o0 mas de las
siguientes alternativaga/ Sustitucién: EI Emisor podra optar por sustitoild o parte del
Monto Total de Prepagos y Excedentes, por Activescdracteristicas similares a las
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previstas en la seccion 5.1 (i) de este ProspEntoaso de optar por la sustitucion, el Emisor
deberé suscribir el o los contratos de comprawdtas nuevos Activos que se incorporaran
al Patrimonio Separado, a mas tardar en la prékecha de Calculo. Asimismo, en forma
previa a la suscripcién de tales contratos, el &misquerira la autorizacion previa del
Representante de los Tenedores de Titulos de Dguim la otorgara en todo caso, en
mérito de los certificados emitidos por los dossifilzadores de riesgo vigentes, que
certifiquen que la sustitucién referida no desnzejarclasificacion vigente de los Titulos de
Deuda emitidos con cargo a la Linea al tiempo dpedrse dicha autorizacion. La
sustitucion de que se trate no requerira ni sugoladmodificacion del presente Contrato de
Emision. En el evento que por cualquier causa nbutgesen suscrito los contratos de
compraventa de los nuevos Activos en o antes gedkdma Fecha de Calculo, el Emisor
deberé dejar sin efecto su decision de sustitugidepera optar por el rescate anticipado de
Titulos de Deuda de la Serie A Preferente, en @idaejue en dicha nueva Fecha de Calculo
se cumplan los requisitos que obligan al Emisoptargpor la sustitucion o por el rescate
anticipado de la Serie A Preferente. Los gastosoamorarios de abogados, notariales y de
inscripcidn asociados a la sustitucion de actisesgn de cargo del Patrimonio Separado. En
todo caso, tales gastos no podran exceder la adnté UF 30.- por cada evento de
sustitucion/b/ Rescate anticipado de la Serie A Preferente: Ewvesito que el Emisor no
hubiese optado por la sustitucion de Activos o,liehiese destinado a dicha sustitucion de
Activos so6lo parte del Monto Total de Prepagos gefentes, y el remanente que restare
fuese suficiente para prepagar integramente endlanga Fecha de Pago a lo menos un
Titulo de Deuda de cada una de las sub-series Seria A Preferente, el Emisor debera
utilizar el Monto Total de Prepagos y Excedenteal f@manente, en caso de haberse optado
ademas por la sustitucion de Activos) para procatleescate anticipado y por sorteo, de
Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serieefefi@nte. En caso de optar por el rescate
anticipado, se aplicaran las siguientes dispossidii Monto Total Destinado al Rescate
Anticipado EI Emisor deber& determinar en la Fecha de @étespectiva, el monto o suma
total que destinara, con cargo al Monto Total @p&yos y Excedentes, al rescate anticipado
y por sorteo de los Titulos de Deuda de la Serferéerente (en lo sucesival Monto
Total de Rescate de la Serie A Preferent®"En todo caso, el Monto Total de Rescate de la
Serie A Preferente debera ser de un monto que tpeehpago de a lo menos un Titulo de
Deuda de cada sub-serie de la Serie A Preferéitt®eterminacion de la cantidad de
Titulos de Deuda a ser pagados extraordinariamdpéea determinar el nimero de Titulos
de Deuda de cada sub-serie de la Serie A Prefereese rescataran y pagaran
extraordinariamente, se aplicaran las siguientglasgiia) Se calculara el Saldo Insoluto de
la Serie A Preferente en circulacion, mediantautassdel Saldo Insoluto de los Titulos de
Deuda de cada sub-serie de la Serie A Preferentecefacion (el'Saldo Insoluto Total

de la Serie A Preferente). A continuacién se determinaran los porcentajesrgpresenten
los Saldos Insolutos de cada sub-serie de la SdPieferente en el Saldo Insoluto Total de
la Serie A Preferente (I6®orcentajes de cada sub-serie de la Serie A Prefamte"), y se
multiplicaran cada uno de los Porcentajes de calieserie de la Serie A Preferente a
rescatar por el Monto Total de Rescate de la 3efeeferente, correspondiendo el resultado
de cada una de dicha operacionedviinto de Rescate Aplicable a cada sub-serie de la
Serie A Preferente". (iib) Con el objeto de determinar el nimero o cantidaditllos de
Deuda de cada sub-serie de la Serie A Preferergeseran sorteados para su rescate
anticipado, se dividiran cada uno de los MontoRescate Aplicable a cada sub-serie de la
Serie A Preferente, por el Saldo Insoluto de unld@ ile la sub-serie de la Serie A Preferente
gue corresponda, segln el monto que se sefialagatxima Fecha de Pago en la columna
"Saldo Insoluto Final" de la Tabla de Desarrollspectiva, expresandose el resultado en
ndmeros enteros. Los saldos remanentes de cadsiddivseran invertidos en los
instrumentos — valores definidos en la seccior3&ié. este Prospectii/ Sorteo El sorteo

de los Titulos de Deuda de la o las sub-seriea &eilie A Preferente a rescatar se realizara
ante Notario Publico, con a lo menos 10 dias amsrite anticipacion a la proxima Fecha de
Pago, debiendo el Emisor publicar un aviso en ati®icon a lo menos cinco dias corridos
de anticipacién a la fecha en que se vaya a efegitgarteo, con indicacién de su dia, hora 'y
lugar. Con igual anticipacion comunicara el heglaa fines informativos, al Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, y al DC\4 jparefectos de que este Ultimo, a través
de sus sistemas, informe a los depositantes. Aligenitia de sorteo podran asistir el
Representante de los Tenedores de Titulos de Delud&V y los Tenedores de Titulos de
Deuda que asi lo deseen. No se invalidara el promdo de rescate anticipado si a la
diligencia de sorteo no asistieran algunas de émsopas recién sefialadas. Verificado el
sorteo el dia previsto para ello, el Notario Pabésistente levantara un acta de la diligencia
en la que se dejara constancia del nimero y seriesdTitulos sorteados; el acta sera
protocolizada en los registros del Notario refeatimismo dia de realizado el sorteo. Dentro
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de los tres dias corridos siguientes a la diligedei sorteo, se publicara por una vez un aviso
en el Diario, con una nomina de los Titulos de Resmiteados para su rescate anticipado,
con expresion del nimero y serie de cada uno ds. élsimismo, por tratarse de una
emision desmaterializada de Titulos de Deuda,rekomo del acta de sorteo se comunicara
a través de los sistemas del DCV, quien informal@s alepositantes, para cuyo efecto el
Emisor proveera al DCV con el acta de sorteo rdéispediv/ Fondos para el Rescate
Anticipado.El Banco Pagador efectuara el rescate anticipadsl ddos Titulos de Deuda
que resulten sorteados, por orden y cuenta dehf@aio Separado, debiendo el Emisor
proveerle los fondos suficientes y disponibles parafecto con una anticipacion minima de
dos Dias Habiles Bancarios a la Fecha de Pagactiespéy/ Fecha de Rescate Anticipado o
Pago extraordinarioEl pago extraordinario o rescate anticipado dd lados de Deuda de

la o las sub-series de la Serie A Preferente quataeen sorteados, se efectuara en la Fecha
de Pago mas préxima a la Fecha de Calculo respeéliv el caso que la Fecha de Pago
recaiga en un dia que no fuere Dia Habil Bancatipago se realizara el primer Dia Habil
Bancario inmediatamente posteridri/ Gastos asociados al Rescate Anticipado o Pago
Extraordinario de los Titulos de Deuda de la SériereferentelLos gastos de publicacion y
notariales asociados a los procedimientos de eeapéitipado o pagos extraordinarios de los
Titulos de Deuda de la Serie A Preferente, seracadgo del Patrimonio Separado y no
podran exceder de UF 30.-, en cada oportunidaduencgrresponda efectuar un rescate
anticipado o pago extraordinario de Titulos de Redd la Serie A Preferente (pero sin
importar el nimero de sub-series de la Serie AeRrafe y/o de Titulos de Deuda de la Serie
A Preferente que seran objeto de rescate anticipgmimgo extraordinario). Se deja expresa
constancia de que este monto maximo de UF 30.n@samto maximo conjunto para los
gastos asociados al Pago Extraordinario de Interdsda Series Mezzanines, al Rescate
Anticipado o Pago Extraordinario de los Titulosdrida de la Serie A Preferente y al pago
extraordinario de intereses o de intereses y ¢apiauna o mas Series Subordinadas
Superiores.

M/ Facultad u Opcion de Sustitucién y/o Rescate Artipado. En el evento que en una
determinada Fecha de Célculo el Monto Total ded@@py Excedentes sea inferior a UF
300.-, pero sea suficiente para prepagar integtenwmnla préxima Fecha de Pago a lo
menos un Titulo de Deuda de cada una de las sials-sieda Serie A Preferente, el Emisor
tendra el derecho u opcidn (y no la obligacion)/aesustituir todo o parte del Monto Total
de Prepagos y Excedentes, por nuevos Activos @etesisticas similares a las previstas en
la seccion 5.1 (i) de este Prospecto; floproceder al rescate anticipado y por sorteo, de
Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serieefef@nte. En el evento que el Emisor
ejerza alguna de dichas opciones, debera dar quiaptd a las disposiciones de la letra /a/
del titulo /I/ anterior (en caso de optar por latitucion), o bien, a las disposiciones de la
letra /b/ del titulo /I/ anterior (en caso de opar el rescate anticipado). En el evento que el
Emisor no ejerza ninguna de las opciones, debenéener el Monto Total de Prepagos y
Excedentes invertido en los instrumentos — valdediidos en la seccidn 6.6.3 de este
Prospecto.

6.4.2.2.  Sustitucién de Activos y Pago Extraordinario decdeses o de Intereses y
Capital de los Titulos de Deuda de la Serie Subaddi Superior.

/I Obligacion de Sustitucion y/o de Pago Extraordiario de Intereses o de Intereses y
Capital de la Serie Subordinada SuperiorUna vez pagados integramente la totalidad de
los Titulos de Deuda de la Serie A Preferente neb&r debera en cada Fecha de Célculo,
realizar los célculos necesarios con el objetoeferdhinar el Monto Total de Prepagos y
Excedentes. En el evento que el Monto Total ded@apy Excedentes sea igual o superior a
UF 300.-, el Emisor debera optar por una o massisiguientes alternativaa/ Sustitucion:

El Emisor podra optar por sustituir todo o parteMento Total de Prepagos y Excedentes,
por Activos de caracteristicas similares a lasigtay en la seccién 5.1 (i) de este Prospecto.
En caso de optar por la sustitucién, el Emisor ielseiscribir el o los contratos de
compraventa de los nuevos Activos que se incor@orrPatrimonio Separado, a mas tardar
en la proxima Fecha de Célculo. Asimismo, en foprevia a la suscripcién de tales
contratos, el Emisor requerira la autorizacion jrelel Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda, quien la otorgara en todo casméito de los certificados emitidos por
los dos clasificadores de riesgo vigentes, qudfigegn que la sustitucion referida no
desmejora la clasificacion vigente de los TituledDeuda emitidos con cargo a la Linea al
tiempo de requerirse dicha autorizacion. La suifitu de que se trate no requerira ni
supondra la modificacion del Contrato de Emisiém.eEevento que por cualquier causa no
se hubiesen suscrito los contratos de compraventasdnuevos Activos en o antes de la
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proxima Fecha de Célculo, el Emisor debera dejaefdcto su decision de sustitucion, y
debera optar por el pago extraordinario de interesele intereses y capital de la Serie
Subordinada Superior, en la medida que en dicheantecha de Calculo se cumplan los
requisitos que obligan al Emisor a optar por Iditsieson o por el pago extraordinario de
intereses o de intereses y capital de la Serier8inbaola Superior. Los gastos en honorarios
de abogados, notariales y de inscripcidn asociad@sustitucion de activos, seran de cargo
del Patrimonio Separadf/ Pago Extraordinario de Intereses o de InteresespitdC de la
Serie Subordinada Superior: En el evento que es@mio hubiese optado por la sustitucion
0 bien, hubiese destinado a dicha sustitucion palte del Monto Total de Prepagos y
Excedentes, y el remanente que restare fueseagugerior a UF 300.-, el Emisor debera
utilizar el Monto Total de Prepagos y Excedentes] eemanente del mismo en caso de
haberse optado ademas por la sustitucion (en lesisac 'El Monto Total de Pago
Extraordinario de la Serie Subordinada Superior") para proceder al pago extraordinario
de intereses o de intereses y capital de los Fitd Deuda de la Serie Subordinada
Superior. El pago extraordinario de intereses imtéeeses y capital de la Serie Subordinada
Superior, se sujetara a las siguientes disposiidhéncremento del Monto Total de Pago
Extraordinario de la o las sub-series de la Serd@dinada SuperiorEn el evento que la
Serie Subordinada Superior fuese ademas una Serizaline respecto de la cual se hubiese
cumplido, en la Fecha de Calculo respectiva, lad@am para el Pago de Intereses que le
resultare aplicable, se sumara al Monto Total dm@ Bxtraordinario de la Serie Subordinada
Superior, el Monto Total Disponible para el Pagdrdereses de dicha Serie Mezzanine. El
resultado de dicha suma sera para todos los efdetoSontrato de Emision el nuevo y
definitivo "Monto Total de Pago Extraordinario de la Serie Sulordinada Superior” . /ii/
Determinacién del Monto Total de Pago Extraordioadplicable a cada sub-serie de la
Serie Subordinada SuperioPara determinar el monto total que se destinhrpago
extraordinario de intereses o de intereses y ¢ajgtips Titulos de Deuda de cada sub-serie
de la Serie Subordinada Superior se calcularaléd $asoluto de todas las sub-series de la
Serie Subordinada Superior en circulacion, mediardema del Saldo Insoluto de cada sub-
serie de la Serie Subordinada Superior en circ@na@l"Saldo Insoluto Total de la Serie
Subordinada Superior"). A continuacién se determinaran los porcentajgsrgpresenten
los Saldos Insolutos de cada sub-serie de la Saehierdinada Superior en el Saldo Insoluto
Total de la Serie Subordinada Superior (IBsrcentajes de cada sub-serie de la Serie
Subordinada Superior"), y se multiplicaran cada uno de los Porcentagesadia sub-serie
de la Serie Subordinada Superior por el Monto TdéalPago Extraordinario de la Serie
Subordinada Superior, correspondiendo el resultdoada una de dichas operaciones al
"Monto Total de Pago Extraordinario Aplicable de cada sub-serie de la Serie
Subordinada Superior". fiii/ Determinacion y utilizacién del Monto Especifioe Bago
Extraordinario aplicable a cada Titulo de Deudaaigla sub-serie de la Serie Subordinada
Superior Con el objeto de determinar el monto especifipagar extraordinariamente por
concepto de cada Titulo de Deuda de una determmaulserie de la Serie Subordinada
Superior, se dividird el Monto Total de Pago Exuawrio Aplicable a la sub-serie
respectiva de la Serie Subordinada Superior, pofrekro de Titulos de Deuda de la misma
sub-serie, expresandose el resultado en nimeremer{el"Monto Especifico de Pago
Extraordinario de cada Titulo de Deuda de la sub-s& respectiva de la Serie
Subordinada Superior"). Los saldos remanentes de cada division seréttitos en los
instrumentos — valores definidos en la secciorB&lé. este Prospecto. El Monto Especifico
de Pago Extraordinario de cada Titulo de Deudaadsub-serie respectiva de la Serie
Subordinada Superior, se destinara, en primer lug@agar todo o parte de los intereses
devengados o por devengarse hasta la proxima EecBRago, y en segundo lugar, a pagar
todo o parte del capital de los Titulos de Deudaeetivos/iv/ Modificacion de la o las
Tablas de Desarrollo de la Serie Subordinada Swpeyi comunicacién a entidades
relevantesUna vez realizados los célculos anteriores, és@ndebera modificar la Tabla de
Desarrollo de cada sub-serie de la Serie Subo@iBagderior objeto de pago extraordinario,
y enviara una comunicacion escrita al Representah@CV, a la Comision, a las Bolsas de
Valores y a los Clasificadores de Riesgo, en lanaifecha en que se publique el Aviso a
que se refiere el literal /v/ siguiente, y en tadso, con una anticipacion minima de 10 dias
corridos a la préxima Fecha de Pago, informandopgoeedera con el pago extraordinario
de intereses o de intereses y capital de la aulasevies de la Serie Subordinada Superior
(informacion que debera incluir a lo menos las nwmes a ser incorporadas en el Aviso a
gue se refiere el literal /v/ siguiente) y acompaitacopia de la protocolizacion que se
hubiere hecho en una notaria de Santiago, dealmmikvas Tablas de Desarrollo resultantes,
las que deberan reflejar el pago de interesesinteteses y capital de conformidad con lo
dispuesto en el literal /iii/ anterior, y en su@aka capitalizacién de aquella parte de los
intereses que no puedan ser pagados en la prééciza Fle Pago con cargo al Monto
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Especifico de Pago Extraordinario de cada Titul@€eda de la sub-serie respectiva de la
Serie Subordinada Superior. La comunicacion y lasonuevas Tablas de Desarrollo se
enviaran a la Comision como parte de la obligadiénnformacion continua que asume el
Emisor. No obstante lo anterior, la omisién de amaas de dichas actividades no importara
un obstaculo a la vigencia de la o las nuevas $at#aDesarrollo de la Serie Subordinada
Superior, vigencia que se producira a contar desd®mento en que se protocolice la o las
nuevas Tablas de Desarrollo en una notaria putdicantiago (cada una de estas nuevas
Tablas de Desarrollo se entendera que a parta fizha de la protocolizacién es kabla

de Desarrollo Vigente" de la sub-serie respectiva de la Serie SubordiSagerior). La
informacién al DCV sera practicada por alguno dertedios establecidos en el contrato
suscrito entre el Emisor y el DCV, el que procedelaincorporacion en sus archivos, de los
nuevos antecedentes que surjan del pago extradodd®intereses o de intereses y capital
de la o las Series Subordinadas Superiores yaléaknuevas tablas de desarrdiAviso

de Pago Extraordinario de Intereses o de Interege€apital de una o mas Series
Subordinadas SuperioreSe debera publicar un aviso en el Diario con adoas 10 dias de
anticipacion a la préxima Fecha de Pago, en ebguiebera sefialar lo siguiente respecto de
cada una de las sub-series de la Serie Subordiwgmaior que pagaran intereses o intereses
y capital en forma extraordinariga/ la Fecha de Pagdh/ el monto de intereses o de
intereses y capital a pagar por cada Titulo de ®eleda sub-serie de la Serie Subordinada
Superior respectivdc/ indicacion que en la Fecha de Pago, el monto #igpede intereses

o de intereses y capital a pagar por cada Tituldedgla de la sub-serie respectiva de la Serie
Subordinada Superior se transformara en vencidagggero en favor de los Tenedores de
los Titulos de Deuda de la sub-serie respectia 8erie Subordinada Superior, y que, salvo
que el Emisor no cumpla con el pago extraordinagb, capital a ser pagado
extraordinariamente cesaréa de devengar intereses gecon posterioridad a esa fedlé;
indicacién de que con el objeto de reflejar el paxjoaordinario de intereses o de intereses y
de capital, se ha confeccionado una nueva o ndalslas de Desarrollo de cada sub-serie
de la Serie Subordinada Superior, las que se eacamta disposicién del publico en la
Comisién y en las oficinas del Emisorigf para el caso que los Titulos de Deuda hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que iindof de Deuda deberan ser presentados
para el cobro del pago extraordinario de interesiss intereses y capitéli/ Fondos para el
Pago Extraordinario de los Intereses o de Intereg&3apital de las Series Subordinadas
SuperioresEl Banco Pagador efectuara el pago por orden yt@waeh Patrimonio Separado,
debiendo el Emisor proveerle los fondos suficiemteisponibles para tal efecto con una
anticipacion minima de dos Dias Habiles Bancari@sfacha que deba efectuarse el pago
extraordinario de los intereses o de interesespjtatade la o las Series Subordinadas
Superioreslvii/ Exigibilidad del Pago Extraordinario de Interesegle Intereses y Capital
de las Series Subordinadas Superiotéisa vez publicado el Aviso indicado en el litekel
anterior, el Monto Especifico de Pago Extraordinde cada Titulo de Deuda de la sub-serie
respectiva de la Serie Subordinada Superior ssftranard en vencido y pagadero en favor
de los Tenedores de los Titulos de Deuda respsctiiiy Mecanismos para reflejar el
Pago Extraordinario de Intereses o de Interesesapi@l en los Titulos de Deuda de la
Serie Subordinada SuperidEl pago extraordinario de intereses o de intergseapital de

los Titulos de Deuda de la Serie Subordinada Supegneficiara en igual forma a todos los
Titulos de Deuda de cada sub-serie de la Serie@nbda Superior, en forma independiente
si se encontraren materializados o no a la Feclade respectiva. En cuanto a los Titulos
de Deuda desmaterializados, el pago extraordidariotereses o de intereses y capital de la
Serie Subordinada Superior se regira por las refgapago reguladas en el Contrato de
Emision. En cuanto a los Titulos de Deuda hayaa sahfeccionados materialmente, el
pago extraordinario de intereses o de interesespjtat de las Series Subordinadas
Superiores, se efectuard previa entrega de loeatdsps Titulos de Deuda al Banco
Pagador, el que sin desprender ningln cupon ddbTdebera retimbrar el inico cupén de
dicho Titulo, para indicar, sobre la base de lormfdo e instruido por el Emisor, el nuevo
monto de dicho cupdriix/ Fecha de Pago extraordinario de Intereses o deréses y
Capital de la Serie Subordinada Superit pago extraordinario de intereses o de interese
y capital de la Serie Subordinada Superior sewgetten la Fecha de Pago més proxima a la
Fecha de Célculo respectiva. En el caso que laaFdelPago recaiga en un dia que no fuere
Dia Habil Bancario, el pago se realizara el prirbéa Habil Bancario inmediatamente
posterior/x/ Gastos asociados al Pago Extraordinario de Integes de Intereses y Capital
de la Serie Subordinada Superidros gastos de publicacion y notariales asociadtis
procedimientos de pagos extraordinarios de interesde intereses y capital de la Serie
Subordinada Superior, seran de cargo del Patrim®eparado y no podran exceder de UF
30.-, en cada oportunidad en que corresponda afguiigos extraordinarios de intereses o de
intereses y capital (pero sin importar el nimerosdb-series de la Serie Subordinada
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Superior que seran objeto de pago extraordinarimtdeeses o de intereses y capital). Se
deja expresa constancia de que este monto maximdFd&80.- es un monto Maximo
conjunto para los gastos asociados al Pago Exinacial de Intereses de la Series
Mezzanines, al Rescate Anticipado o Pago Extraandinle los Titulos de Deuda de la Serie
A Preferente y al pago extraordinario de interesede intereses y capital de la Serie
Subordinada Superior.

MM/ Facultad u Opcién de Sustitucién y/o de Pago Hraordinario de Intereses o de
Intereses y Capital de la Serie Subordinada Supernio En el evento que se hubiesen
pagado integramente la totalidad de los TituloBelgda de la Serie A Preferente y que en
una determinada Fecha de Calculo el Monto Tot&répagos y Excedentes sea inferior a
UF 300.-, el Emisor tendra el derecho u opciénqyanobligacion) defa/ sustituir todo o
parte del Monto Total de Prepagos y Excedentes,npevos Activos de caracteristicas
similares a las previstas en la seccion 5.1 (igste Prospecto; y/b/ proceder al pago
extraordinario de intereses o de intereses y ¢apétdos Titulos de Deuda de la Serie
Subordinada Superior. En el evento que el Emisgeajalguna de dichas opciones, debera
dar cumplimiento a las disposiciones de la letrdeétitulo /I/ anterior (en caso de optar por
la Sustitucion), o bien, a las disposiciones dieti@ /b/ del Titulo /I/ anterior (en caso de
optar por el pago extraordinario). En el evento gu&misor no ejerza ninguna de las
opciones, debera mantener el Monto Total de Prepgg&xcedentes invertido en los
instrumentos — valores definidos en la secciérBai6.este Prospecto.

6.4.2.3. Pago Extraordinario Voluntario Total de Capitalnéeieses de los Titulos de
Deuda de las Series Subordinad#sa vez pagados integramente la totalidad de to®3i

de Deuda de la Serie A Preferente, y en cualq@ehd& de Pago a partir de la fecha en que
se hubiese cumplido el plazo de 20 afios contaddedasinscripcion de la Linea en el
Registro de Valores de la Comision, el Emisor ténidr facultad de proceder al pago
extraordinario del total, y no menos del total, cigbital e intereses de todos los Titulos de
Deuda de las Series Subordinadas, todo ello at palode cada Titulo de Deuda. En caso
que el Emisor decida ejercer esta facultad, detaioficar un aviso en el Diario con a lo
menos 10 dias de anticipacion a la proxima FechHRage, en el que se debera sefalar lo
siguiente respecto de cada una de las sub-serias &eries Subordinaddal la Fecha de
Pago;/b/ el valor par a pagar por cada Titulo de Deudaadsub-serie de la Serie
Subordinada respectiv&y/ indicacion que en la Fecha de Pago, el valor pagar por cada
Titulo de Deuda de la sub-serie respectiva de t& Subordinada se transformara en
vencido y pagadero en favor de los Tenedores dfitoos de Deuda de la sub-serie
respectiva de cada Serie Subordinada, y que, salwcel Emisor no cumpla con el pago
extraordinario, el capital a ser pagado extraoriim@&nte cesara de devengar intereses desde
y con posterioridad a esa fecha/dy para el caso que los Titulos de Deuda hayan sido
confeccionados materialmente, el lugar en que iindoF de Deuda deberan ser presentados
para el cobro. El Banco Pagador efectuara el pagoomen y cuenta del Patrimonio
Separado, debiendo el Emisor proveerle los fondficientes y disponibles para tal efecto
con una anticipacion minima de dos Dias Habilex&aws a la Fecha de Pago respectiva.
En el caso que la Fecha de Pago recaiga en umieliaogfuere Dia Habil Bancario, el pago
se realizara el primer Dia H&bil Bancario inmedisgate posterior.

6.4.2.4. Sustitucién de Activos, Modificacion del Contrat@ dEmision y Rescate
Anticipado en Casos que Indica.

/I Pendiente el otorgamiento del Certificado de Entirouna determinada emision con
cargo a la Linea, el Emisdif podra sustituir uno o mas Activos que integramesén a
integrar el activo del Patrimonio Separado, pootActivos que reldnan caracteristicas
similares a aquellos que se sustituyen, conforfae eondiciones previstas en la seccion 5.1
(i) de este Prospecto/id podra modificar la Escritura Publica de Colocac#&spectiva con

el objeto de reducir la emisién al monto efectivarmecolocado a dicha fecha A/
proceder al rescate anticipado de todo o partesiditulos de Deuda de Securitizacion
efectivamente colocados conforme al procedimiesfialado en el titulo /1l/ siguiente. Para
llevar a efecto la sustitucién y/o modificacion fayme a los acapites /i/ y /il precedentes, el
Emisor requerird de la autorizacion del Represéni@a los Tenedores de Titulos de Deuda.
La sustitucion de los Activos que forman el PatnimoSeparado y la reduccion de la
emisién respectiva al monto efectivamente coloaelera efectuarse por escritura pablica
anotada al margen de la Escritura Publica de Cotirtarespectiva o de su Escritura
Complementaria, en su caso. El Emisor debera ecomaa de dicha escritura a la Comisién
dentro de los cinco dias siguientes a su otorgamjgara su anotacion en el registro de la
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Emision.

N/ Procedimiento para el Rescate Anticipado de IdsldEi de Deuda de la Serie A
Preferente y en su caso, Prepago de los TituloBeadela de las Series Subordinadas
efectivamente colocados pendiente el otorgamiergb ceértificado de formaciéon de
patrimonio separado: La suma de dinero, y la cadtie Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente de la emision respectiva a ser rescatackicipadamente seran determinados
conjuntamente por el Representante y por el Emiszs.Titulos de Deuda de la Serie A
Preferente de la emisién respectiva que seranooljet este rescate anticipado seran
determinados mediante sorteo que se realizaraNotteio Publico, el décimo dia habil
anterior a la fecha prevista por el RepresentamieBmisor para el pago extraordinario de
los correspondientes Titulos de Deuda, debiendoresor publicar un aviso en el Diario,
con a lo menos cinco dias corridos de anticipaaidam fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo, con indicacion de su dia, hora y lugar. i@aal anticipacion comunicara el hecho,
para fines informativos, al Representante de loederes de Titulos de Deuda, y al DCV,
para los efectos que este Ultimo, a través deistesngs, informe a los depositantes. A la
diligencia de sorteo podran asistir el Emisor, giesentante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, el DCV vy los Tenedores de Titulos de Deudalq deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si a la diigede sorteo no asistieran algunas de las
personas recién sefialadas. Verificados los satatia previsto para ello, el Notario Publico
asistente levantara un acta de la diligencia guéadejara constancia del nimero y serie de
los Titulos sorteados. El acta sera protocolizaddoe registros del Notario referido, el
mismo dia de realizados los sorteos. Dentro dededlias corridos siguientes a la diligencia
de sorteo, se publicara por una vez en Diariongngina con los Titulos sorteados que seran
rescatados anticipadamente, con expresion del onlmeserie de cada uno de ellos.
Asimismo, por tratarse de una emision desmateai@ddizie Titulos de Deuda, el contenido
del acta de sorteo se comunicara a través dedtesnsis del DCV, quien informara a los
depositantes, para cuyo efecto el Emisor provddllC® con el acta de sorteo respectiva.
Este pago extraordinario se efectuara en la feeberrdinada por el Representante y el
Emisor, extinguiéndose totalmente la respectivagabion. El precio de rescate a pagar por
cada Titulo de Deuda objeto del rescate sera mjusaldo insoluto del Titulo de Deuda
respectivo, mas los intereses devengados por elovistulo de Deuda hasta la fecha en que
se efectle el rescate. Se deja expresamente eitaliiee en caso de procederse al rescate
anticipado de Titulos de Deuda de la emision respede conformidad con lo dispuesto en
esta seccion, se aplicara el siguiente orden dacfne: /i/ en primer lugar, se procedera al
rescate anticipado, mediante sorteo, de los TitldoBeuda de la Serie A Prefereriiié;en
segundo lugar, y en el evento de haberse rescataflrma anticipada la totalidad de los
Titulos de Deuda de la Serie A Preferente, el BEmmocederda a pagar en forma
extraordinaria los intereses devengados hastalia féel pago extraordinario y/o el capital
adeudado de todos los Titulos de Deuda de la BeSighordinada, hasta concurrencia de la
suma de dinero que estuviese disponible para gickigago. EI mismo procedimiento de
pago extraordinario o prepago se continuara agl@wam forma correlativa para los Titulos
de Deuda de las Series C, D, E y F Subordinadggectvamente y en dicho orden. Los
prepagos que se efectien de conformidad con évaldéis /i/, y /il anteriores, deberan ser
hechos respetando las normas establecidas erclérséct.2.1, titulo /I/, literales /iv/ y i/,

0 en la en la seccion 6.4.2.2 de este Prospesfiectvamente.

6.4.2.5. Opciétn de Venta de Activos para Rescate Anticipamtal.

En caso quéa/ el Saldo Insoluto de la Serie A Preferente, sunad®aldo Insoluto de las
Series B, C, D y E Subordinadas, sea igual o ofei diez por ciento del monto total que
resulte de sumar el Saldo Insoluto inicial deTlitalos de Deuda de la Serie A Preferente y
de las Series B, C, D, E y F Subordinadas efectwtencolocados, #/ la clasificacion de
riesgo de una cualquiera de las Series Mezzanissndiya a una categoria igual o inferior
a C, lo que debera acreditarse mediante el cadifiemitido por el clasificador respectivo,
el Emisor estara facultado, previa autorizaciénRigresentante, quien la otorgara en todo
caso, en mérito del certificado emitido por el edar respectivo, para licitar o solicitar
ofertas de al menos tres oferentes por la totalitath Cartera de Activos Securitizados,
enajenando la totalidad de dicha cartera al ofergné haya presentado la oferta mas alta.
Con el producto de la venta de la Cartera de Ast®ecuritizados, el Emisor procedera al
pago extraordinario del capital e intereses deTlados de Deuda, conforme al orden de
prelacion, prorrateo y demas reglas dispuestas sedcion 6.7 siguiente. En caso que el
Emisor decida ejercer esta facultad, debera puhlitaviso en el Diario con a lo menos diez
dias de anticipacion a la Fecha de Pago mas pré&iladecha de venta de la Cartera de
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6.5.

6.6.

Activos Securitizados, en el que se debera sefiakiguiente respecto de cada una de las
Series cuyo pago extraordinario procedala Fecha de Pagdh/ el valor par a pagar por
cada Titulo de Deuda de la Serie respecte/andicacion que en la Fecha de Pago, el valor
par a pagar por cada Titulo de Deuda de la Sespecéva se transformarad en vencido y
pagadero en favor de los Tenedores de los Tit@d3edida de la Serie, y que, salvo que el
Emisor no cumpla con el pago extraordinario, eitahp ser pagado extraordinariamente
cesara de devengar intereses desde y con postadi@riesa fecha;/gl/ para el caso que los
Titulos de Deuda hayan sido confeccionados mat@igk, el lugar en que los Titulos de
Deuda deberan ser presentados para el cobro. EbBagador efectuara el pago por orden
y cuenta del Patrimonio Separado, debiendo el Enpisaveerle los fondos suficientes y
disponibles para tal efecto con una anticipaciémim@ de dos Dias Habiles Bancarios a la
Fecha de Pago respectiva. En el caso que la FecRagb recaiga en un dia que no fuere
Dia Habil Bancario, el pago se realizara el prirbéa Habil Bancario inmediatamente
posterior.

Recompra de Activos:
No aplica.

Obligaciones, Limitaciones, Restricciones yRrohibiciones:

6.6.1. Emisién Dirigida a Inversionistas Calificados.La colocacion y posteriores
transferencias de los Titulos de Deuda quedaréingida a Inversionistas Calificados. Los
Tenedores de Titulos de Deuda que vendan o trearsfie cualquier manera uno o mas Titulos de
Deudas a personas que no sean Inversionistasc@adii, asi como los asesores e intermediarios
que participen en dichas transferencias, incurrmarincumplimiento a la Ley de Mercado de
Valores, a la normas dictadas por la Comision sebte particular y al Contrato de Emision, y
guedaran sujetos a las sanciones y obligacion@sddennizacion que procedan de conformidad
con la normativa legal aplicable.

6.6.2. Gastos MaximosLos gastos maximos que se contemplan son los stgai¢a/ Por
concepto de servicios otorgados por el Representinios Tenedores de Titulos de Deuda, se
contempla una remuneraciéon anual maxima equivakeritd- 400.- mas el Impuesto al Valor
Agregado, que se pagard anticipadamente y en cuattas iguales los dias primero de enero,
primero de abril, primero de julio y primero deuwie de cada afio. Ademas se contempla el pago
por una sola vez y como remuneracion Unica aditideda cantidad de UF 30.- mas el Impuesto
al Valor Agregado, a la firma de cada EscrituraliPélde Colocacion posterior a la primera que se
otorgue con cargo a la Linea. Adicionalmente, g@rBsentante recibira una remuneraciéon maxima
equivalente a UF 90.- mas el Impuesto al Valor §gd® por concepto de labores relacionadas
con el otorgamiento del Certificado del Entero ddacemisién con cargo a la Linea y a una
remuneracion de UF 50.- mas el Impuesto al Valaedado por el otorgamiento del certificado
de absorcion. Por Ultimo, el Representante terghécto a una remuneracion maxima equivalente
a UF 90.-, mas el Impuesto al Valor Agregado, pardlebracion de cada Junta de Tenedores de
Titulos de Deudajb/ Por concepto de los servicios de Administracionlate Activos, se
contempla incurrir en una remuneracién mensual mexde UF 0,2.- por cada Activig/ Por
concepto de y en relacion las labores de Admigisinay Control General, se contempla que el
Emisor perciba una remuneracion trimestral maxiquavaelente a UF 500.-, mas un cuarto de un
0,5% del saldo insoluto de capital de los Tituleeduda de la Serie A Preferente calculado al dia
inmediatamente anterior a la Fecha de Patjd®or concepto de los servicios de custodia de los
MHEs, de los CLHs y/o de los titulos representatide inversion de los excedentes y
disponibilidades de caja del Patrimonio Separadocantempla que el Custodio reciba una
remuneracion maxima por las gestiones de custogi@aente a UF 0,25.-, mas el Impuesto al
Valor Agregado, anuales por cada Activo custodiddb;Por concepto de los servicios de
clasificacion de riesgo continua del Patrimonio @ag@o se contempla incurrir en un gasto
maximo de UF 350.- Unidades de Fomento anuales,Im@gesto al Valor Agregado de ser
aplicable, por cada clasificador de riesdfo;Por concepto de los servicios de auditoria del
Patrimonio Separado se contempla incurrir en uriogagximo de UF 100.- anuales, mas
Impuesto al Valor Agregado de ser aplicaldéPor concepto de los servicios del Banco Pagador
se contempla incurrir en un gasto maximo de UF&tuales, mas Impuesto al Valor Agregado de
ser aplicableyh/ Por concepto de los servicios de custodia de takdi representativos de
inversion de los excedentes y disponibilidades aja del Patrimonio Separado, se contempla
incurrir en un gasto maximo de UF 0,25.- anudl@s?or concepto de gastos de inscripcion de la
Linea en el Registro de Valores de la Comisionosgeenpla incurrir en un gasto maximo de UF
220.-; il Por concepto de gastos de inscripcién y custodialode Titulos de Deuda
desmaterializados en el Registro de Emisiones Desalezadas de Valores se contempla incurrir
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en un gasto maximo de UF 8jf;Por concepto de gastos de abogados, notarialepyhiieacion

en el Diario asociados a cada Junta de Tenedooemtmpla incurrir en un gasto maximo de UF
30.-;/k/ Por concepto de gastos en honorarios de abogastasales y de inscripcion asociados a
cada proceso de sustitucion de activos, se corgeimplrrir en un gasto maximo de UF 30.- por
cada activo que se adquiera o sustitdy&Por concepto de gastos en honorarios de abogados y
notariales asociados a los procedimientos de eeanéitipado o pago extraordinario de los Titulos
de Deuda de la Serie A Preferente, al pago exiraoid de intereses de las Series Mezzanines,
y/o al pago extraordinario de intereses y capitllas Series Subordinadas Superiores, se
contempla incurrir en un gasto maximo de UF 30.-cada oportunidad en que corresponda
efectuar tales rescates anticipados o0 pagos editnadps. Los gastos y honorarios legales del due
diligence de los activos que conformen el Patrimdéservado que sean necesarios para que el
Representante de los Tenedores de Titulos de Dmuetia emitir el certificado de entero del
Patrimonio Reservado seran de cargo del PatrimRagervado. EI Emisor quien encargara la
realizacion del proceso de due diligence a urdiestle abogados que debera ser aprobado por el
Representante. Los gastos méximos referidos ensestadn, podran ser modificados por el
Emisor y el Representante en virtud de cualesqdedas Escrituras Publicas de Colocacion que
se otorguen al amparo del Contrato de Emision froed, debiendo el Representante acceder o
consentir tales modificaciones en la medida queocantns clasificadores de riesgo vigentes
certifiquen por escrito que el incremento respectie los gastos maximos no desmejora la
clasificacion vigente de los Titulos de Deuda elogicon cargo a la Linea al tiempo de otorgarse
la Escritura Pablica de Colocacion respectiva.r@aimplazo surtird efecto sélo una vez notificada
dicha escritura al Banco Pagador y anotada al matgiéa presente escritura.

6.6.3. Administracién de Recursos Liquido€El Emisor podra invertir o reinvertir en los
instrumentos méas abajo sefialados, toda cantiddhel® recaudadpor el Patrimonio Separado.

El Emisor podrd, a su arbitrio, encargar esta adtréicion a una institucion autorizada por el
articulo 141 de la Ley de Mercado de Valores. hasrsiones deberan realizarse exclusivamente
en uno o mas cualquiera de los siguientes instiasemlores que cuenten con clasificacion
previa de conformidad a lo dispuesto en la norraatigente, a excepcion de los referidos en la
letra a) y f) siguientes, que no requeriran de aliclasificacién:a) Titulos emitidos por la
Tesoreria General de la Republica, por el Bancdré&lese Chile, Bonos Leasing Ministerio de
Vivienda y Urbanismo emitidos al amparo de la Léy19.281, u otros titulos que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hastatal éxtincion;b) Depodsitos a plazo y otros
Titulos representativos de captaciones de ingiib@s financieras o garantizados por éstas;
Letras de crédito emitidas por Bancos e Institiesdrinancierasj) Bonos y efectos de comercio
de empresas publicas y privadas cuya emision dyaegistrada en la Comisios) Operaciones

de compra con pacto de retroventa sobre instrusi@alores referidos en las letras a), b), ¢) y d)
anteriores donde la contraparte sean Bancos yfitutisnes Financierag) Cuotas de fondos
mutuos asociados a instrumentos de renta fija. demion de las inversiones referidas a los
literales a) y f) precedentes, todas las inversi@ames referidas, asi como las contrapartes en las
inversiones referidas en el literal €) anteriobhetén contar con una clasificacion de a lo mefifos:
N1 para operaciones de corto plazo o AA para omres de largo plazo, para el evento que la
mejor clasificacién de cualesquiera de los Tit@lesDeuda que se encuentren vigentes sea A o
superior para los Clasificadores de Riesgo vigesitedicha época; fi/ N2 para operaciones de
corto plazo o A para operaciones de largo plaz@ phevento que la mejor clasificaciéon de los
Titulos de Deuda que se encuentren vigentes sea @BEferior para uno cualquiera de
Clasificadores de Riesgo vigentes en dicha épara. & caso de las operaciones indicadas en la
letra e) anterior, las contrapartes deberan camtaruna clasificacién para sus instrumentos de
deuda de corto plazo de a lo menos N1 para el@wuedicado en el literal /i/ anterior, y de a lo
menos N2 para el caso indicado en el literal rittaor. Para el caso que la clasificacién de los
instrumentos de deuda de corto plazo sea N1, lisoms o la contraparte, segin corresponda,
deberan contar con una clasificacion de solvereild menos AA.

6.6.4. Informacion.Con la sola informacion que legal y normativametatiea proporcionar el
Emisor a la Comisién, se entenderan informadoseplddentante de los Tenedores de Titulos de
Deuda y los Tenedores de los mismos de las opeescipestados financieros del Emisor. Estos
informes y antecedentes seran aquellos que el Erdioa proporcionar a la Comisiéon en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y agg de Sociedades An6nimas y demas normas
y reglamentos pertinentes, y de los cuales deberdir conjuntamente copia al Representante de
los Tenedores de Titulos de Deuda. Sin perjuicilo daterior, el Emisor debera mantener en sus
oficinas a disposicion de los Tenedores de Titdéo®euda, a contar del quinto dia habil de cada
mes, copia de dichos antecedentes y estados fmasicil Ultimo dia del mes inmediatamente
anterior. Ademas, el Emisor debera informar al Begmtante, tan pronto como el hecho ocurra o
llegue a su conocimiento, de toda circunstanciamgpéque el incumplimiento de las condiciones
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6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

del Contrato de Emision o de cualquier EscriturbliPa&l de Colocacion, conforme lo dispone el
inciso segundo, del articulo ciento diez de la deyMercado de Valores. Asimismo, se entendera
gue el Representante cumple con su obligacion miecae el cumplimiento, por el Emisor, de los
términos, clausulas y obligaciones del ContratoEdesion y de cada Escritura Publica de
Colocacién, mediante la informacion que ésta I@pgmione de acuerdo a lo sefialado en esta
misma seccién 6.6.4, sin perjuicio de su facyttach requerir del Emisor toda informacién que
legal, normativa y contractualmente este le debpgucionar.

Prelacién de Pagos y Distribucion entre Acreedes de un Mismo Grado:

/Il En caso que el Patrimonio Separado no tuvieseofordficientes para concurrir al pago de
todas las obligaciones exigibles en ese momengateimonio Separado entrara en liquidacion, y
se seguira la siguiente prelaciéon de pdgbimpuestos, cargas, costos, gastos o remunera@ones
gue se encuentre obligado el Patrimonio Separadlisted de la ley, del Contrato de Emision y de
las respectivas Escrituras Publicas de ColocafiRago de intereses de los Titulos de Deuda de
la Serie A Preferenteflc/ Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda ld Serie A
Preferente;/d/ Pago de intereses de los Titulos de Deuda de rie 8e Subordinadaje/
Amortizacién del capital de los Titulos de Deuddad&erie B Subordinad#{ Pago de intereses
de los Titulos de Deuda de la Serie C Subordingd&mortizacion del capital de los Titulos de
Deuda de la Serie C Subordinadd; Pago de intereses de los Titulos de Deuda deria Be
Subordinadali/ Amortizacién del capital de los Titulos de Deudalal Serie D Subordinadé
Pago de intereses de los Titulos de Deuda de ila S&ubordinaddk/ Amortizacion del capital

de los Titulos de Deuda la Serie E SubordindbBago de intereses de los Titulos de Deuda de la
Serie F Subordinadadm/ Amortizacion del capital de los Titulos de Deuda ld Serie F
Subordinada.

M/ En el evento que los fondos no fuesen suficigpéea concurrir al pago de la totalidad los
créditos pertenecientes a un mismo orden de pbelaeigin lo indicado en el nimero /I/ anterior,
el pago sera hechfa/ En el caso de la letra /a/ del nUmero /I/ anteegurorrata del monto total
del crédito de cada acreedf, En cada uno de los casos de las letras /b/f/jdh/{ /il y /Il del
namero /I/ anterior, a prorrata de los interesesidaldos por cada Titulo de DeudacyEn cada
uno de los casos de las letras /c/, lel, Iglklily Im/ del nGmero /I/ anterior, a prorrata delde
insoluto de capital de cada Titulo de Deuda.

Cobro sobre Patrimonio Comun:
Los Tenedores de Titulos de Deuda no tendran derecobrar el eventual saldo impago de
sus créditos en el patrimonio comin del Emisor.

Aportes Adicionales:
No habréa aportes al Patrimonios Separado adiceahlctivo.

Retiro de Excedentes:

El Emisor queda facultado para retirar a titul@desdentes, la suma de dinero correspondiente al
saldo que restare del monto total recaudado eroltzcacion de los Titulos de Deuda de
Securitizacion y/o la totalidad de los Titulos deuBa de las Series Subordinadas pendientes de
colocacion, luego de haberse pagado integramenpeeelb de compraventa y cualquier otro
monto relacionado con la adquisicion o alzamiertdod gravamenes que pudiesen afectar a los
Activos que se aporten al Patrimonio Separado amasi@n de cada Escritura Publica de
Colocacion. Dicho retiro de excedentes de cadacaoion con cargo a la Linea, podra ser
realizado inmediatamente después que el Repretentargue el Certificado de Entero del activo
de la emision respectiva con cargo a la Linea,ocovd a lo establecido en el articulo 137 de la
Ley de Mercado de Valorelo se considerara como retiro de excedentes, lanenacion que el
Patrimonio Separado deba pagar al Emisor por ctmdepsus labores de Administracion de los
Activos. Tampoco se considerara como retiro dedeates, la remuneracién que el Patrimonio
Separado deba pagar al Emisor por sus laboresmai&ttacion y Control General.

Garantias:
El pago de los intereses y las amortizaciones @iatale los Titulos de Deuda no estara
garantizado mediante el otorgamiento de garaiséas, reales o personales, de ninguna clase.

Informacién Adicional:

6.12.1. Segregacion de Activos de la Tercera EmisidConforme a lo dispuesto en el inciso
final del articulo ciento treinta y siete de la Leg Mercado de Valores, los Activos de la
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Tercera Emision, incluyendo los flujos de dinere @l Patrimonio Separado perciba en virtud
de tales Activos, como asimismo los intereses, fimog y ganancias de capital que devenguen
su inversién /en adelante 16Blujos Percibidos por Activos de la Tercera Emisid"/, se
mantendran segregados del resto de los activagigsfhue perciba el Patrimonio Separado,
hasta que el Representante otorgue el Certificad@rdero de esta Tercera Emisién. Una vez
otorgado dicho certificado, los Activos de la TeecEmision, incluyendo los Flujos Percibidos
por Activos de la Tercera Emision, se integrarfosalemas activos del Patrimonio Separado.

6.12.2. Procedimiento de Liquidacién de cartera enaso de no obtenerse el Certificado
de Entero de la Tercera Emision

6.12.2.1En el evento de no emisién del Certificado de Entke la Tercera Emision dentro del
plazo establecido en el articulo ciento treintaietesbis de la Ley de Mercado de Valores,
segun el mismo pueda ser prorrogado por la Comsiba el Mercado Financiero, se debera
proceder con la liquidacion de los Activos de lacEea Emision. En tal caso, la liquidacion se
practicard conjuntamente por el Emisor y por el rBggntante, quienes tendran un plazo
maximo de tres meses para concluir la misma, plgze se contara a partir del dia
inmediatamente siguiente a aquél en que hubiereiderel plazo para el otorgamiento del
Certificado de Entero /éPlazo de Liquidacion"/. Para efectos de la liquidacidiuno/ En
primer lugar, el Emisor debera transferir al Repnésnte todos los fondos y recursos que
tengan su origen en los Flujos Percibidos por Astige la Tercera Emision que el Patrimonio
Separado mantuviere en caja o invertidos /pero a@lgera segregada al resto de los activos/ al
momento de verificarse la obligacion de proceder ko liquidacion de los Activos de la
Tercera Emision, como asimismo, todos aquellossditgos de dinero que pueda percibir a
partir de dicha fecha y hasta que se verifiqgueetiliacion de los aportes de Activos de la
Tercera Emision a que se refiere el numeral /Dagliente /en lo sucesivo Id%-ondos
Disponibles de la Tercera Emisiont; /Dos/ El Emisor y el Representante deberan suscribir,
tan pronto les resulte posible y en todo caso dehérlos primeros dos meses del Plazo de
Liquidacién, una escritura publica de resciliaciéonforme a la cual deberan resciliar y dejar
sin efecto en todas sus partes la o las EscritDossplementarias en virtud de las cuales se
hubiere formalizado el aporte de los Activos d@édacera Emision /en adelante"Bscritura

de Resciliacion'/, debiendo el propio Emisor, al momento de suscHd Escritura de
Resciliacion, restituir al Representante, en dinefectivo, un monto total, expresado en
Unidades de Fomento, equivalente a la suma o mimtéd que el Representante hubiere
pagado o liberado al Emisor conforme a lo dispuestel inciso tercero del articulo ciento
treinta y siete bis de la Ley de Mercado de Valodebiendo para estos efectos utilizarse el
valor de la Unidad de Fomento vigente en cada fegh@ago o liberacion /en adelante los
"Fondos Resultantes de la Resciliacion; /Tres/ El monto total de fondos disponibles para la
liquidacién /el"Monto Total de Liquidacion" /, serd equivalente al monto que resulte de
sumar los Fondos Disponibles de la Tercera Emisimas los Fondos Resultantes de la
Resciliacién, mas los fondos que mantuviere retenidl Representante al tiempo de la
liquidacién y que tuvieren su origen en el pagolparolocacién de los Titulos de Deuda de la
Tercera Emision, como asimismo en los intereseseflidos y ganancias de capital que
hubiere devengado su inversidiGuatro/ En la misma Escritura de Resciliacién, se dara
cuenta del Monto Total de Liquidacion y se debecduir un listado con el detalle de todas las
obligaciones que deberan ser pagadas con cargach® dilonto Total de Liquidacion,
incluyendo los calculos de los montos especificosem pagados a cada acreedor, como
asimismo de las eventuales prorratas en que demurcir al pago /para el evento de ser ello
aplicable conforme a lo dispuesto en la Seccior2.8.2 siguiente/, debiendo el Emisor
declarar y garantizar que no existen otras obligees pendientes de pago que tengan su origen
en la Tercera Emision. Asimismo, en la misma Bsaitde Resciliacién, el Emisor y el
Representante acordaran una fecha para el pagtivefede las obligaciones, la que
necesariamente debera recaer en un Dia Habil Bantat'Fecha de Pago de Liquidacion

de la Tercera Emision". /Cinco/ Con posterioridad a la suscripcion de la Escritdea
Resciliacién, se debera publicar un aviso en eti@izon a lo menos diez dias de anticipacion
a la Fecha de Pago de Liquidacion de la TercerasiBmien el que se debera sefialar lo
siguiente: /a/ que el Representante procederacyeanmta del Patrimonio Separado, pero con
cargo exclusivo a la liquidacion de los Activosldéercera Emision, con el pago de aquellas
obligaciones que tuvieron su origen en la Tercension; /b/ que dicho pago se verificara en
la Fecha de Pago de Liquidacion de la Tercera Bmisi /c/ con respecto a cada Serie de
Titulos de Deuda de la Tercera Emision que haydm @dlocados: /i/ el monto de intereses a
pagar por cada Titulo de Deuda de la Serie respect indicacion de ser dicho pago
equivalente al cien por ciento de los intereseenigados por cada Titulo de Deuda de la Serie
respectiva, o bien, indicacién del porcentaje queesponda para el evento que el pago resulte
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7.1.

ser por un monto inferior; /ii/ el monto de cap#abagar por cada Titulo de Deuda de la Serie
respectiva, e indicacion de ser dicho pago equitalal cien por ciento del saldo insoluto de
capital de cada Titulo de Deuda de la Serie respeci bien, indicacion del porcentaje que
corresponda para el evento que el pago resul{gosem monto inferior; y /iii/ para el caso que
los Titulos de Deuda hayan sido confeccionadosmahtente, el lugar en que los Titulos de
Deuda deberan ser presentados para el cobro. EoEemviard una comunicacién escrita al
Representante, al DCV, a la Comisién para el Mardadanciero, a las Bolsas de Valores y a
los Clasificadores de Riesgo, en la misma fechguerse publique el aviso a que se refiere este
numero /Cinco/.

6.12.2.2/Uno/ El Monto Total de Liquidacién sera destinado a@ée las obligaciones que se
indican a continuacion, y segun el siguiente orderprelacion: /a/ Impuestos, cargas, costos,
gastos o remuneraciones que tengan su origen €artera Emision; /b/ Pago de intereses
devengados y no pagados de los Titulos de Deutka Slerie A Tres Preferente que hubiesen
sido colocados; /c/ Amortizacion del capital de Tisulos de Deuda de la Serie A Tres
Preferente que hubiesen sido colocados; /d/ Paguateteses devengados y no pagados de los
Titulos de Deuda de la Serie B Tres Subordinada lquieiesen sido colocados; /e/
Amortizacion del capital de los Titulos de Deuddad8erie B Tres Subordinada que hubiesen
sido colocados; /f/ Pago de intereses devengaduspagados de los Titulos de Deuda de la
Serie C Tres Subordinada que hubiesen sido colsgcddb Amortizacion del capital de los
Titulos de Deuda de la Serie C Tres Subordinadahgiéesen sido colocados; /h/ Pago de
intereses devengados y no pagados de los TitulDgdda de la Serie D Tres Subordinada que
hubiesen sido colocados; /i/ Amortizacion del alpite los Titulos de Deuda de la Serie D
Tres Subordinada que hubiesen sido colocadosagjp e intereses devengados y no pagados
de los Titulos de Deuda de la Serie E Tres Subaddirque hubiesen sido colocados; (k)
Amortizacion del capital de los Titulos de Deud&Skrie E Tres Subordinada que hubiesen
sido colocados; (l) Pago de intereses devengaduspagados de los Titulos de Deuda de la
Serie F Tres Subordinada que hubiesen sido colscgdan) Amortizacion del capital de los
Titulos de Deuda de la Serie F Tres Subordinadahgbéesen sido colocadof)os/ En el
evento que el Monto Total de Liquidacién no fuesécgente para concurrir al pago de la
totalidad de las obligaciones referidas en el ndmigno/ anterior, el pago sera hecho segun
dicho orden de prelacion, de manera que en pringarIse destinaran los fondos para el pago
de la totalidad de las obligaciones de la letral@@go los fondos remanentes para el pago de la
totalidad de las obligaciones de la letra (b), iysasesivamente hasta llegar a las obligaciones
de la letra (m)/Tres/ Por otra parte, en el evento que los fondos noefussificientes para
concurrir al pago de la totalidad de las obligae®mertenecientes a un mismo orden de
prelacién segun lo indicado en el ndmero /Uno/ riotteel pago sera hecho a prorrata del
monto total del crédito de cada acreedor integrdatemismo orden de prelacion/@uatro/
Finalmente, en el evento que luego de pagadas tasawbligaciones indicadas en el numero
/Uno/ anterior, existiere un remanente del Monttallde Liquidacién, dicho remanente debera
ser restituido por el Representante al Emisor.

6.12.3 Otros. No se incluye otra informacion adicional con res$pem la estructura de la
presente emision. Toda la informacion se encuaanéenida en el Contrato de Emision y en
la Escritura Publica de Colocacién de la Tercerasom.

FACTORES DE RIESGO.
Factores de Riesgo de los Activos:

La cartera de activos que respaldan la Linea yel@éra Emision con cargo a la misma se
compone en un 100% por activos que contienen emalmedida un colateral hipotecario, esto
es, una garantia real. La cartera estd compuestiliggs y CLHs. Estos Activos tienen un
nivel de riesgo bastante acotado, debido a lasigaslide suscripcién que se usaron para el
otorgamiento de los mismos y de alguna manerajagflas cantidades de titulos de deuda de
securitizacion que se pueden obtener teniendo@mtalos riesgos de los mismos.

Si analizamos riesgos que pueden ser exdgenosastésia, nos encontramos con los riesgos de
prepagos. Estos ocurren por diversas razones prdpidos deudores que deciden prepagar, o
bien por la utilizacién de los seguros de desgraangue aunque Son pocos, se pueden
presentar.

Otro de los riesgos de estos Activos tiene relac@mel incumplimiento y se presenta debido
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7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

8.2.

al mal comportamiento de los deudores que obligagakzar una liquidacion forzosa del bien

gue respalda el activo securitizado. En todo cegisten mitigadores para la gran masa de
Activos, como por ejemplo los seguros de pérdidaegnates. Asimismo, para casos con
subsidio, estos riesgos se acotan por la plusyatigpueden alcanzar las viviendas.

Resulta importante informar, asimismo, que el Basedhile, en su calidad de Representante
de los Tenedores de Titulos de Deuda, y en baae apiniones otorgadas por International
Credit Rating Compafiia Clasificadora De Riesgo taoa y por Clasificadora de Riesgo
Humphreys Limitada, emitid, conforme a lo requenmw la Norma de Caracter General No.
303 de la Comision, un certificado confirmando tumcorporacion de los nuevos activos que
se aportaran en virtud de esta Tercera Emisiéminfonio Separado, no desmejora el grado
inversion vigente de los titulos emitidos y vigenen virtud de la Primera Emisién y de la
Segunda Emision con cargo a la Linea.

Factores de Riesgo del Originador:
No se contempla la recompra periédica de Activos.
Factores de Riesgo de los Deudores:

No existen, en conocimiento de la Securitizadorayddres de la Cartera de Activos
Securitizados de cuyo pago dependa un 35% o mas detivos.

Otros Factores de Riesgo:

No se contemplan mayores riesgos que afecten lzefeeEmision de manera relevante. Sélo
casos de mercado demasiado extremos podrian poreesgo la Tercera Emisién, pero la
administracion de la Securitizadora tiene la exgrmia suficiente para detectar un problema
serio y convocar a Junta de Tenedores de Titul@edea si fuera estrictamente necesario.

CLASIFICACION DE RIESGO DE LOS TiTULOS DE DEUDA.
Entidades Clasificadoras de Riesgo:

International Credit Rating Companiia ClasificaddeaRiesgo Limitada, R.U.T. N° 76.188.980-K
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada, R.DIT79.839.720-6

Categorias de Riesgo Asignadas a los Titulos Deuda:
() International Credit Rating Companiia Clasificadofae Riesgo Limitada:

Serie A2 Preferenté8AA
Serie B2 Subordinad&A
Serie C2 Subordinad&
Serie D2 Subordinad®BB
Serie E2 Subordinad8B
Serie F2 Subordinad&

(i) Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada:

Serie A2 Preferenté8AA
Serie B2 Subordinad&A
Serie C2 Subordinad#:
Serie D2 Subordinad&BB
Serie E2 Subordinad8B
Serie F2 Subordinad&:
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8.3.

Fundamento de las Clasificaciones:
(i) International Credit Rating Compafiia Clasificador@e Riesgo Limitada:

Serie A3 Preferentd:a clasificacion asignada se basa fundamentalngntas proyecciones y
estimaciones de default, perdida potencial, reagi@n de garantias y flujo de caja de la
cartera de activos asi como también a lo estaldemidlos contratos de emision de los titulos
de deuda. En este caso, cuentan con la mas aliaidag de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Serie B3 Subordinadalla clasificacion asignada se basa fundamentalmemte las
proyecciones y estimaciones de default, perdidarp@l, recuperacion de garantias y flujo de
caja de la cartera de activos asi como tambiénestliblecido en los contratos de emision de
los titulos de deuda. En este caso, cuentan commuiyaalta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados.

Serie C3 Subordinada:La clasificacion asignada se basa fundamentalmemte las
proyecciones y estimaciones de default, perdidanoiHl, recuperacién de garantias y flujo de
caja de la cartera de activos asi como tambiénesthiblecido en los contratos de emision de
los titulos de deuda. En este caso, cuentan comugebuena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados.

Serie D3 Subordinada:La clasificacion asignada se basa fundamentalmemte las
proyecciones y estimaciones de default, perdidarp@l, recuperacion de garantias y flujo de
caja de la cartera de activos asi como tambiénestlblecido en los contratos de emision de
los titulos de deuda. En este caso, cuentan cosufi@ente capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados.

Serie E3 Subordinadala clasificacion asignada se basa fundamentalmemte las
proyecciones y estimaciones de default, perdidanpisl, recuperacién de garantias y flujo de
caja de la cartera de activos asi como tambiénesthiblecido en los contratos de emision de
los titulos de deuda. En este caso, cuentan cacickgu de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Serie F3 Subordinad&e clasifica en Categoria C la Serie F, debidoeda@estructura no
soporta niveles de estrés para asegurar el paggronde ésta.

(i) Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada:

Serie A3 Preferenteta clasificacion responde a la reducida probaldlidiz default y la
reducida pérdida esperada estimada, asi por laaftaigobertura de sobre colateral que tiene la
serie, altamente protegida ante prepago, voluntarfarzosa de la cartera de activos que
respaldan al patrimonio separado

Serie B3 Subordinadd:a clasificacion responde a moderada probabilidadedaulty la baja
pérdida esperada estimada, asi por la elevadataobele sobre colateral que tiene la serie.
Ademas, descansa en la capacidad de generar efeciem los flujos a través de la sustitucién
de activos o prepagos de pasivos del patrimoniaraép.

Serie C3 Subordinadata clasificacion responde a suficiente probabilididdefaulty la
pérdida esperada estimada y por la cobertura de solateral y diferencia de tasa que tiene la
deuda. Ademas, descansa en la capacidad de gefierancia en los flujos a través de la
sustitucién de activos o prepagos de pasivos delngmio separado. Sin embargo, se le
reconoce su subordinacién al pago de la serie B.

Serie D3 Subordinadd:a clasificacién responde a aceptable probabildiadefaulty pérdida
esperada estimada y por la cobertura de sobrexalgtdiferencia de tasa que tiene la deuda.
Ademas, descansa en la capacidad de generar efeciem los flujos a través de la sustitucién
de activos o prepagos de pasivos del patrimoniaradp. Sin embargo, se le reconoce su
subordinacién al pago de la serie By C.

Serie E3 Subordinadata clasificacién responde a la débil probabilidasl defaulty alta
pérdida esperada estimada y por la cobertura de solateral y diferencia de tasa que tiene la
deuda. Sin embargo, se le reconoce su subordinatfago de la serie B, C y D.
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8.4.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

Serie F3 Subordinadd:a clasificacion responde a la insatisfactoria gacién de flujo dada la
subordinacion que tiene la serie, para hacer frahfgago de la deuda. Sin embargo, se le
reconoce su subordinacion al pago de la serie B, {CE.

Clasificacion de Riesgo del Administrador deok Activos a Securitizar:
No aplica.

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS.
Administrador:

La administracion de los CLHs y/o de los MHEs quotegdren el Patrimonio Separado (la
"Administracién de los Activos), sera ejercida directamente por el Emisor. Nstatte ello, el
Emisor podra en cualquier momento, y sin necesildanhodificar las disposiciones del Contrato
de Emisién ni de las respectivas Escrituras PblieaColocacion que se suscriban conforme al
mismo, subcontratar todo o parte de las labore&ddeinistracion de los Activos, y encargar en
consecuencia todo o parte de dichas labores adadeis administradoras de mutuos hipotecarios
endosables de que trata el Titulo V del DecretoFamrza de Ley N° 251 de 1931 (antes articulo
21 bis del Decreto con Fuerza de Ley N° 251 de Y1984tituciones bancarias o financieras, u
otras entidades autorizadas para estos efectds @wmision, que den garantias suficientes en
cuanto a su solvencia econémica, capacidad org@miz@o medios materiales o humanos, ello de
conformidad al contrato de administracion que énaso suscribiran con el Emisor por escritura
publica separada del Contrato de Emision. Asimisd® conformidad con lo dispuesto en el
articulo 30 de la Ley N° 19.281, las sociedade®biliarias definidas en el articulo 11 de la Ley
N° 19.281 y que sean Originadores de los CLHs njggiien la Cartera de Activos Securitizados
podran conservar la administracion de dichos CI&dsnismo, el Emisor podra subcontratar con
otros terceros servicios especificos que resukkersarios 0 convenientes para la Administracién
de Activos, tales como labores de recaudacién,aoahbr prejudicial y cobranza judicial, entre
otras. En todo caso, todas las remuneraciones eb@ plagar el Emisor con ocasion de la
subcontratacion de servicios que digan relacionlaohdministracion de los Activos, seran de
cargo y costo del patrimonio comdn del Emisor.

Otras Entidades Relacionadas a la Administraén:
No aplica.
Custodia:

Los MHEs que integren el activo del Patrimonio $apa seran entregados en custodia al Banco
de Chile.

Raz6n Social del Custodio:
Banco de Chile.
(i) Obligaciones del CustodioNo se establecen en el Contrato de Emision otrkgaolones

significativas distintas de aquellas establecidak dey, y particularmente en el Cédigo Civil y el
Decreto con Fuerza de Ley N° 3 de 1997, y en lanativa dictada por la Comision.

(i) Propiedad del Custodio:
- Cinco Mayores Accionistas:

LQ Inversiones Financieras S.A. (46,344%)

Banchile Corredores de Bolsa S.A. (5,698%)

Banco Itau Corpbanca (4.478%)

Banco Santander Chile (4.4%)

Banco de Chile por cuenta terceros no resident682%o)
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9.5.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

- Controlador: LQ Inversiones Financieras S.A. e Inversiones LQ Shh. (Grupo LQIF),
pertenecientes a Quifienco S.A. y a Citigroup loontrolan directamente el 27,5% de las
acciones de Banco de Chile.

(i) Relacién Custodio-Sociedad Securitizadora:
No existen relaciones significativas entre el Cdisty la Securitizadora.
Activos No Custodiados:

Conforme lo autoriza el articulo 20 de la Ley N°2B4 en relacion con el inciso quinto del
articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores, Bod necesaria, por su naturaleza, la custodia
de los CLHs que integraran las respectivas emisjodiehos bienes no seran custodiados por
terceros.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TiTULOS.

Nombre o Razén Social:

Banco de Chile.

Direccion:

La sede principal o casa matriz se ubica en cdlleada 251, ciudad y comuna de Santiago.
Relaciones:

La Securitizadora mantiene relaciones comerciadeset Representante de los Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacién en todas lasiengs vigentes, en todas las cuales el
Banco de Chile es el representante de los respsctenedores de titulos de deuda de
securitizacion. Existen también relaciones comésiantre la mayoria de las empresas que
componen el Grupo Security y el Representante.

No existen relaciones significativas de propiededjocios o parentesco entre el Representante y
los principales accionistas y administradores d&deuritizadora. Lo anterior, considerando que
las Unicas relaciones de propiedad, negocios afese existentes entre el Representante y los
principales accionistas y administradores de laug&madora consisten Unicamente en que el
Banco de Chile mantiene créditos vigentes con etnge general del Emisor, don Jorge
Francisco Meyer de Pablo, y con empresas relacienados directores sefiores Renato Pefafiel
Mufioz y Francisco Silva Silva.

Informacioén Adicional:

El Representante deberd cumplir con todos los delyeprohibiciones previstos en el Contrato de
Emision, en la ley y en especial los que siguen:

/Il El Representante debera guardar reserva sobnedugios, antecedentes, informaciones y de
todo aquello que hubiere tomado conocimiento emcieje de sus facultades inspectoras,

quedandole prohibido tanto revelar, como divulgarihformaciones, circunstancias y detalles de
dichos negocios en tanto no sea estrictamentgamnable para el cumplimiento de sus funciones.

/NI El Representante estara obligado, cuando searidmper los Tenedores de Titulos de Deuda
o lo determine la Comision, a proporcionar inforidacsobre los antecedentes esenciales del
Emisor o del Patrimonio Separado que este Ultinfie divulgar en conformidad a la ley y que
pudiere afectar directamente a los Tenedores déJitle Deuda o al Emisor en sus relaciones
con aquéllos, siempre y cuando dichos antecedbntssren sido enviados previamente por el
Emisor, a través de carta certificada, al Reprasést

M/ El Representante debera verificar, de acuerdoiafdamaciéon enviada por el Emisor, la
inversién de los excedentes e ingresos en losegmlprmargenes previstos en el Contrato de
Emision.
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/\V/ El Representante debera informar al Emisor, tantprse dé inicio a ello, cualquier evento o
proceso de fusion, division, disolucion, liquidatidesignacion de interventor o insolvencia de si
mismo o de sus sucesores o continuadores legal@sndo citar en el mas breve plazo a una Junta
de Tenedores con el objeto de informar cualesqdi&rdichos eventos.

IVI El Representante debera otorgar el Certificadardero respecto de cada una de las emisiones
que se hagan con cargo a la Linea, tan prontorspla&u los requisitos para ello conforme a lo
previsto en el inciso quinto del articulo 137 dédg de Mercado de Valores, y con el s6lo mérito
de los siguientes antecedentasCopia del certificado emitido por la Comisién giéecuenta de

la inscripcion de la Linea y de la respectiva Es@iPublica de Colocacion en el Registro de
Valores;/b/ Copias autorizadas de la Escritura Publica ded@oldn respectiva y en su caso de la
o las Escrituras Complementarias respectivas enuasse individualice la Cartera de Activos
Securitizados, con constancia de haber sido arotddaargen del Contrato de Emision, todo ello
conforme al inciso primero del articulo 137 de &ylde Mercado de Valore&/ Antecedentes
Legales relativos a CLHs que integren la CarteraAdévos Securitizados/i/ Copia de las
inscripciones de dominio en el Registro de Progiedal Conservador de Bienes Raices
competente para cada uno de los inmuebles objetadie CLH, debiendo constar que éstos se
encuentran inscritos a nombre del Emisor, y enaso,ccopia de la o las correspondientes
escrituras publicas de cancelacién del saldo dBgpgele eventualmente existiefi#; Copia de la
inscripcion de los CLHs emanados del registro gmthcas y gravamenes de los respectivos
conservadores de bienes raices con la corresptmdirotacion marginal de dicho endosdijily
Copia del Certificado Hipotecas, Gravamenes, Picibites e Interdicciones, emitido por el
Conservador de Bienes Raices competente, parainadie los inmuebles que sean objeto de los
CLHs, en los cuales conste que las referidas mages no tienen ni les afectan otros gravamenes
distintos a los mismos CLHA&I/ Antecedentes Legales relativos a MHES que intelgré€tartera

de Activos Securitizadoga/ Exhibicién de los MHEs debidamente endosados abrerdel
Emisor; /b/ Certificado de custodia de los MHEs, en que elt@lis certifique, ademas, la
circunstancia de que en sus registros no constacdo alguna que indique que tales activos
custodiados se encuentren afectos a gravamendsbigianes o embargos; ¢/ Copia del
Certificado Hipotecas, Gravamenes, Prohibicionkesgezdicciones, emitido por el Conservador de
Bienes Raices competente, para cada uno de loelMesuque caucionen los MHES, en que
conste que las referidas propiedades no tienessrafectan otros gravamenes adicionales a las
hipotecas y prohibiciones constituidas en los metsmes MHESs. Para los efectos del numeral fiii/
de las letras /c/ y /d/ anteriores, no se tomaranomsideracion las eventuales inscripciones de
servidumbres, prohibiciones, reglamentos de copdag, reglamentos de loteo o de vecindad, u
otras inscripciones realizadas en el conservaddvielees raices que no sean constitutivas de
derechos reales en favor de terceros. Asimismoloeque se refiere a las copias de las
inscripciones y certificados sefialados en lasdétiay /d/ anteriores, se establecié en el Cantrat
de Emisién que no sera obstaculo para que el Repeede otorgue el Certificado de Entero, la
existencia de errores formales, de ndmero, cop@nsdripcion, deslindes, ortograficos,
dactilograficos o de indole similar, en la medidagee substancialmente pueda establecerse la
titularidad de la hipoteca en el caso de los MH&shien la titularidad del contrato de
arrendamiento con promesa de compraventa y el doohih Emisor sobre las propiedades en el
caso de los CLHs, y la no existencia de otros gnaw&s que los antes previstos, en ambos casos.

VIl El Representante debera actuar exclusivamente ewjel interés de sus representados y
respondera hasta de culpa leve por el desempedisdenciones.

IVII/ El Representante debera convocar a una Junta @eldres/a/ Cuando asi lo justifique el
interés de los Tenedores a juicio exclusivo delr&mtante/b/ Cuando asi lo solicite la
Securitizadoralc/ Cuando asi lo soliciten Tenedores de Titulos delBeue rednan a lo menos el
20% del valor nominal de los Titulos de Deuda etutacion de las emisionesl/ En el caso de
declararse en liquidacién el Patrimonio Separad@/ Cuando asi lo requiera la Comision, sin
perjuicio de la facultad de convocarla directamenteualquier tiempo.
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Fiscalizacion:

Ademas de las facultades que le corresponden candatario y de las que se le otorgue por la
Junta de Tenedores, el Representante tendrd @slagribuciones que le confiere la ley y se
entendera, ademas, autorizado para ejercer, cdadakades ordinarias del mandato judicial y
extraordinarias que le otorgue la referida Juntad eleedores, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comdn de sus eafdss o para el cobro de los cupones y
Titulos de Deuda vencidos. Los Titulos de Deudaides por sorteo, rescate o expiracion del
plazo de su vencimiento y los cupones también deadendran mérito ejecutivo sélo en contra
del Patrimonio Separado que se forme al amparC@aatrato de Emisién y de la o las Escrituras
Publicas de Colocacién que se otorguen con cargolL#nea, y en ningln caso en contra del
Emisor. Mientras se mantengan vigentes Titulos dedB colocados con cargo a la Linea, el
Representante y los Tenedores de Titulos de Dendadn derecho a requerir al Emisor toda la
informacion que legal, normativa y contractualmesst® obligado a proporcionar, asi como toda
aquella relativa a las operaciones, gestionesadestfinancieros del Emisor y del Patrimonio
Separado, necesaria para velar por el cumplimaantas obligaciones y restricciones establecidas
en el Contrato de Emisién y en cada escritura €alldle Colocacién que se hubiere otorgado.
Estos informes y antecedentes seran aquellos daisbr deba proporcionar a la Comision en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y adg sobre Sociedades Andnimas y demas
normas y reglamentos pertinentes. El Represergargatendera que cumple con su obligacién de
informar a los Tenedores de Titulos de Deuda, mamdo a disposicién de los mismos dichos
antecedentes en su sede principal o casa matiinisA®, se entenderd que el Representante
cumple con su obligacion de verificar que el Emisampla con los términos, clausulas y
obligaciones del Contrato de Emisién y de cadaitbisarPublica de Colocacion, mediante la
informacion que éste le proporcione o al requerisie caso al Emisor de toda la informacion que
legal, normativa y contractualmente tenga derecdaliatar en cumplimiento de su funcién como
Representante. En las demandas y demés gestialieial@s que entable el Representante en
interés de todos o algunos de los Tenedores dmgite Deuda, no serd necesario expresar el
nombre de cada uno de éstos ni especificarlesdindivnente.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

Tipo de Colocacion:

La colocacion de la emision la hara la Securitizadpreferentemente, a través de un agente
colocador, para las series preferentes y paraulagrdinadas, en caso de ser necesario. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se reservaezedho de realizar la colocacion de todo o parte
de los titulos de Deuda de la Tercera emision endalirecta y sin utilizar intermediarios.
Sistema de Colocacion:

La colocacion de la serie preferente se realizandcaso de utilizarse los servicios de un
intermediario, a través de un remate holandés,eq, litra modalidad, ya sea mediante un
intermediario para el caso de series de menor dirtamidon o mediante colocacion directa.
Colocador:

(i) Razén SocialValores Security S.A., Corredores de Bolsa.

(i) Domicilio: Apoquindo 3150, piso 7, Las Condes, Santiago.

(i) Teléfono: 25844700

(iv) Relacion con Colocadoreskl Agente Colocador es controlado por Banco Segurit
entidad a su vez controlada por Grupo Security,&@atrolador del Emisor.

Plazo Colocacioén:

36 meses a partir de la fecha de inscripcion defeera Emision en el Registro de Valores de la
Comision. Los Titulos de Deuda que no se colocanetticho plazo quedaran sin efecto.
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11.5.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

13.

13.1.

Cdédigo Nemotécnico:

Serie A3 PreferentdBSECS-14A3

Serie B3 Subordinad®SECS-14B3
Serie C3 Subordinad®SECS-14C3
Serie D3 Subordinad®SECS-14D3
Serie E3 Subordinad®SECS-14E3
Serie F3 Subordinadd®SECS-14F3

PAGO DE LOS TITULOS.

Entidad Pagadora:

Banco de Chile.

Direccion:

La sede principal o casa matriz se ubica en cdllevada 251, ciudad y comuna de Santiago.
Teléfono:

56-22-653-4604

Lugar de Pago:

Los pagos se efectuaran en la Oficina PrincipaBdeco Pagador, actualmente ubicadas en calle
Ahumada 251, ciudad y comuna de Santiago, entr8:@5y las 14:00 horas, en Dia Habil
Bancario de lunes a viernes.

Avisos de Pago:

Solamente se publicaran los avisos de pago refesdda seccién 6.4 de este Prospecto. Lo
anterior, sin perjuicio del hecho de que eventuatmepara el caso que fuese necesario
proceder con la liquidacion de los Activos de lacEea Emision, resultaria necesario proceder
con la publicacion del aviso referido en la sec@d®.2.1 de este Prospecto.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugpade de los Titulos de Deuda sera aquel que
se indique en la escritura de reemplazo o en elodlmndel Emisor, si en ella nada se dijere. Todo
cambio del lugar de pago sera comunicado a losdbeee de Titulos de Deuda mediante un aviso
publicado en dos dias distintos en el Diario. Ehpr aviso debera publicarse con una anticipacion
no inferior a 30 dias de la préxima fecha de sierde los Titulos de Deuda.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE TiTULOS.
Informacion Periddica y Otras:

Con la sola informacion que legal y normativameteba proporcionar el Emisor a la Comision,
se entenderan informados el Representante de fesldes de Titulos de Deuda y los Tenedores
de los mismos de las operaciones y estados fimasaiel Emisor. Estos informes y antecedentes
seran aquellos que el Emisor deba proporcionar @olaision en conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades An&ignalemas normas y reglamentos
pertinentes, y de los cuales debera remitir coajuahte copia al Representante de los Tenedores
de Titulos de Deuda. Sin perjuicio de lo anter@rEmisor debera mantener en sus oficinas a
disposicion de los Tenedores de Titulos de Deudantr del quinto dia habil de cada mes, copia
de dichos antecedentes y estados financieros ialoutfia del mes inmediatamente anterior.
Ademas, el Emisor debera informar al Representtarigyronto como el hecho ocurra o llegue a
su conocimiento, de toda circunstancia que impliguscumplimiento de las condiciones del
Contrato de Emisién o de cualquier Escritura Péliie Colocacion, conforme lo dispone el inciso
segundo del articulo 110 de la Ley de Mercado ders® Asimismo, se entendera que el
Representante cumple con su obligacién de veriftacumplimiento, por el Emisor, de los
términos, clausulas y obligaciones del ContratoEdesion y de cada Escritura Publica de
Colocacién, mediante la informaciéon que éste I@pgmione de acuerdo a lo sefialado en esta
seccion, sin perjuicio de su facultad para reqaetiEmisor toda informacién que legal, normativa
y contractualmente éste le deba proporcionar.
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13.2.

13.3.

14.

15.

Lugares de Obtencién de Estados Financieros:

No aplica. Los Tenedores de Titulos de Deuda ndréenderecho a cobrar el eventual saldo
impago de sus créditos en el patrimonio comun debér.

Inclusion de Antecedentes:

No se ha incluido informacion financiera adicional.

INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES.

La Linea fue inscrita en el Registro de Valoreol®jN°® 866 con fecha 6 de septiembre de
2017. La Primera Emision fue autorizada por Ofi@adinario N° 24509 de fecha 7 de
septiembre de 2017 y la Segunda Emision fue aamaizpor Oficio Ordinario N° 33245 de
fecha 11 de diciembre de 2018. La Tercera Emisign dutorizada por Oficio Ordinario

N° 38772 de fecha 9 de diciembre de 2019
OTRAS INDICACIONES.

No hay.
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ANEXO
DEFINICIONES

Para los efectos de este Prospecto, las palabrasoeptos que se utilicen con una inicial mayuscula
tendran los significados que se atribuyen a losmmssen el Contrato de Emisién, y que se insertan
también a continuacién. Sin perjuicio de otrasrdeifbtnes que se establecen en las distintas sexscion
de este Prospecto, se establece expresamentesgigeniinos que a continuacién se indican tendran lo
siguientes significados:

Activos tiene el significado que se le asigna en la secib (i) de este Prospecto.
Administracion de los Activostiene el significado que se le asigna en la se@&ibde este Prospecto.

Administracion y Control General significalas labores propias de administracion maestradowmion y
control general del Patrimonio Separado ejercidesepEmisor, las cuales incluyen, sin limitaciédas
aquellas funciones que dicen relacién con: la siwarde los dineros recaudadpsr el Patrimonio
Separado; el pago o rescate de los Titulos de D&udastitucion de Activos; el control de cumptimio
de las obligaciones asumidas por los terceros mpstem servicios al Patrimonio Separado, ejercidasio
acciones judiciales o extrajudiciales necesaries @lacumplimiento o terminacién de dichos consatel
cobro de las indemnizaciones de perjuicios queespandan, en su caso; y en general, el cumpliménto
todas las obligaciones propias del Patrimonio $elparya sea que su origen sea en virtud de digrosic
legal o en virtud del Contrato de Emision por Limean virtud de las respectivas Escrituras Publieas
Colocacion; y tengan origen legal normas legalgsligaciones.

Cartera de Activos Securitizadossignifica la cartera de Activos a securitizar @tud de cada emision
gue se efectle con cargo a la Linea.

Certificado de Entero significa el certificado que debe entregar el Beentante al verificar que los
Activos individualizados en las respectivas EscaguPUblicas de Colocacion o bien en una o mas
Escrituras Complementarias han sido efectivameaetados al Patrimonio Separado de conformidad a
lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores.

CLHs tiene el significado que se le asigna en la sectib(i) de este Prospecto.
Comisiontiene el significado que se le asigna en la seccitih de este Prospecto.

Condicion para el Pago de Intereses de la Serie Butrdinada significa aquella caracteristica o
condicién del Patrimonio Separado a ser determieadia Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que la Cuenta de Fondos bilsles exista, esto es, que tenga un saldo pdsitivo

Condicién para el Pago de Intereses de la Serie Quiibrdinada significa aquella caracteristica o
condicién del Patrimonio Separado a ser determieadia Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que exista un saldo positivta Cuenta de Fondos Disponibles luego de dedletid
Monto Total Disponible para el Pago de Interesda &erie B Subordinada.

Condicion para el Pago de Intereses de la Serie Dut®rdinada significa aquella caracteristica o
condicién del Patrimonio Separado a ser determieadia Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que exista un saldo pos#ivéa Cuenta de Fondos Disponibles luego de deskicid
el Monto Total Disponible para el Pago de Interelgela Serie B Subordinada y el Monto Total Dispteni
para el Pago de Intereses de la Serie C Subordinada

Condicién para el Pago de Intereses de la Serie Hilrdinada significa aquella caracteristica o
condicién del Patrimonio Separado a ser determieadia Fecha de Calculo respectiva, que se entiende
cumplida en el evento que exista un saldo pos#tivéa Cuenta de Fondos Disponibles luego de deskicid
el Monto Total Disponible para el Pago de Interefel Serie B Subordinada, el Monto Total Displenib
para el Pago de Intereses de la Serie C Subordyneldisionto Total Disponible para el Pago de Irgese

de la Serie D Subordinada.

Condicion para el Pago de Intereses de cada Serieekkanine significa, respecto de cada Serie
Mezzanine que se emita con cargo a la Linea, lai€idn para el Pago de Intereses que le fueseabfsic
segun se tratase de la Serie B, C, D o E Subowlinad

"Contrato de Emisior' o el "Contrato de Emision por Linea" tiene el significado que se le asigna en
la seccidn 2.3 de este Prospecto.
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Cuenta de Excedentes o Excedentsfmnifica aquella cantidad que se contabilizar&éamente en el
evento de ser un nimero positivo, y que corresparalenonto que reste luego de deducir de la Cuknta
Fondos Disponibles, la suma de los Montos Totaispddibles para el Pago de Intereses de cada Serie
Mezzanine.

Cuenta de Fondos Disponibles o Fondos Disponibleggnifica aquella cantidad que se contabilizara
Unicamente en el evento de ser un nimero posjtigae correspondera al monto que resulte de dedecir
la Cuenta de Valores Negociables, la Cuenta dey@iidines de Corto Plazo, la Cuenta de Obligaciooes
Prepago y el Fondo de Reserva.

Cuenta de Obligaciones de Corto Plazo u Obligacioeede Corto Plazosignifica la suma defi/ las
cantidades que deban ser destinadas al pago dastws del Patrimonio Separado que se devenguen has
la Fecha de Pago; i/ las cantidades que deban ser destinadas en lmpréecha de Pago, al pago
ordinario de cupones de los Titulos de Deuda Sele A Preferente.

Cuenta de Obligaciones por Prepago u Obligacione®pPrepagosignifica la suma o monto, neto de los
costos y gastos asociados, que perciba el PatonSmparado con ocasion diéel pago anticipado total o
parcial de uno o mas de los Activos del Patrim@eparado, sea de manera voluntaria, por exigitilida
anticipada provocada por razones legales o con#last o bien por la solucién de la obligaciéngfectos
del pago de seguros contratadofij/yla enajenacién de los inmuebles recibidos o atfuidis en pago de
obligaciones vencidas.

Cuenta de Valores Negociables o Valores Negociabggnifica la suma de los valores contenidos e, caj
cuentas corrientes, inversiones y otros fondo®aelmonio Separado, cualquiera sea su origen.

Dia Habil Bancario significa cualquier dia del afio que no sea sabddmingo, feriado, 31 de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciedtén obligados o autorizados por ley o por la
Comisién para permanecer cerrados en la ciudadudiago.

Diario significa el diarioLa Segundao si éste no existiera, el diaid Mercurio, o si este Ultimo no
existiera, eDiario Oficial.

Escritura Complementaria significa la o las escrituras publicas en virtedlas cuales se individualice o
determine la Cartera de Activos Securitizados, phevento que la misma no haya sido individuaéizad
determinada en la o las Escrituras Publicas dec@ailin respectivas, todo ello conforme al incismero
del articulo 137 de la Ley de Mercado de Valores.

Escritura de Resciliaciontiene el significado que se le asigna en la sed@ib®.2.1 de este Prospecto.

Escritura Publica de Colocaciontiene el significado que se le asigna en la sac@i® de este
Prospecto.

Escritura Publica de Colocacion de la Tercera Emisin tiene el significado que se le asigna en la
seccién 2.5 de este Prospecto.

Fecha de Célculosignifica, en cada oportunidad, quince dias hahiftaes de la Fecha de Pago establecida
en la Tabla de Desarrollo de la Serie A Preferente.

Fecha de Pagosignifica en cada oportunidad, la fecha mas proxgqua contemplen las Tablas de
Desarrollo de cualesquiera de las Series emitidasigaro del Contrato de Emision, ya sea parags da
cupon o para la capitalizacion de intereses, ssgdgiel caso.

Fecha de Pago de Liquidacién de la Tercera Emisi6tiene el significado que se le asigna en la
seccién 6.12.2.1 de este Prospecto.

Flujos Percibidos por Activos de la Tercera Emisiortiene el significado que se le asigna en la
seccion 6.12.1 de este Prospecto.

Fondos Disponibles de la Tercera Emisiétiene el significado que se le asigna en la sedgiff.2.1
de este Prospecto.

Fondos Resultantes de la Resciliacidtiene el significado que se le asigna en la secgidf.2.1 de
este Prospecto.
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Fondo de Reservasignifica la cantidad equivalente a UF 1.000.-, gu@atrimonio Separado procurara
formar y mantener durante la vigencia de cualesgiéulos de Deuda emitidos con cargo a la Lieka,
que so6lo podré ser utilizado para pagar las Olitigas de Corto Plazo y para pagar las Obligacipoes
Prepago, caso en los cuales debera ser restitoidims primeros Valores Negociables de que dispehga
Patrimonio Separado en exceso de las Obligacian€odo Plazo y de las Obligaciones por Prepago.

Inversionistas Calificados significa los inversionistas institucionales eeintediarios de valores en
operaciones de cuenta propia, como también aquplasonas naturales o juridicas que realicen
habitualmente operaciones con valores por mongpsfisativos, o bien que por su profesion, actidida
patrimonio quepa presumir que poseen un conocimianfbado del funcionamiento del mercado de
valores. En particular, se entendera que constitliyeersionistas Calificados las personas o ergislad
descritas en la Norma de Caracter General N° 21& @emision, o la norma que la suceda o reempjace,
las demés personas o entidades que determindgtarella ley o la Comision mediante norma de darac
general.

Junta de Tenedoressignifica cualquiera junta de los Tenedores daldstde Deuda.
Ley de Mercado de Valoresignifica la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.
Ley del DCV significa la Ley N° 18.876 sobre Depésito y Cusiadt: Valores.

Ley sobre Sociedades Anénimassignifica la Ley N° 18.046 sobre sociedades anasiry sus
modificaciones posteriores.

Lineatiene el significado que se le asigna en la seccitihde este Prospecto.
MHEs tiene el significado que se le asigna en la sec&ibii) de este Prospecto.

Monto Maximo de Intereses a Pagassignifica respecto de cada Serie Mezzanine, ladzahtotal de
intereses de los Titulos de Deuda de dicha Seriz&ihine que en principio se capitalizarian endaipra
Fecha de Pago, de conformidad a las Tablas derbésgue se encontraren vigentes.

Monto Total de Liquidacion tiene el significado que se le asigna en la sec6id2.2.1 de este
Prospecto.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses da Serie B Subordinadasignifica el menor de los
siguientes montosi/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los dStule Deuda de la Serie B
Subordinada; Yii/ el monto total de los fondos existentes en la @uda Fondos Disponibles. Se deja
expresa constancia de que en el evento que nargsacaon la Condicién para el Pago de Interesda de
Serie B Subordinada, el Monto Total Disponible peElrRago de Intereses de la Serie B Subordinada ser
igual a cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de Interes de cada sub-serie de la Serie B Subordinada
significa, el monto que resulte al multiplicéat el resultado de dividir el Monto Total Disponilgara el
Pago de la Serie B Subordinada, por el Monto M&dmdntereses a Pagar por los Titulos de Deuda de |
Serie B Subordinada; pfis/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los @$tde Deuda de la sub-serie
de la Serie B Subordinada objeto del calculo.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses da Serie C Subordinadasignifica el menor de los
siguientes montosi/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los dstule Deuda de la Serie C
Subordinada; Yii/ la cantidad total que restare en la Cuenta ded%obisponibles luego de deducido el
Monto Total Disponible para el Pago de Interesda @&erie B Subordinada. Se deja expresa constdacia
que en el evento que no se cumpla con la Condi@ém el Pago de Intereses de la Serie C Subordlielada
Monto Total Disponible para el Pago de Interesda &erie C Subordinada sera igual a cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de Interes de cada sub-serie de la Serie C Subordinada
significa, el monto que resulte al multiplicéa/ el resultado de dividir el Monto Total Disponilgara el
Pago de la Serie C Subordinada, por el Monto Maximintereses a Pagar por los Titulos de Deuda de |
Serie C Subordinada; pfi/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los @$tde Deuda de la sub-serie
de la Serie C Subordinada objeto del célculo.
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Monto Total Disponible para el Pago de Intereses da Serie D Subordinadasignifica el menor de los
siguientes montosi/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los d@$tule Deuda de la Serie D
Subordinada; ¥ii/ la cantidad total que restare en la Cuenta ded3Bisponibles luego de deducido el
Monto Total Disponible para el Pago de InteresedadeSeries B y C Subordinadas. Se deja expresa
constancia de que en el evento que no se cumplk c@ondicién para el Pago de Intereses de la Berie
Subordinada, el Monto Total Disponible para el Pdgdntereses de la Serie D Subordinada sera égual
cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de Interes de cada sub-serie de la Serie D Subordinada
significa, el monto que resulte al multiplicéat el resultado de dividir el Monto Total Disponilgara el
Pago de la Serie D Subordinada, por el Monto Maxdmdntereses a Pagar por los Titulos de Deuda de |
Serie D Subordinada; pfi/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los @stde Deuda de la sub-serie
de la Serie D Subordinada objeto del céalculo.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses da Serie E Subordinadasignifica el menor de los
siguientes montosi/ el Monto Maximo de Intereses a Pagar por los ddtde Deuda de la Serie E
Subordinada; Yii/ la cantidad total que restare en la Cuenta dedsobisponibles luego de deducido el
Monto Total Disponible para el Pago de InteresefasléSeries B, C y D Subordinadas. Se deja expresa
constancia de que en el evento que no se cumplia@ondicién para el Pago de Intereses de la Eerie
Subordinada, el Monto Total Disponible para el Pdgdntereses de la Serie E Subordinada seraagual
cero.

Monto Especifico Disponible para el Pago de Interes de cada sub-serie de la Serie E Subordinada
significa, el monto que resulte al multiplicéa/ el resultado de dividir el Monto Total Disponilgara el
Pago de Intereses de la Serie E Subordinada, pdoreb Méximo de Intereses a Pagar por los Titd®s
Deuda de la Serie E Subordinada; fmrel Monto Maximo de Intereses a Pagar por los d@$tde Deuda
de la sub-serie de la Serie E Subordinada objéatizilo.

Monto Total Disponible para el Pago de Intereses deada Serie Mezzaninesignifica, respecto de la
Serie Mezzanine respectiva, el Monto Total Displenjiara el Pago de Intereses que le fuese aplicable
segun se tratase de la Serie B, C, D o E Subolinad

Monto Especifico Disponible para el Pago de Interes de cada sub-serie de la Serie Mezzanine
significa, respecto de la Serie Mezzanine respectv Monto Especifico Disponible para el Pago de
Intereses que fuese aplicable a cada sub-serielteSkerie Mezzanine.

Originadores significa cualesquiera personas naturales o gasdgue revistan la calidad de propietarias
legitimas de los Activos, y que tengan la capacjpla@ transferir su dominio al Emisor o al Patrimon
Separado de conformidad con lo dispuesto en laledylercado de Valores y en el Contrato de Emision.

Patrimonio Separadosignifica el patrimonio separado que se formé emdidel Contrato de Emisién, de
la Primera Emision y de la Segunda Emisién, y al sa integraran los Activos que se aporten eadite
la Tercera Emision y de eventuales futuras emisigne se efectlien con cargo a la Linea.

Plazo de Liquidaciontiene el significado que se le asigna en la sedid®.2.1 de este Prospecto.
Primera Emision tiene el significado que se le asigna en la sectit? de este Prospecto.

Saldo Insoluto de Activossignifica el monto total que resulte de surfiael saldo insoluto del precio de
compraventa prometido de cada contrato de arrerd#omcon promesa de compraventa que forme parte
del activo del Patrimonio Separado; i<l saldo insoluto de capital de cada mutuo hipote@endosable
que forme parte del activo del Patrimonio Separdtto.todos los casos, el célculo debe ser hecho
considerando los saldos insolutos al primer did Hébmes en que recaiga la Fecha de Célculo céspe

Saldo Insoluto de la Serie A Preferentsignifica el saldo insoluto de capital de los Tsutle Deuda de la
Serie A Preferente en la proxima Fecha de Pagacdedlo para estos efectos el monto de capital que
conforme a los pagos ordinarios, corresponda araoe dicha Fecha de Pago.

Saldo Insoluto de las Series B, C, D o E Subordinadsignifica el saldo insoluto de capital de las Serie
B, C, D o E Subordinadas, segun sea el caso,rethka de Calculo respectiva.

Segunda Emisiértiene el significado que se le asigna en la saccit? de este Prospecto.
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Serie A Preferentesignifica los Titulos de Deuda de la Serie A Pesite que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cadaserie de la Serie A Preferente que se emita co
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Serie B Subordinadasignifica los Titulos de Deuda de la Serie B Sdinada que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cadlaserie de la Serie B Subordinada que se emita ¢
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Serie C Subordinadasignifica los Titulos de Deuda de la Serie C Subarth que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cadaserie de la Serie C Subordinada que se eatita ¢
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Serie D Subordinadasignifica los Titulos de Deuda de la Serie D Suinaidh que se emitan con cargo a
la Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda ddacsub-serie de la Serie D Subordinada que sa eomit
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Serie E Subordinadasignifica los Titulos de Deuda de la Serie E Subadh que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de calzserie de la Serie E Subordinada que se eatita ¢
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Serie F Subordinadasignifica los Titulos de Deuda de la Serie F Subanth que se emitan con cargo a la
Linea, lo cual incluye los Titulos de Deuda de cauaserie de la Serie F Subordinada que se eorita ¢
ocasion de cada Escritura Publica de Colocacion.

Series Mezzaninesignifica los Titulos de Deuda de las Series B) @ E Subordinadas.
Series Subordinadasignifica los Titulos de Deuda de las Series B) & y F Subordinadas.

Series Subordinadas Superioresignifica:/a/ los Titulos de Deuda de la Serie B Subordinadaasa de
haberse pagado integramente la totalidad de lol3ile Deuda de la Serie A Preferefiiélos Titulos de
Deuda de la Serie C Subordinada, en caso de hgtegado integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de la Serie B Subordinad;los Titulos de Deuda de la Serie D Subordinad@aso de haberse
pagado integramente la totalidad de los TituloDeeada de la Serie C Subordinadd#; los Titulos de
Deuda de la Serie E Subordinada, en caso de hagtegaedo integramente la totalidad de los Titulos de
Deuda de la Serie D Subordinaddebtos Titulos de Deuda de la Serie F Subordinadaaso de haberse
pagado integramente la totalidad de los Tituld3elada de la Serie E Subordinada.

Comision significa la Comision para el Mercado Financiesetvicio publico descentralizado que es la
sucesora y continuadora legal de la SuperinteralafeiValores y Seguros y de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Tablas de Desarrollosignifica las tablas en que se establece el w#odios cupones de los Titulos de
Deuda que se emitan con cargo a la Linea.

Tenedores de Titulos de Deudsaignifica cualquier Inversionista Calificado quaya adquirido y sea
propietario de uno o mas Titulos de Deuda.

Tercera Emisiontiene el significado que se le asigna en la se&&® de este Prospecto.

Titulos de Deuda o Titulos de Deuda de Securitizati significa los titulos de deuda de securitizacion
emitidos en forma desmaterializada por la Secadtra.

Unidad de Fomento o UFsignifica la unidad reajustable fijada por el Ba@entral de Chile en virtud del
articulo 135 de la Ley N° 18.840 o la que oficiatteela suceda o reemplace. En caso que la Unidad de
Fomento deje de existir y no se estableciera uitkadmeajustable sustituta, se considerara conao dalla
Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Rtontenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segln la variacion que iexgee el indice de Precios al Consumidor, calaulad
por el Instituto Nacional de Estadisticas (o eldadi organismo que lo reemplace o suceda), ehtfia e
primero del mes calendario en que la Unidad de Rtordeje de existir y el dltimo dia del mes caleiada
inmediatamente anterior a la Fecha de Célculo.
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